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1 INTRODUCAO

Este MANUAL consiste no conjunto de regras, procedimentos, critérios e metodologias
utilizadas pela FIDD Administradora de Recursos Ltda. (“FIDD Administracdo de Recursos”) e
a FIDD Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (“FIDD DTVM”) (doravante também
denominadas individual e indistintamente como “Instituicio” e em conjunto como
“Instituicoes”, “Sociedades” ou “FIDD”) baseado nas Instru¢ées CVM (“ICVM”) ICVM 356, ICVM
489, Cédigo ANBIMA de Regulacao e Melhores Praticas para Administracdo de Recursos de
Terceiros, Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para os Servigos Qualificados ao
Mercado de Capitais e demais normas e leis aplicaveis e suas respectivas atualizacdes e
alteracgdes.

1.1 Responsabilidade

A FIDD como administrador a e controladora é responsavel pelos controles que garantam o
atendimento dos critérios deste MANUAL e pela validagdo periédica para garantir a integridade
das informacdes. Além disso, é a responsavel pela elaboragdo, atualizagdo e divulgacdo deste
MANUAL para todas as partes interessadas.

1.2  Atualizacao

O presente MANUAL foi elaborado e deve ser interpretado em consonancia com os demais
manuais e politicas da FIDD, e deve ser revisado e atualizado a cada 2 anos, ou em prazo inferior,
em funcdo de mudancgas legais e/ou regulatorias ou se a FIDD entender necessario, a fim de
incorporar medidas relacionadas a atividades e procedimentos novos ou anteriormente nao
abordados nas versoes anteriores.

1.3  Abrangéncia

Este MANUAL é aplicavel para todos os ativos considerados Direitos Creditérios integrantes
dos Fundos de Investimentos em Direitos Creditérios (“FIDC”) sob administracio e
controladoria da FIDD.

O regulamento de um determinado FIDC pode conter uma politica de provisionamento
especifica que, sera aplicada desde que estejam alinhadas com as melhores praticas.

2 GOVERNANCA
2.1 AreadeRiscos

A area de Riscos da FIDD tem a funcao de zelar pelo cumprimento das regras presente no
Manual garantindo a aplicacdo da provisdo quando houver evidéncia na reducdo no valor
recuperavel dos direitos creditérios, ndo permitindo a transferéncia de riqueza entre os
cotistas.

Cabe a 4rea de Riscos:
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(i) disponibilizar aos Colaboradores versdes atualizadas deste Manual;
(ii) implementar os processos e controles contidos neste Manual;

(iii) executar testes periddicos (no minimo mensais) para garantir a consisténcia das
informacdes;

(iv) preparar a pauta para o Subcomité de Precificacdo e Riscos (“Subcomité”);
(v) elaboragdo da ata com as defini¢cdes do Subcomité e sua aprovagao por meio eletrdonico.
2.2  Subcomité de Precificacao e Riscos

O Subcomité de Precificagdo e Riscos (“Subcomité”) é um subcomité do Comité de Operacgoes
formado pelos Diretores da FIDD.

O coordenador do Subcomité é o Diretor de Riscos e especialistas convidados podem ser
chamados para tratar de assuntos especificos.

2.2.1 Periodicidade

O Subcomité se reunira bimestralmente ou se necessario em reunides intermediarias, se as
circunstancias assim o exigirem, para tratar de assuntos deste Manual, relacionados aos FIDCs.

2.2.2 Alc¢adas de Aprovagao

A decisdo do Subcomité tem que ser por maioria simples com poder de veto do (i) Diretor de
Riscos, (ii) Diretor de Controladoria e Custédia ou (ii) Diretor de Administracao Fiduciaria.

O Subcomité podera solicitar a contratacio de uma consultoria externa especializada no
assunto para dar um parecer.

Caberd ao Subcomité:

(i) aprovar a alteragdo, a edi¢do e a revisdo deste Manual, quando estas nao decorrerem de
mudancas na Regulamentacao;

(ii) aprovar a utilizacdo de novas fontes de dados;

(iii) aprovar metodologia de provisdo para perdas para novas estruturas de fundos de
investimentos ou ativos ndo abordados;

(iv) aprovar alteragdo nas metodologias vigentes;
(v) aprovar a contratacdo de consultorias especializadas, quando necessario;
(vi) aprovar a adogao de provisao e validar os critérios para os ativos com inadimplemento;

(vii) aprovar a adog¢do de efeito vagdo para os casos de mesmo devedor em fundos
administrados;

(viii) aprovar a adog¢do do write-off;
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(ix) outras atribui¢des descritas nesta Politica.
2.2.3 Formalizacao dos Subcomités

A Diretoria de Riscos é responsavel pela preparacao prévia do material que vai ser apresentado
durante o Subcomité para auxiliar a tomada de decisao.

Das reunides do Subcomité serdo lavradas atas, as quais serdo assinadas por todos os membros
presentes, que deve conter a descricdo e justificativas das decisdes tomadas durante o
Subcomité.

3 CRITERIOS DE APLICACAO
Os Direitos Creditorios podem ser classificados em dois grupos de operagdes.
3.1 Operagdes com aquisi¢ao substancial dos riscos e beneficios

Neste grupo as operagdes em que o FIDC adquire substancialmente todos os riscos e beneficios
de propriedade do Direito Creditdrio objeto da operacao e que, como consequéncia, enseja a
baixa do Direito Creditério nos registros contabeis do cedente, tais como:

= cessdo incondicional de Direito Creditério incluindo o direito de vendé-lo pelo valor
justo, em sua totalidade, de forma autonoma e sem imposicdo de restri¢gdes adicionais a
operacdo de venda; e

= cessdo de Direito Creditério em conjunto com op¢ao de revenda pelo valor justo no
momento da revenda.

O Sacado é o devedor original da operagdo de crédito que possui a obrigacdo de liquidar com o
titulo.

3.2  Operagdes sem aquisicao substancial dos riscos e beneficios

Neste grupo as operagdes em que o Fundo ndo adquire substancialmente todos os riscos e
beneficios de propriedade do Direito Creditorio objeto da operacdo e que, como consequéncia,
ndo ensejam a baixa do Direito Creditorio nos registros contdbeis do cedente, tais como:

= cessdo de Direito Creditorio em conjunto com compromisso de revenda do mesmo ativo
a prego fixo ou pre¢o de compra adicionado de quaisquer rendimentos;

= cessdo de Direito Creditério em conjunto com operagdes de derivativos ou seguros nas
quais o cedente ou parte relacionada garanta um retorno minimo a quaisquer classes de
cotas ou transfira a exposicdo ao risco de mercado ou de crédito de volta ao Cedente ou
parte relacionada;

= cessdo de Direitos Creditorios para os quais o Cedente ou parte relacionada, garanta, por
qualquer forma, inclusive com a aquisicao de cotas subordinadas, compensar o fundo,
no minimo, pelas perdas de crédito provaveis de ocorrer;
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» quaisquer outros mecanismos, fora das condi¢des normais de mercado, que visem
mitigar a exposicao ao risco de mercado ou de crédito do fundo, tais como recompra,
substituicao ou permuta de direitos creditorios ou ainda aporte de cotas subordinadas
pelo cedente ou parte relacionada, de forma recorrente ou sistematica.

O Cedente é a contraparte que cedeu o crédito transferindo seus Direitos Creditérios para o
FIDC.

3.3 Efeito vagao

Entende-se por efeito vagdo como o efeito de perda e provisionamento de todos os créditos
atribuidos a um mesmo Devedor em um ou mais fundo.

O efeito vagao deve:

» seraplicado para os direitos creditérios de um mesmo Devedor no mesmo fundo, sendo
que, caso a FIDD opte pela analise individualizada, o efeito vagao deve ser aplicado aos
demais fundos administrados que obedecam a esta metodologia; e

* considerar a natureza da transagdo e as caracteristicas das garantias, tais como
suficiéncia e liquidez.

Assim, o efeito vagdo é o resultado da PDD aplicada para um mesmo Devedor no mesmo fundo
ou outro administrado pela FIDD, considerando a classificagdo de risco correspondente a
operacgdo que apresenta maior risco (maior atraso), de mesmo devedor.

0 modulo utilizado pela FIDD para o controle dos Direitos Creditérios é capaz de identificar a
operacdo com maior risco de um devedor e realizar esse efeito de “arrasto” para os demais
titulos vencidos e a vencer dentro de um mesmo fundo.

Devido as caracteristicas inerentes das operacdes (coobrigacdo, garantias, entre outros) é
possivel que operacdes de um mesmo Devedor estejam com classificagcdo de risco diferentes
nos Fundos administrados pela FIDD.

A area de Riscos deve submeter ao Subcomité as situacdes do efeito-vagao para os casos de
mesmo devedor em fundos diferentes administrados pela FIDD. Abaixo o escopo minimo para
a analise dos direitos creditorios:

» Prazo: (i) a vencer; (ii) vencidos e (iii) pendentes de pagamento quando de sua cessao;
= Representatividade do devedor na carteira;

= Prazo de vencimento;

= Histérico de perda esperada da carteira; e

=  Perdaincorrida da carteira.

3.4  Baixa para prejuizo — Write Off
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A FIDD podera classificar como perda e adotar a baixa para prejuizo (write off) dos direitos
creditérios, como nos casos abaixo:

» constatada falha na originagdo, de qualquer natureza, inclusive fraude, que impeca o
recebimento;

= evidéncia de impossibilidade ou perspectiva remota de recebimento;

= evidéncia do esgotamento nas possibilidades de recuperacao de forma satisfatéria e
estejam integralmente provisionados;

= vencidos e inadimplidos ha mais de 365 dias, ou
outros casos conforme decisdao do Subcomité de Precificagdo e Riscos.

Para os casos em que a FIDD adotar o mecanismo de write off, as perdas nao provisionadas sob
a conta de Provisdao para Devedores Duvidosos (PDD) serao contabilizadas no patrimoénio
liquido do fundo como contrapartida a baixa do direito creditério do ativo. Caso o valor do
direito creditério a ser baixado para prejuizo se encontre integralmente provisionado, o efeito
contabil sera nulo.

Na hipo6tese de haver, a qualquer tempo, éxito no recebimento nas acdes de cobranca de direitos
creditorios baixados para prejuizo, os valores efetivamente recebidos serdo contabilizados
positivamente como recuperacao de crédito em prejuizo, sensibilizando, diretamente, o
patrimonio liquido do fundo.

A area de Riscos deve submeter ao Subcomité as situagdes de write-off nos fundos
administrados pela FIDD.

4 PROVISAO PARA DEVEDORES DUVIDOSOS
Critérios para aplicagdo da provisdo para devedores duvidosos:
4.1 Faixa de Atraso - direitos creditorios multissacado e multicedente

A FIDD na qualidade de administradora e controladora de FIDC podera usar a tabela abaixo
para provisao sobre os Direitos Creditdrios vencidos conforme critérios estabelecidos no tépico
anterior.

Dias em atraso Provisao
1 a 15 dias 0,0%
16 a 119 dias 0,95% até 99,04%
120 dias 100%

Provisdo 0,0% de 1 a 15 dias corridos devido ao intervalo de tempo habil para conciliagdo
bancaria de boletos pagos no limite de vencimento.
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De 16 a 120 dias corridos, provisiona-se 1/105 (0,95%) diariamente até os 100% de
provisionamento.

Periodicidade do calculo: didria ou mensal, conforme a carteira de direitos creditérios.
4.2  Faixa de Atraso - direitos creditorios outras caracteristicas de pagamentos

Para os fundos que possuem direitos creditérios com caracteristicas de atrasos diferenciados,
a administradora podera utilizar a faixa de atraso a seguir.

Dias em atraso Provisao
1 a15dias 0,0%
16 a 89 dias 0,83% até 99,16%
90 dias 100%

Provisdo 0,0% de 1 a 15 dias corridos para os pagamentos das parcelas negociadas.

De 16 a 90 dias corridos, provisiona-se 1/75 (1,33%) diariamente até os 100% de
provisionamento.

Periodicidade do calculo: didria ou mensal, conforme a carteira de direitos creditérios.

4.3  Faixa de Atraso - direitos creditdrios outras caracteristicas de pagamentos

Para os fundos que possuem direitos creditérios com caracteristicas de atrasos diferenciados,
a administradora podera utilizar a faixa de atraso a seguir.

Dias em atraso Provisao
1 a 60 dias 0,0%
61a179 dias 0,83% até 99,16%
180 dias 100%

Provisdo 0,0% de 1 a 60 dias corridos para os pagamentos das parcelas negociadas.

De 61 a 179 dias corridos, provisiona-se 1/120 (0,83%) diariamente até os 100% de
provisionamento.

Periodicidade do calculo: didria ou mensal, conforme a carteira de direitos creditdrios.

4.4  Faixa de Atraso - direitos creditdrios com outras caracteristicas de pagamentos
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Para os fundos que possuem recebiveis com caracteristicas de atrasos diferenciados, a
administradora podera utilizar a faixa de atraso a seguir.

Dias em atraso Provisao
1 a 30 dias 0,0%
31a 119 dias 1,11% até 98,88%
120 dias 100%

Provisdo 0,0% de 1 a 30 dias corridos para os pagamentos das parcelas negociadas.

De 31 a 119 dias corridos, provisiona-se 1/90 (1,11%) diariamente até os 100% de
provisionamento.

Periodicidade do calculo: didria ou mensal, conforme a carteira de direitos creditdrios.

4.5 Por risco de crédito / Analise Individual

A FIDD na qualidade de administradora e controladora de FIDC pode considerar os indicadores
abaixo na avaliacdo e monitoramento do risco de crédito e estimacdo de perdas para titulos e
cedentes. Havendo evidéncia de probabilidade de default/deterioracao do risco de crédito uma
provisdo para perdas é constituida.

= Cendrio economico (BNDES, IPEA, IBGE, FIPE, FGV): Taxa de Inflagdo, Taxa de
Desemprego, Atividade Econdmica.

* Indicadores e Relatorios do Banco Central (www.bcb.gov.br): Relatdério de Politica
Monetaria e Operagdes de Crédito do Sistema Financeiro, Relatério de Estabilidade
Financeira, Notas Técnicas, Indicadores de Conjuntura e Juros e Spread bancario.

= Analises Setoriais: revistas, jornais, internet e associacgoes.
= Serasa: consulta sobre risco de crédito e probabilidade de default.
= Qutras agéncias de rating: consulta sobre ratings de crédito

= Risco equivalente: comparativo entre retorno esperado de titulos privados versus
benchmark do FIDC, como comparativo de custo de oportunidade.

Periodicidade: bimestral ou em periodo proporcional a qualidade de crédito — quanto maior o
risco, mais curto deve ser o intervalo entre as reavaliacdes - e/ou a relevancia do crédito para
a carteira.

4.6  Porrisco de crédito / Analise Individual Il
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A FIDD na qualidade de administradora e controladora de FIDC pode considerar os indicadores
de inadimpléncia verificados na base da propria administradora, para a avaliagdo e
monitoramento do risco de crédito e estimacdo de perdas para titulos e devedores. Havendo
evidéncia da perda/deterioracdo do risco de crédito uma provisdo para perdas é constituida.

Na base de direitos creditorios, verifica-se o total de operagcdes vencidas com mais de 30, 60, 90
dias ou outro periodo, conforme a caracteristica da carteira. Posteriormente é aplicada a
classificacdo de risco de crédito e a probabilidade de perda dos direitos creditérios vencidos e
a vencer, para encontrar o valor de PDD conforme o prazo escolhido.

4.7 Por fator de recuperabilidade

A FIDD na qualidade de administradora e controladora de FIDC pode considerar o fator de
recuperabilidade com base no histérico da carteira de direitos creditérios.

O fator de recuperabilidade leva em consideracdo o histérico de liquidagées, de inadimpléncia,
de execugdes das garantias e os seus respectivos valores recuperados.

No estoque dos direitos creditérios, verifica-se o total de operagdes vencidas com mais de 30,
60, 90 dias outro periodo conforme a caracteristica da carteira e aplica-se o fator de
recuperabilidade sobre o financeiro dos direitos creditdrios vencidos para encontrar o valor de
PDD conforme o prazo escolhido.

O fator de recuperabilidade sera reavaliado trimestralmente ou antes, caso necessario.

4.8  Porgarantia da operacao

A FIDD na qualidade de administradora e controladora de FIDC pode considerar as garantias
atreladas as operagdes adquiridas pelo fundo, no calculo da provisio para devedores
duvidosos, considerando os seguintes parametros:

EL (Expected Loss) = EAD (Exposure at Default) *LGD (Loss Given Default) *PD (Probability of
Default).

Exposicdo no Default (EAD): E derivada das posicdes diaria de fechamento das operagdes.

Perda dada a Inadimpléncia (Loss Given Default, LGD): O calculo da LGD esta baseado nas perdas
liquidas das operac¢oes nao honradas, levando-se em conta as garantias associadas a transacgao,
as receitas e despesas relacionadas com o processo de recuperacdo e, ainda, o tempo de
inadimpléncia.

Probabilidade de Inadimpléncia (Probability of Default, PD): Conforme percentual de provisdao
apresentados nos Itens referente as faixas de atraso.
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4.9 Metodologias conjuntas

A FIDD na qualidade de administradora e controladora de FIDC, pode utilizar uma ou 2
metodologias em conjunto, se a caracteristica da carteira assim for aplicavel.

10
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Anexo

1— Exemplo de valores para o calculo de provisao para perdas com mitigagao de risco devido a
garantia

PDD = PD x EAD x LGD Metodologia
PD Probabilidade de Default Tabela PDD FIDD
EAD Valor do risco em aberto (exposure at Default) Saldo de risco em aberto
LGD Loss Given Default (valor que se perde em caso | 1-((% de garantia * Fator de mitigagdo de perda da garantia) + ((1 - %
de default) de garantia) * Fator de mitigacdo de perda da garantia de Aval))
g gag p 9
Fator de mitigacao de perda

Dias de Aplicagao Recebiveis de . Imével com | Bens Moéveis

Atraso PD (FIDD) Aval Financeira Cartao Duplicatas AF com AF

Até 15 0,00% 25% 90% 20% 50% 85% 50%
16 1,00% 25% 90% 20% 50% 85% 50%
17 2,00% 25% 90% 20% 50% 85% 50%
18 3,00% 25% 90% 20% 50% 85% 50%
19 £4,00% 25% 90% 20% 50% 85% 50%
20 5,00% 25% 90% 20% 50% 85% 50%
21 6,00% 25% 90% 20% 50% 85% 50%
22 7,00% 25% 90% 20% 50% 85% 50%
23 8,00% 25% 90% 20% 50% 85% 50%
24 9,00% 25% 90% 20% 50% 85% 50%
25 10,00% 25% 90% 20% 50% 85% 50%
26 11,00% 25% 90% 20% 50% 85% 50%
27 12,00% 25% 90% 20% 50% 85% 50%
28 13,00% 25% 90% 20% 50% 85% 50%
29 14,00% 25% 90% 20% 50% 85% 50%
30 15,00% 25% 90% 20% 50% 85% 50%
31 16,00% 25% 90% 20% 50% 85% 50%
32 17,00% 25% 90% 20% 50% 85% 50%
33 18,00% 25% 90% 20% 50% 85% 50%
34 19,00% 25% 90% 20% 50% 85% 50%
35 20,00% 25% 90% 20% 50% 85% 50%
36 21,00% 25% 90% 20% 50% 85% 50%
37 22,00% 25% 90% 20% 50% 85% 50%
38 23,00% 25% 90% 20% 50% 85% 50%
39 24,00% 25% 90% 20% 50% 85% 50%
40 25,00% 25% 90% 20% 50% 85% 50%
41 26,00% 25% 90% 20% 50% 85% 50%
42 27,00% 25% 90% 20% 50% 85% 50%
43 28,00% 25% 90% 20% 50% 85% 50%
44 29,00% 25% 90% 20% 50% 85% 50%
45 30,00% 25% 90% 20% 50% 85% 50%
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