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1 OBJETIVO

A Politica tem por objetivo (i) assegurar a existéncia de um processo estruturado de gestdo de riscos
como forma de contribuicdo para a sustentabilidade de suas operagdes e criacdo de valor as carteiras
geridas pela FIDD; (ii) auxiliar na identificacdo, tratamento, monitoramento e comunicagao dos riscos;
(iii) integrar processos e pessoas, de forma a garantir a qualidade e a transparéncia das informacgdes; e
(iv) contar com uma metodologia formal para atender as exigéncias da regulacdo e autorregulacido
aplicavel, (v) estabelecer mecanismos para diligente monitoramento e supervisdo dos métodos de
gestao de riscos implementada pelo Gestor; e (vi) monitorar, em conjunto com este, o risco de liquidez,
nos termos previstos no contrato de gestdo e na regulacao.

A FIDD acredita que o gerenciamento de riscos é imprescindivel para fomentar a estabilidade do
mercado de fundos de investimento a longo prazo e que a postura de transparéncia na divulgacdo de
informacdes referentes a esta atividade fortalece a organizacdo e contribui com processo de
alinhamento as normas emanadas pela CVM e as diretrizes do C6digo ANBIMA.

Os controles de gestdo de risco deverdo levar em consideragdo a complexidade e especificidade dos
ativos, sem prejuizo da contratacdo de consultoria especializada, na extensdo permitida pela
regulamentacdo e pela autorregulacao, enquanto os referidos ativos permanecerem sob a gestdo da
FIDD.

2 ABRANGENCIA

Estdo sujeitos ao disposto no presente documento todos os sécios, administradores, funcionarios,
prestadores de servicos (que possuam colaboradores presentes no escritério ou estejam vinculados
com dedicagdo exclusiva e continuamente em projetos na FIDD) e demais colaboradores da FIDD no
que a cada um for aplicavel, sendo sua obrigacdo conhecer a versdao mais recente da integra do
documento.

3 LEGISLAGAO DE REFERENCIA
Resolucdo CVM 21;
Cédigo ANBIMA de Administracdo e Gestao de Recursos de Terceiros;

Regras e Procedimentos de Administracao e Gestdo de Recursos de Terceiros.

4 Diretrizes
A atuacdo relativa a gestdo de risco da FIDD deve ser pautada pelas seguintes diretrizes:

(i) abrangéncia: as diretrizes abrangem todos os fundos de investimentos e carteiras sob gestao
da FIDD, com comprometimento a adequacao e as especificidades de cada fundo ou carteira;

(i) comprometimento: a instituicio estd comprometida em garantir que todos os limites e
politicas sejam conhecidos, compreendidos e respeitados;

(iii) frequéncia: os controles sdo realizados e reavaliados de tempos em tempos, nas periodicidades
indicadas nesta Politica;
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(iv) segregacdo de fungdes: a area responsavel pelo gerenciamento de risco possui autonomia e
responde diretamente ao Diretor de Riscos;

(v) objetividade: as informagdes e/ou fontes de dados utilizados nos processos de risco sao,
preferencialmente, obtidas de fontes independentes;

(vi) consisténcia: as metodologias adotadas para precificar os riscos sdo passiveis de verificagdo;e

(vii) transparéncia: as metodologias de risco da FIDD sdo publicas e estdo disponiveis para os
investidores e stakeholders que a solicitarem.

5 Governanca e Responsabilidades
A FIDD adota uma estrutura de governanca de riscos baseada em trés linhas de defesa:
5.1 Primeira Linha de Defesa

A Primeira Linha de Defesa é composta por todas as areas de negdcios da FIDD, incluindo, sem
limitacdes, as areas de gestao, administracao fiduciaria, custodia, controladoria, comercial, entre outras.

Cada area de negdcio € responsavel pela implementacdo de processos e procedimentos identificados
como essenciais para gerenciamento de riscos e o cumprimento de requisitos regulatérios dentro de
sua propria atividade. As areas de negocio, enquanto primeira linha de defesa, sdo proprietarios,
responsaveis e cobrados pelos riscos gerados.

A Primeira Linha de Defesa conta com (i) Comité de Iniciativa de Negdécios e (ii) Comité de
Investimentos.

5.1.1 Comité de Iniciativa de Negécios

O Comité de Iniciativa de Negdcios é o 6rgado responsavel por avaliar novos produtos, projetos, ideias
de novos negocios e/ou tecnologias.

5.1.2 Comité de Investimentos

O Comité de Investimentos é o 6érgao responsavel pela definicao dos critérios para aquisi¢dao ou venda
de ativos pelos fundos de investimentos geridos pela FIDD, de acordo com os tipos de operacdo; pela
analise das operacdes novas para integrar o portfélio fundos de investimentos geridos pela FIDD, pelo
acompanhamento dos projetos em carteira (desempenho operacional e covenants), bem como pela
gestdo estratégica de tais investimentos, assim entendido como avaliagio de performance,
diversificacao, liquidez, distribui¢cdo de rendimentos, entre outros.

5.2 Segunda Linha de Defesa

A Segunda Linha de Defesa é composta pelas areas especializadas em controle e monitoramento,
incluindo, compliance, controles internos, juridico, riscos e tecnologia.

As areas da segunda linha de defesa sdo responsaveis por mapear fluxos, orientar, conseguir
informacdes, levantar dados e implementar praticas de controle e gestao de riscos e capital. Para
garantir que os requisitos regulatorios e estratégicos sejam atingidos, a primeira e segunda linha de
defesa, em conjunto, realizam um mapeamento de fluxos e controles, atribuicdo de responsabilidades e
governanca por funcdo, atuagdo, avaliagdo da infraestrutura e evidéncias.
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O programa de gerenciamento de riscos é realizado por uma estrutura de segunda linha de defesa que
possui o Comité de Compliance, Controles Internos e Riscos.

5.2.1 Comité de Compliance, Controles Internos e Riscos

O Comité de Compliance, Controles Internos e Riscos é o 6rgdo responsavel por analisar operacgdes que
configuram infracdes as politicas da FIDD, em especial ao Cédigo de Etica e Conduta, a Politica de
Prevencdo a Lavagem de Dinheiro, Praticas Abusivas de Ofertas, Financiamento ao Terrorismo e
Combate a Corrupg¢ado, avaliar e aprovar a RAS - Declaracao de Apetite de Riscos da FIDD, acompanhar
o gerenciamento de capital da FIDD, avaliar riscos altos e extremos identificados, aprovar planos de
acdo relacionados aos riscos altos e extremos, bem como avaliar reportes realizados pelo Subcomité de
Iniciativas de Negocios que resultem em riscos corporativos para a FIDD, entre outros assuntos.

A composicao e periodicidade do Comité de Compliance, Controles Internos e Riscos esta prevista no
Regimento dos Comités FIDD.

5.3 Terceira Linha de Defesa

A Terceira Linha de Defesa é composta pelas areas de auditoria, sendo elas a auditoria interna e externa.
As auditorias sdo responsaveis pelo direcionamento e conforto quanto a efetividade e qualidade do
trabalho de controle dos componentes da primeira e segunda linha de defesa.

6 Atuacao da gestora FIDD no gerenciamento de Riscos como primeira linha de defesa

No tocante ao gerenciamento de riscos pela primeira linha de defesa, destacamos as fun¢des do gestor
de recursos.

Todas as operagdes sob gestdo da FIDD que estejam sujeitas a riscos sdo mapeadas, mensuradas e
classificadas quanto a probabilidade e magnitude do risco envolvido.

6.1 Tipos de Riscos
6.1.1 Risco de Mercado

O risco de mercado tem origem na flutuacdo dos precos e indices praticados no mercado. Para fazer
frente a este risco, sdo avaliados periodicamente a tendéncia, comportamento dos indicadores
financeiros e a composicdo da carteira.

6.1.2 Risco de Liquidez

Representado pela possibilidade de redugao ou inexisténcia de demanda pelos ativos integrantes da
carteira nos respectivos mercados em que sdo negociados, devido a condig¢des especificas atribuidas a
esses ativos, seus respectivos emissores ou aos proprios mercados em que sdao negociados.

Em virtude de tais riscos, a FIDD podera encontrar dificuldades para liquidar posi¢des ou negociar os
referidos ativos pelo precgo e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestao adotada pela
FIDD, permanecendo exposta, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados
aos referidos ativos, que podem, inclusive, obrigar a FIDD a aceitar descontos nos seus respectivos
precos, de forma a realizar sua negociacao em mercado.
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O risco de liquidez pode ser dividido em:

(i) risco de liquidez de fluxo de caixa: esta definicao refere-se ao perfil de descasamento do passivo
e ativo de um fundo de investimento; e

(ii)  risco de liquidez de mercado: € o risco de incorrer em perdas ao liquidar uma ou mais posicoes
devido a variagdes dos precos dos ativos. Quanto maior o prazo necessario para liquidar uma posicao,
maior seu risco.

O gerenciamento do Risco de Liquidez adotara praticas que estejam integradas as decisdes de
investimentos, empenhando esforgos para honrar de forma eficiente como as obriga¢des dos fundos.

Sendo assim, sdo definidos como ativos de liquidez imediata os Titulos Publicos, Operacoes
Compromissadas lastreadas em Titulos Publicos, Fundos de Renda Fixa com prazo de resgate em D+0
e Certificado de Depdsito Bancario no dia do vencimento ou com cldusula de liquidagao antecipada.

Para mensuracao do Risco de Liquidez sdo calculados quantos dias sdo necessarios para liquidacao dos
ativos do fundo, considerando os ativos de liquidez imediata definidos acima, quais sejam menores ou
iguais ao prazo de pagamento do pedido de resgate de cotistas do fundo. O valor de resgate esperado é
a média diaria observada desde o inicio do fundo.

A FIDD conta com metodologia propria e utiliza planilhas proprietarias em que sdo simulados cenarios
de stress pré-definidos pela Area de Riscos em conjunto com o Diretor de Riscos, e caso ocorra a
hipétese de iliquidez, a Area e o Diretor deverao analisa-la e revisar a metodologia adotada para que se
possa proceder da melhor forma, sem prejudicar a rentabilidade do fundo, buscando a adequacao da
Gestora e protecao aos investidores.

6.1.3 Riscos de Crédito e Contraparte

O risco de crédito é representado pela possibilidade de ocorrer perdas associadas ao ndo cumprimento,
pelo tomador ou contraparte, de suas respectivas obrigacdes financeiras nos termos pactuados, bem
como a desvalorizacao de contrato de crédito decorrente da deterioracao na classificacdo de risco do
tomador, a reducao de ganhos ou remuneracoes, as vantagens concedidas na renegociacdo, aos custos
de recuperacdo, a deterioracdo de garantias e a outros valores relativos ao descumprimento de
obrigacoes financeiras da contraparte.

O risco de contraparte é intrinsecamente ligado ao risco de crédito e pode ser resumido como a
possibilidade de ocorréncia de perdas associadas ao ndo cumprimento, pela contraparte, das
obrigacoes relativas a liquidacdo de operagdes que envolvam a negociacdo de ativos financeiros,
incluindo a liquidacao de instrumentos financeiros derivativos ou pela deterioracdo da qualidade
crediticia da contraparte.

Para os riscos de crédito e contraparte sao realizadas andlises a partir de métricas de mercado. Sdo
consideradas também as limitacdes previstas nos regulamentos dos fundos e contratos de
administracdo das carteiras, eventuais parametros previamente definidos pelo administrador
fiduciario do fundo ou pelo time de gestdo, com consultorias juridicas se aplicavel.

6.1.4 Risco Operacional

Representado pela possibilidade de perdas resultantes de falha, deficiéncia ou inadequagao de
processos internos, pessoas e sistemas (estrutura), ou de eventos externos, como o risco legal associado
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a inadequacdo ou deficiéncia em contratos firmados pela instituicdo, san¢des em razdo de
descumprimento de dispositivos legais e indenizacdes ou deficiéncia em contratos firmados pela
instituicdo bem como a san¢des em razdo de descumprimento de dispositivos legais e a indenizagdes
por danos a terceiros decorrentes das atividades desenvolvidas pela FIDD.

6.1.5 Risco de Concentracao

Representado pela maior concentracdo dos investimentos em um numero limitado de emissores ou
devedores, sendo maior a exposicdo em relagcdo ao risco de tais emissores/devedores.

O risco de concentracdo deve ser analisado e definido cuidadosamente no momento em que sdo
elaborados os regulamentos dos fundos de investimento.

6.2 Controle e Acompanhamento

O processo de monitoramento consiste em acompanhar o desempenho dos indicadores de riscos,
supervisionar a implantacdo e manutengdo dos planos de a¢do e o alcance das metas estabelecidas, por
meio de atividades gerenciais continuas e/ou avaliacdes independentes. Dessa forma, o controle e
monitoramento da analise de riscos dos ativos dos clientes da FIDD s3o efetuados pela Area de Riscos,
sob a supervisao do Diretor de Risco.

As atividades de monitoramento resultam em um relatério periédico elaborado pela Area de Riscos
para cada carteira e veiculo de investimento geridos pela FIDD, quando aplicavel, com periodicidade
minima mensal, utilizando as defini¢des estipuladas nesta Politica. Os relatérios conterao a descricao
qualitativa e/ou quantitativa, conforme aplicavel, das respectivas exposicdes a risco de mercado,
crédito e contraparte, operacional e de concentracao, além de outros riscos que o Diretor de Riscos
julgar relevantes para cada caso. Os relatorios destinam-se tanto ao Diretor de Riscos, para
acompanhamento dos riscos, quanto ao Diretor de Gestdo de Recursos, para auxilio na tomada de
decisOes de gestdo de carteiras.

6.2.1 Risco de Mercado

A FIDD conta com sistema externo para fazer o controle da exposi¢do e, além disso, dispoe de sistema
contratado para controle de risco de mercado.

Sempre que possivel, os modelos adotam os precos e cotacdes das bolsas de valores, mercadorias e
futuros e mercado secundario de titulos, cotagdes do CDI-Cetip para titulos privados e SELIC para titulos
publicos. Na impossibilidade de se encontrar tais referéncias de mercado, sdo utilizados pregos
disponibilizados por outras fontes confiaveis a serem aprovadas previamente pelo Diretor de Riscos,
Diretor de Gestor, em conjunto com Diretor de Controladoria e Custddia.

Para ativos ndo negociados em bolsa de valores, tais como acdes de companhias fechadas e
instrumentos de crédito privado, a mensuracdo do valor de mercado é feita mensalmente através do
monitoramento das posi¢des pela FIDD e, anualmente, por meio de laudos de avaliagdes elaborados por
empresas independentes, ou em periodicidade menor, caso assim exigido pela regulamentacdo
aplicavel a cada tipo de investimento.

A mensuracgdo e o controle do risco de mercado, no que se refere as parcelas investidas em renda fixa
dos fundos geridos, sdo feitos por meio de metodologias adequadas a cada situacdo, como:

(i) calculo do VaR histérico: grau de confianga de 99%, com distribui¢cdao normal, periodo de 1 dia,
amostra de 252 dias uteis e volatilidade EWMA, salvo quando expressamente disposto de forma
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diversa nos documentos firmados com os clientes e fundos da FIDD ou quando tal métrica nao
for apropriada para um determinado cliente ou fundo.

(ii) calculo do teste de estresse: o teste de estresse consiste em simulagdes com cendrios alterando
as principais variaveis dos modelos de projecdes econdmico-financeiras dos investimentos,
baseando-se na perda maxima aceitavel para a carteira ou o fundo de investimento, de modo a
evitar que incorram em risco excessivo. Entende-se por risco excessivo a manutencao de
posicdes em carteira que gerem perdas em cenarios extremos.

6.2.2 Risco de Liquidez

O controle do risco de liquidez deve ser realizado em conjunto com o administrador fiduciario dos
fundos de investimento geridos pela FIDD, aplicavel aos fundos de investimentos com condominio
aberto, e envolve a recepcao de relatorios emitidos com a posicao da carteira, consolidando diversos
tipos de informacgdes relevantes a analise, por exemplo:

(i) transagcdes a liquidar (compra e venda de ativos, transferéncias, aplicacdes e resgates),
possibilitando o calculo da disponibilidade/falta de caixa;

(ii)  posicdo em DO do caixa e dos estoques de ativos; e

(iii) projecdes de disponibilidade potencial de caixa (andlise do descasamento entre ativos e
passivos), levando em consideragdes ndo apenas os precos dos ativos, mas também a quantidade
que pode ser convertida em caixa no prazo em consideragao.

Adicionalmente, o controle dos riscos de liquidez obedece as respectivas regras e procedimentos da
ANBIMA.

6.2.3 Riscos de Crédito e Contraparte

O gerenciamento dos riscos de créditos e contraparte é realizado por meio de relatérios mensais, com
base nas informacdes prestadas pelas areas de Controladoria e Custddia da FIDD e tem sua estrutura
norteada pelas seguintes diretrizes:

(i) a minimiza¢do de perdas, a tomada de decisao de provisionamento e alocacao de capital, o
cumprimento da legislagcdo e das normas internas;

(i)  oretorno ajustado ao risco, na composicao da carteira de crédito, assim como os limites maximos
de concentracao e as restricdes a concessao;

(iii) acompanhamento periédico da existéncia de suficiéncia de garantias perante a indicacdo da
deterioracdo da qualidade do crédito (inadimpléncia); e

(iv) no gerenciamento do risco de crédito da contraparte, a FIDD adota a politica de aplicacdes em
institui¢cdes financeiras de primeira linha para os titulos de renda fixa de liquidez imediata
(carteira de negociagdo) e aprovacgdo de limites pelo Comité de Investimentos para outros ativos,
quando aplicavel.

O time de gestdo devera realizar monitoramento periédico dos ativos de crédito privado de titularidade
dos veiculos de investimento geridos pela FIDD, devendo ser observados as regras e limites
estabelecidos na Politica de Investimento de cada fundo.

6.2.4 Risco Operacional
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A FIDD controla os riscos operacionais internos a partir do mapeamento dos processos. O préximo
passo é avaliar a probabilidade da ocorréncia versus o seu impacto, conforme a legenda abaixo, utilizada
na matriz de riscos de suas atividades, baseadas em escalas de impacto x probabilidade.

6.2.5 Risco de Concentracao

O controle e monitoramento dos riscos de concentracdo é feito por meio dos relatérios de
enquadramento das carteiras aos respectivos regulamentos e as normas em vigor, elaborados pela
equipe de Enquadramento da FIDD.

6.3 Definicdo de Limites de Exposi¢cao e Desenquadramento

Os limites de exposi¢do a risco das carteiras administradas e dos fundos de investimento sao definidos
e formalizados quando do inicio das atividades de cada produto, fundo ou carteira, e revisados quando
necessario. Os limites de exposi¢cdo de riscos atribuidos aos fundos sob gestao da FIDD devem ser
compativeis com as regras e procedimentos ANBIMA para lamina de informagdes essenciais disponivel
no site de tal associacdo na internet, caso aplicavel. Além destes limites e dos limites legais e
regulamentares, a FIDD podera adotar limites especificados de acordo com a politica definida pelo
Comité de Investimentos. Dos limites apresentados, devera ser obedecido o que for atingido primeiro.

Os riscos cujos limites nao tenham previsao expressa nos documentos dos fundos ou das carteiras a
cargo da FIDD seguirdo os mesmos critérios descritos no item 8 desta Politica, conforme a sua natureza.

Caso haja extrapolacdo de algum dos limites de risco, a equipe de gestdo alertara o Comité de
Investimentos, Diretor de Gestdo de Recursos ou Diretor de Riscos sobre a ocorréncia, incluindo
eventuais impactos para a condic¢do tributaria do fundo ou dos investidores e, em conjunto, definirdo o
plano de acao para regularizar a situacao, levando em conta o melhor interesse dos clientes da FIDD.

Os casos de extrapolacdo e recuperacao dos limites serdo acompanhados pelo Comité de Investimentos,
Diretor de Gestdo e Diretor de Riscos, para a execucao do plano de acdo e acdes necessarias para a
adequacao ao que foi decidido.

Em qualquer caso de extrapolacdo de limites em que estes ndo sejam reenquadrados nos prazos
delimitados ou ocorram situacdes nao previstas, o Comité de Investimento devera ser informado e
decidira extraordinariamente, em menor prazo possivel, os procedimentos a serem efetuados.

Em relacdo aos fundos de investimento, caso a extrapolacao de quaisquer limites configure também um
desenquadramento ativo ou passivo do fundo nos termos da regulacdo aplicavel, o Gestor devera
comunicar imediatamente o administrador fiducidrio sobre o ocorrido para que sejam adotadas as
providéncias cabiveis, incluindo, se for o caso, a comunica¢do a CVM exigida pela regulacao.

7 TESTES DE ADERENCIA

AFIDD realizara testes de aderéncia as metodologias ora previstas periodicamente, no minimo uma vez
ao ano, e realizara a revisdao das referidas metodologias a cada dois anos, podendo introduzir
modifica¢des a elas, inclusive, sem limitagdo, em decorréncia de alteracdes nas condi¢des de mercado,
da criacdo de novas classes de instrumentos financeiros e ou investimentos, do estabelecimento de
novas fontes de dados ou do desenvolvimento de modelos considerados mais adequados.
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Para fins dos testes de aderéncia, sera realizado o comparativo entre os riscos aferidos pelos modelos
de VaR, teste de estresse e demais métricas da FIDD reputadas adequadas a ativos estruturados, sendo
os resultados obtidos de fato baseados nos movimentos reais do mercado. O objetivo do teste é verificar
a calibracao dos modelos e avaliar a necessidade de revisdo dos parametros e metodologias.

Sem prejuizo do disposto acima, a metodologia de gestao de riscos devera ser revisada sempre que 0s
testes de aderéncia evidenciem inconsisténcias ou houver mudancgas de circunstancias de liquidez e
volatilidade dos mercados, ou em mudancas de conjuntura econdmica ou nas caracteristicas dos ativos,
dentre outros aspectos, visando sempre a garantir sua atualizacdo frente a realidade de mercado.

8 REGRAS COMPLEMENTARES

Sem prejuizo do disposto na presente Politica, a FIDD observa as regras de risco estabelecidas pela
ANBIMA, incluindo, mas sem qualquer limitacdo, os anexos ao Cédigo ANBIMA, bem como as regras e
procedimentos ANBIMA para escala de risco dos diferentes tipos de fundo sob sua gestao.

9 VIGENCIA

Esta Politica entrard em vigor na data de sua publicagdo e permanecera em vigor por prazo
indeterminado.

Esta Politica revoga e substitui todas as suas versoes anteriores bem como quaisquer outras disposicoes
anteriores em contrario ao disposto nesta Politica contidas em quaisquer outros documentos, acerca
de seu objeto.

Esta Politica sera revisado e atualizado a cada 2 anos, ou em prazo inferior, em funcdo de mudancgas
legais/regulatérias ou se a FIDD entender necessario, a fim de incorporar medidas relacionadas a
atividades e procedimentos novos ou anteriormente ndo abordados.

9.1 Divulgacao

Esta Politica, bem como suas eventuais alteracoes, estao disponiveis narede da FIDD e serao divulgadas
a todos os Colaboradores da FIDD envolvidos na gestao de carteiras de valores mobiliarios a partir de
sua entrada em vigor.

A FIDD disponibilizara a presente Politica a ANBIMA, pelos meios por esta disciplinados, a partir de sua
entrada em vigor e, caso haja alteragdes, em até 15 (quinze) dias corridos contados da respectiva
alteracao, nos termos do artigo 86 do C6digo ANBIMA, ou em prazo menor que venha a ser disciplinado
pela ANBIMA.

10 DISPOSICOES FINAIS

O desconhecimento em relacdo a qualquer das obrigacdes e compromissos decorrentes deste
documento ndo justifica desvios, portanto, em caso de duvidas ou necessidade de esclarecimentos
adicionais sobre seu contetido, favor consultar a drea de Compliance.

O descumprimento dos preceitos deste documento ou de outros relacionados pode acarretar medidas
disciplinares, medidas administrativas ou judiciais cabiveis, podendo levar a demissao, reporte as
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autoridades competentes ou outras sancoes, inclusive decorrentes da legislacdo, autorregulacdo ou
regulamentacdo aplicavel.

Este documento é de uso interno, porém, em alguns casos pode ser disponibilizado a terceiros mediante
prévio consentimento do Diretor de Riscos, Gestao ou Compliance, sendo certo que o respectivo envio
deve ser realizado exclusivamente em meio fisico ou em formato “.pdf’, (documento protegido),
contendo os devidos disclaimers de confidencialidade.
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