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1. INTRODUCAO

Este relatério foi com base nas informacgdes requeridas pelo Banco Central do Brasil
(BACEN) na resolucao n°4.557, de 23 de fevereiro de 2017, que dispde sobre a
estrutura de gerenciamento de riscos e capital, em conformidade com os normativos
vigentes da FIDD e as demais regulamentacdes.

2. Objetivo

Aestrutura deriscos e capital da FIDD visa atender os seguintes pontos determinados
na resolucdo n°4.557:

(i) Compativeis com o modelo de negdcio, com a natureza das operacdes e
com a complexidade dos produtos, dos servicos, das atividades e dos
processos da instituicdo;

(ii) Proporcionais a dimensao e a relevancia da exposi¢do aos riscos, segundo
critérios definidos pela instituicdo;

(iii)  Adequadas ao perfil de riscos e a importancia sistémica da instituicdo; e

(iv) Capazes de avaliar os riscos decorrentes das condi¢cdes macroecondmicas
e dos mercado em que a instituicao atua.

AFIDD se dedica a prestacdo de servi¢cos qualificados a fundos de investimento, com
foco em inovacdo, diligéncia e entrega de qualidade.

Como pratica recorrente a FIDD realiza anualmente um ciclo de identifica¢do e auto-
avaliacdo de riscos através do Control Self Assessment - CSA junto as areas. Neste
trabalho sdo identificados riscos, controles mitigatorios, planos de acdo e possiveis
perdas relacionadas.

3. Alnstituicao

A FIDD DTVM, foi constituida em julho de 2020 e autorizada pelo Banco Central do
Brasil a funcionar em agosto de 2020.

A FIDD é controlada pela FIDERE PARTICIPACOES SOCIETARIAS LTDA. (“Fidere”), que
possui como objeto social exclusivo a participacdo societaria em instituicdes
financeiras e demais instituices autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil. Nesse sentido, ndo existe potenciais conflitos de interesse entre as atividades
exercidas pela sociedade controladora e a FIDD.

Os socios fundadores da FIDD Group possuem longa experiéncia em mercado
financeiro e de capitais, passando por cargos de gestao em instituicdes financeiras
nacionais e internacionais, bem como por bolsas de valores e mercado de balcdo
organizado.
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4. Estrutura Organizacional

Conforme organograma abaixo, todas as areas reportam diretamente a Diretoria

Executiva que é formada pelos sécios fundadores e também para os respectivos
diretores da area.
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5. Governanca

A FIDD conta com a segregacdo de responsabilidades entre as areas de negocio e as
areas de controle, incluindo as atividades de gerenciamento dos riscos.
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2° Linha de Defes.

ter

1° Linha de Defesa
Areas de Negdcios

A FIDD conta tambem com uma estrutura de comités, conforme organograma
abaixo:

Comité de Comité de 2
Compliance e Iniciativa de CC)omlteN <
Controles Negbcios peracoes
Internos

Comité de

Pessoas

Subcomité de Subcomité de
Riscos Precificacao e
Operacionais Riscos

Os Comités sdo responsaveis por assegurar a conformidade de processos e
procedimentos da FIDD relacionados ao assunto que estiverem em sua esfera de
competéncia, conforme descrito a seguir.

Comité de Pessoas

O Comité de Pessoas é o 6rgao responsavel pela definicdo de treinamentos (internos
e externos), politicas de remunerac¢do, bénus e demais incentivos; avaliacdo dos
Colaboradores, entre outras atribuicées.

Comité de Compliance e Controles internos

O Comité de Compliance e Controles Internos é o 6rgao responsavel, entre outras
atribuicdes descritas nas Politicas da FIDD, por analisar operacbes que configuram
infracbes as politicas da FIDD, em especial ao Codigo de Etica e Conduta e a Politica
de Prevencao a Lavagem de Dinheiro, Praticas Abusivas de Ofertas, Financiamento
ao Terrorismo e Combate a Corrupcao.
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O Comité de Compliance e Controles Internos também é férum para apresentacao
de diagndsticos e discussdao de assuntos relacionados aos riscos operacionais,
controles internos e compliance de cada area de negocios.

Comité de Iniciativa de Negécios

O Comité de Iniciativa de Negocios é o érgao responsavel por avaliar novos produtos,
ideias de novos negocios e/ou tecnologias.

Comité de Operacdes

O Comité de Operacdes é o Orgdo responsavel pelo acompanhamento dos
procedimentos processos operacionais, propondo criagdo de novos processos,
alteracdo e/ou encerramento de processos existentes; acompanhamento e
verificacdo de problemas identificados e propostas de solucdes, entre outras
atribuicdes.

5.1.Primeira Linha de Defesa

A primeira linha de defesa da FIDD é formada pelas areas de negdcio, as diretorias
de Administracao Fiduciaria, Controladoria, Custodia, Fund Owner, Distribuicdo,
Estratégia e Projetos, que sao responsaveis pelos controles dos procedimentos e dos
sistemas além do gerenciamento dos possiveis riscos.

5.2. Segunda Linha de Defesa

As areas de governanca Controles Internos, Compliance, Riscos, Juridico, Tl e
Financeiro comp&em a segunda linha de defesa da FIDD com as responsabilidades
de realizar as avalia¢des de risco, monitorar os controles e as aderéncias regulatorias,
além de promover os habitos acerca da seguranca da informacao.

5.3. Terceira Linha de Defesa

Completando a terceira linha de defesa, a FIDD conta com a Auditoria Interna
contratada UHY - Bendorayte & Cia para avaliar, de forma independente, a
adequacao do processo de gestao de riscos, apontando eventuais desvios em relagao
aos padrdes estabelecidos nas politicas e nos procedimentos.

6. Diretoria de Riscos

A Diretoria de Riscos € responsavel pela identificacdo de ameacas, pelo
gerenciamento e o controle de riscos, sem prejuizo ou conflito com as demais
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atividades eventualmente desempenhadas, para garantir que todas as areas da FIDD
possuam processos consistentes e apropriados para a mitigacao dos riscos.

O Diretor de Riscos e sua equipe em parceria aos demais Diretores, tém como
principais atribuicdes de acordo com a Politica de Gerenciamento de Riscos
Corporativos:
= Fornecer subsidios (possiveis riscos da institui¢do) e participar de tomadas de
decisdes estratégicas;
= Implementar as politicas de gerenciamento de risco corporativos;
= Avaliar e incentivar a captura e o tratamento dos riscos desde a concepc¢ao de
novos produtos e servicos;
= Acompanhar os Planos de Continuidade de Negocios (PCN), garantindo a
capacidade operacional minima;
= Realizar, periodicamente, testes de estresse das politicas, processos, sistemas,
e modelagens utilizadas, objetivando identificar exposi¢fes a risco ainda nao
capturadas;
= Assegurar o entendimento e o continuo monitoramento dos riscos pelos
diversos niveis da instituicao e dos produtos.

Os principais controles da Diretoria de Riscos sdo:

= Revisao das metodologias de provisdo e precificagao;

= Priorizacdo do mapeamento dos processos e SLAs junto as areas para
atualizacdo periédica das Matrizes de Riscos;

= Levantamento de riscos e controles das areas junto aos gestores;

= Utilizacdo da ferramenta Compliasset para acompanhamento e cadastro dos
reportes regulatoérios; e

= Analise do Business Plan junto a diretoria, utilizado também para o
Gerenciamento de Capital, para plano de contigencia de liquidez, mitiga¢ao
de risco estratégico, entre outras rotinas da area.

6.1.Estrutura de Gerenciamento de Riscos

A FIDD atua no mercado de Administracdo Fiduciaria, Distribuicdo, Custddia,
Controladoria e Escrituracao de fundos de investimentos e esta exposta a diversos
riscos. A FIDD gerencia seus riscos de forma integrada e independente, possui area
dedicada a esta disciplina, e incentiva o engajamento de todos os Colaboradores em
torno do tema, através da adocdo do modelo de trés linhas de defesa.

Além disso, a FIDD conta com as areas de Compliance e Controles Internos que, junto
a area de Riscos, compdem a estrutura de gerenciamento de riscos, sendo os
responsaveis pelo funcionamento e desenvolvimento dos controles da organizacdo
com a intencao de mitigar os possiveis riscos expostos.

6.2. Riscos Financeiros
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Os riscos financeiros sao decorrentes das caracteristicas do modelo de negocios
adotado pela instituicdo, que impacta diretamente seus ativos e passivos. A FIDD,
neste contexto, considera o risco de mercado, de crédito e de liquidez em seu
gerenciamento de riscos e capital. A FIDD desenvolve politicas e processos para
adequar-se aos niveis de exposicao ao risco, as recomendac8es dos reguladores,
além de estar alinhada a sua estratégia descrita na Declara¢do de Apetite a Risco
(RAS).

6.2.1 Risco de Crédito

O risco de crédito tem origem no nado recebimento dos ativos que compdem a
carteira. Para fazer frente a este risco, sdo avaliadas periodicamente a
performance dos Titulos e Valores Mobiliarios que comp&em a carteira e seus
precos de negociacdo, de tal forma que sejam redirecionadas as decisdes de
investimentos. Para a gestdo e controle de tais riscos, podem ser utilizados os
seguintes instrumentos:

*= Coleta, analise e revisdo peridédica de documentacdao compreendendo
informac8es cadastrais, societarias, demonstra¢des financeiras, grau de
endividamento, fluxo de caixa, para avalia¢ao do risco de crédito do emissor
ou cedente ou contraparte, considerando a natureza juridica e contratual
dos instrumentos financeiros utilizados e das garantias vinculadas;

= Parecer, com analise prévia na aquisicao de ativos de crédito e da atribuicao
de classificacdo da qualidade do crédito, rating de crédito, considerando-se
as condi¢bes financeiras e de solvéncia, do emissor ou cedente, as
condicdes de mercado e os efeitos de concentracgao;

= Revisao periodica da classificacao de crédito e da capacidade financeira e
de solvéncia do emissor ou cedente, considerando também as informacdes
relacionadas a capacidade de recuperagdo de crédito, quando da deteccdo
de indicios da deterioracdo da capacidade de recebimento dos ativos ou
direitos creditérios;

= Relatérios gerenciais com indicadores de controle e monitoramento da
qualidade de crédito.

A FIDD possui um baixo apetite por risco de crédito. Nao tém métricas para
calcular o risco de crédito da instituicao, utilizam o mesmo rating de crédito do
Bradesco, por ser o banco onde os recursos estao alocados em conta corrente.

6.2.2 Risco de Mercado

O risco de mercado tem origem na flutuacao dos precos e indices praticados no
mercado. Para fazer frente a este risco, sao avaliados periodicamente a
8
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tendéncia e o comportamento dos indicadores financeiros e dos precos de tal
forma que sejam redirecionadas as decisdes de investimentos, a composi¢ao
da carteira e a negociacdo de operacdes de hedge.

O controle do risco de mercado pode ser baseado nas seguintes medidas:

= Value-at-Risk (VaR): baseado em modelagem paramétrica, matematica e
estatistica, de estima¢do das perdas maximas, dos ativos detidos pelo
Fundo, considerando intervalo de confianca com 95% e “holding period” de
1 dia;

= Apuracdo e calculo do VaR: para apuracdo e calculo do VaR os ativos sao
decompostos em fatores de risco, conforme a sua natureza e do
instrumento financeiro que lhe representa, podendo este fator de risco ser
enquadrado como risco de Juros Pré-fixados, Juros e Cupom de Inflagdo,
Moeda, A¢des e Commodities;

= Analise de Estresse: baseada em método de cenarizacdo de precos de
mercado e de analise de sensibilidade, pela estimativa de impacto em
funcao de choque de taxas e precos;

= Enquadramento de ativos: baseado no monitoramento das regras e
critérios de alocacao de ativos, conforme estabelecido pela Diretoria.

A FIDD possui um baixo apetite por risco de mercado.

A instituicdo presta servicos para entidades nacionais, assim, ndo havera
exposi¢do a varia¢do de paridade de moedas.

Atualmente as disponibilidades da FIDD encontram-se em 3 (trés) dos grandes
bancos comerciais do pais. Dessa forma, nao se faz necessario o calculo de VAR da
instituicdo, pois nao temos exposi¢des a choques de mercado.

6.2.3 Risco de Liquidez

O risco de liquidez decorre essencialmente da possibilidade da instituicdo nao
conseguir honrar, eficientemente, suas obrigacBes esperadas e inesperadas,
correntes e futuras, ndo afetando assim suas operacfes diarias e nem mesmo
ocorrendo em perdas significativas. Podendo ainda haver a possibilidade de nao
conseguir negociar a preco de mercado uma posicdo, seja pelo tamanho elevado
em relacdo ao volume normalmente transacionado ou em razdo de alguma
descontinuidade no mercado.

Os limites podem ser acompanhados e definidos de acordo com o indice de
Liquidez de Curto Prazo, conforme definicdo abaixo:

ILCP = Estoque de ativos de alta liquidez / Saidas Liquidas em 30 dias

Sendo:
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e Estoque de ativos de alta liquidez: reserva de caixa, titulos publicos
federais, titulos de emissao de instituicbes financeiras, classificadas
como baixo risco de crédito ou cotas de fundos de investimentos que
tenham a composicdo preponderantemente titulos publicos federais
e/ou titulos de emissao de instituicdes financeiras classificadas como
baixo risco de crédito e com alta liquidez.

e Saidas Liquidas em 30 dias: saldo entre entradas e saidas em um
horizonte de 30 dias.

A FIDD possui um baixo apetite por risco de liquidez.

A Diretoria Executiva espera que a estrutura de gerenciamento de riscos, em
conjunto com a primeira linha de defesa, identifique, meca, avalie, monitore,
reporte e controle o risco de liquidez da FIDD e de cada instituicdo integrante em
diferentes horizontes de tempo, em situa¢bes normais ou de estresse,
contemplando o controle diario do fluxo de caixa e aporte de recursos por parte
dos controladores ou aquisi¢cao de linhas de crédito, caso necessario.

6.3. Riscos Nao-Financeiros

Os riscos nao financeiros sdao decorrentes do modelo de negécios da FIDD DTVM,
sendo eles: operacional, legal/regulatério, socioambiental e estratégico. A FIDD DTVM
entende a importancia da gestdo dos riscos ndo financeiros e possui mapeadas em seu
planejamento metas para acompanha-los e mitiga-los, garantindo a adequac¢do aos
niveis de exposicao declarados e mantendo-se em destaque no mercado financeiro.

6.3.1.Risco Operacional

O risco operacional decorre da possibilidade da ocorréncia de perdas resultantes
de eventos externos ou de falha, deficiéncia ou inadequa¢do de processos
internos, pessoas ou sistemas incluindo o risco legal associado a inadequacdo ou
deficiéncia em contratos firmados pela instituicao, as sancdes em razdao de
descumprimento de dispositivos legais e as indeniza¢des por danos a terceiros
decorrentes das atividades desenvolvidas pela institui¢ao.

Para o gerenciamento dos riscos operacionais, a FIDD se baseia em avalia¢des
quantitativas e qualitativas, conforme descrito a seguir:

= Avaliacdo quantitativa: acompanhamento da propor¢do entre as perdas
operacionais e o patrimonio de referéncia.

= Avaliacao qualitativa: a FIDD trabalhara com uma matriz de risco de suas
atividades, baseada em escalas de impacto e probabilidade. Referida matriz
de riscos sera revisada e atualizada periodicamente.

A FIDD possui um moderado apetite por risco operacional.
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6.3.2.Risco Estratégico

Os riscos estratégicos ocorrem devido ao desalinhamento com a missao, visao, e
valores fundamentais, em apoio a companhia para examinar, orientar, tomar
medidas de supervisao e emitir regras. Refere-se as decisdes comerciais ineficazes,
negocios, execucao de decisdo ou comunicacdo indevida. Implementacdo de
recursos que vao contra as diretrizes determinadas pela alta administracao.

Para o gerenciamento do risco estratégico, a FIDD se baseia em avaliacBes
quantitativas e qualitativas.

A FIDD possui um moderado apetite por risco estratégico em relacdo a capacidade
de resposta as mudancas no ambiente operacional exterior em que atua..

6.3.3.Risco Reputacional

O risco reputacional, por sua vez, pode ser entendido como o risco que surge a
partir da percepcdo negativa por parte de clientes, contrapartes, acionistas,
investidores, credores, analistas de mercado, reguladores e supervisores que pode
afetar adversamente sua capacidade de se manter ativo nos negoécios ou
estabelecer novos relacionamentos comerciais, além de ter acesso continuo a
fontes de funding.

Devido a sua relevancia, em func¢do do tipo de negbcio desenvolvido, e sua clara
interacdo com a solvéncia e a liquidez da FIDD, a Diretoria Executiva entende ser

mais efetivo o monitoramento deste tipo de risco de forma equivalente ao risco
operacional.

A FIDD possui um baixo apetite por risco reputacional.

6.3.4.Risco Socioambiental
No caso de riscos socioambientais, para monitorar a ocorréncia de perdas e
danos socioambientais e manter controles adequados de risco, a FIDD conta com
rotinas e procedimentos que visam a identificar, avaliar, gerenciar e mitigar os
riscos socioambientais das suas operacdes e atividades, as quais sao definidas a
partir dos principios da relevancia e proporcionalidade.

A FIDD possui um baixo apetite por risco socioambiental.

6.4.Gerenciamento de Capital

Para o gerenciamento de capital, é necessario estabelecer o plano de metas e de
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necessidade de capital da FIDD, considerando a estratégia de negdcios da instituicao,
definindo os mecanismos de monitoramento do capital.

A FIDD gerencia seu capital de forma abrangente procurando garantir sua solvéncia
frente a exposicdo aos riscos otimizando os resultados almejados nos objetivos

estratégicos

e alinhado ao seu apetite por riscos estabelecido, considerando as

seguintes atribuicdes:
= Monitoramento e controle do capital mantido pela instituicdo;
= Avaliacdo da necessidade de capital para fazer face aos riscos a que a FIDD esta
exposta;
= Planejamento de metas e de necessidade de capital, considerando os objetivos
estratégicos da instituicao.

A postura da FIDD é prospectiva, antecipando a necessidade de capital decorrente de
possiveis mudancas nas condi¢cbes de mercado.

O Plano de Capital é submetido a Diretoria Executiva, que ira valida-lo, observados os

parametros

de gerenciamento de risco da FIDD, para, entdo, solicitar ou ndo o

acionamento do Plano de Contingéncia de Capital.

Para auxiliar no monitoramento do Gerenciamento de Capital, utilizamos os Sistemas
CFl Basiléia e ZAP Contébil, contratados de um fornecedor.

6.5. Riscos Identificados e Planos de Acao

E de responsabilidade de Controles Internos, uma das equipes que compde a gestdo

de riscos da

FIDD, as orientacdes para a implementacdo e o acompanhamento dos

planos de acao elaborados para as areas.

Para definicdo e atualizacdo do Apetite de Risco da FIDD, a Diretoria Executiva se baseia
na seguinte escala de classificacdo de risco:

O Risco incorrido apresenta grande possibilidade de afetar a capacidade
de atingir os objetivos estratégicos. Os controles de Riscos podem ser
ineficientes para os objetivos estabelecidos, necessitando de plano de
acao.

Risco
Moderado

O Risco incorrido pode afetar os objetivos estratégicos, atrasando ou
prejudicando o seu atingimento. Os controles de Riscos podem ndo ter a
eficiéncia necessaria para a mitigacdo e monitoramento dos riscos.

Risco Baixo

O Risco incorrido ndo afetard a capacidade de alcancar os objetivos
estratégicos. Os controles de Riscos sao eficientes e eficazes, considerando
0 porte e 0 segmento de negdcio.

Nesse sentido, o apetite de risco da FIDD poderia ser resumido conforme o quadro
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abaixo:
Baixo Moderado ;
Risco de Liquidez X
Risco de Mercado X
Risco de Crédito X
Risco Operacional X
Risco Estratégico X
Risco Reputacional X
Risco Sécioambiental X

6.6.Plano de Continuidade de Negécio

O plano de continuidade do negdcio é estruturado para que a FIDD tenha recursos
que visem garantir a sustentabilidade de seus negdécios, mesmo em situacbes
adversas, proteger sua imagem e reputacdo, mantendo a continuidade dos seus
processos criticos.

Dessa forma, a FIDD fortalece a estrutura de gerenciamento de riscos e a
governancga corporativa no que tange a continuidade de negécios, oferecendo
maior seguranca aos seus colaboradores, clientes e stakeholders diante de
imprevistos, assegurando o nivel adequado de estabilidade mediante eventuais
interrupcdes e durante a prépria recuperacao.

O plano de contingéncia é composto por quatro fases:
(i) Notificacdo: detectar interrup¢do e comunicar responsaveis;
(ii) Verificacdo: verificar causas e avaliar critérios para ativacao do plano;
(iii) Ativacdo: acionar os procedimentos de redundancia para continuidade das
atividades; e
(iv) Recuperacdo: restaurar a opera¢dao padrdo, retornando ao funcionamento
normal.

A FIDD possui backup em nuvem (cloud) de todas as bases de dados corporativas,
realizado periodicamente.

Adicionalmente, também como parte do plano de continuidade, as empresas do
Grupo FIDD sdo representadas por, no minimo, dois Diretores. No caso de auséncia
temporaria ou impedimento eventual de um dos Diretores da FIDD, nomeados no
contrato social das respectivas empresas, compete aos demais Diretores,
representarem a(s) Sociedade(s), ativa ou passivamente, em juizo ou fora dela, com
0s mais amplos e gerais poderes, visando a completa e eficaz consecucao dos
objetivos e negocios .
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Na auséncia temporaria ou impedimento eventual de todos os dois Diretores, a
Diretoria tem poderes para nomear quantos procuradores forem necessarios para
representacdo das Sociedades, sendo que as procuracdes lavradas para tal fim,
deverdao especificar os poderes e o prazo do mandato, com excecao dos
procuradores judicias, que poderdo ser por tempo indeterminado.

7. Consideracoes Finais
Neste relatério fica evidenciada que a estrutura da FIDD para o gerenciamento de
risco e capital € adequada a natureza dos produtos e servicos ofertados, atuando de
forma diligente em rela¢do aos tipos de riscos derivados de suas operacdes.
Por solicitacdo do Banco Central do Brasil, o presente relatério é publicado
anualmente ou sempre que emitido um novo instrumento ou efetuada a liquidagao,

amortiza¢do, conversao, extingdo ou outra alteracao relevante a gestao de capital.

A data base utilizada neste relatério é 31 de dezembro de 2021

Emissdo: Sdo Paulo, 30 de junho de 2022
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