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CAPITULO | - DAS DEFINIGCOES

1.1. O VICTOREM FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAC@ES MULTIESTRATEGIA
RESPONSABILIDADE LIMITADA (“FUNDO") constituido sob a forma de condominio de
natureza especial, regido pelo presente Regulamento (“Regulamento”), e pelas disposi¢cdes
legais e regulamentares que |he forem aplicaveis, em especial a Resolu¢do editada pela
Comissao de Valores Mobiliarios (“CYM") n°® 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada
(“Resolucao CVM 175").

1.2. Todos os termos e expressdes iniciados em letra maidscula, no singular ou plural,
utilizados neste Regulamento e nele ndo definidos terdao o mesmo significado que lhes é
atribuido na legislagao vigente.

1.3. Para fins do disposto neste Regulamento e em seus anexos, as palavras ou expressdes
iniciadas em letra maiuscula neste Regulamento e em seus anexos terdo os significados a elas
atribuidos nas defini¢Ses abaixo, exceto se de outra forma expressamente indicado, as quais
serdo aplicaveis tanto a forma no singular, quanto no plural.

Acordo Operacional é o0 acordo operacional de servicos, que regera a relacao
entre o GESTOR e a ADMINISTRADORA.
ADMINISTRADORA é a FIDD ADMINISTRA(;AO DE RECURSOS LTDA., com

sede na Cidade e Estado de Sao Paulo, na Rua Cardeal
Arcoverde 2450, 4° andar, conj. 401 - parte, CEP 05408-
003, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 32.582.247/0001-50,
autorizada a prestar servico de administracdo de carteiras
de valores mobiliarios pela CVM, de acordo com o Ato
Declaratério CVM n.° 17.301, de 07 de agosto de 2019, ou
guem lhe vier a suceder.

ANBIMA significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.
Assembleia é a Assembleia Geral de Cotistas e a Assembleia Especial de

Cotistas, quando referidas em conjunto.
Assembleia Geral de Cotistas | é a assembleia para a qual sdo convocados todos o0s
cotistas do FUNDO.

Assembleia Especial de | é a assembleia para a qual sdo convocados somente o0s
Cotistas cotistas de determinada Classe de Cotas ou Subclasse.
Auditor Independente é a empresa de auditoria independente contratada pela

ADMINISTRADORA, nos termos deste Regulamento, ou
sua sucessora a qualquer titulo, encarregada da revisao
das demonstrag¢des financeiras, das contas do FUNDO e
da andlise de sua situagdo e da atuacdo da
ADMINISTRADORA.

Ativos Alvo significa as acdes, bbnus de subscricdo, debéntures
simples, e/ou outros titulos e valores mobilidrios
conversiveis ou permutaveis em a¢des de emissdo das
Sociedades Alvo, bem como titulos e valores mobilidrios
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representativos de participacdo nas Sociedades Alvo,
observados os limites previstos no Anexo IV da Resolug¢ado
CVM 175.

B3 é a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao.

BACEN significa o Banco Central do Brasil.

CADE significa o Conselho Administrativo de Defesa Econémica.
CAM-B3 significa a Camara de Arbitragem do Mercado.

Capital Autorizado

Significa o capital previamente autorizado para emissao de
novas cotas sem a necessidade de autorizacdo da
Assembleia Geral de Cotistas, para fins de pagamento de
despesas, limitado ao montante de R$ 1.000.000,00 (um
milhdo de reais).

Capital Comprometido

significa o montante total de recursos que os Cotistas se
comprometem a integralizar quando da assinatura do
boletim de subscricdo de Cotas e do respectivo
Compromisso de Investimento.

Capital Investido

significa o montante que venha a ser efetivamente
aportado por cada Cotista na Classe de Cotas, mediante a
integralizacdo das respectivas Cotas, nos termos dos
respectivos Compromissos de Investimento.

Carteira

significa a carteira de investimentos da Classe de Cotas,
composta por Ativos Alvo e Outros Ativos de titularidade
do Fundo.

Chamada de Capital

significa cada aviso entregue aos Cotistas de tempos em
tempos pela ADMINISTRADORA, conforme instruido pelo
GESTOR, o qual informara o momento e o valor das
integralizacdes de Cotas que deverdo ser feitas pelos
Cotistas, por meio da qual os Cotistas deverao realizar
aportes de recursos na Classe de Cotas para: (i) a
realizacdo de investimentos em Ativos Alvo, nos termos
deste Regulamento; e/ou (ii) o pagamento de Despesas e
Encargos.

Classe de Cotas ou Classe

qualquer Classe de Cotas do FUNDO, que deve ser
fechada.

Cddigo ANBIMA

Significa o Codigo ANBIMA de Administracao de Recursos
de Terceiros, publicado pela ANBIMA.

Comité de Investimento

Significa o Comité de Investimento da Classe de Cotas,
conforme descrito no Capitulo XI do Anexo a este
Regulamento.

Compromisso de
Investimento

Significa cada “Instrumento Particular de Compromisso de
Investimento para Subscri¢do e Integralizagdo de Cotas e
Outras Avencas”, que sera assinado por cada Cotista no
ato de subscricao de suas Cotas, o qual regulara os termos
e condicdes para a integralizagdo das Cotas pelo
respectivo Cotista.
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Controvérsia

Significa toda e qualquer disputa, controvérsia ou pretensao
oriunda deste Regulamento ou a ele relacionada, inclusive
guanto ao seu cumprimento, interpretacdo ou extin¢ao,
envolvendo qualquer Parte Interessada.

Cotas

€ 0 que dispde o Artigo 14 da Resolucdo CVM 175.

Cotista

significa aquele que detém as Cotas de emissdo das
Classes de Cotas do FUNDO.

Cotista Inadimplente

significa qualquer Cotista que deixar de cumprir
integralmente as suas obriga¢des nos termos deste
Regulamento, no respectivo  Compromisso de
Investimento ou do boletim de subscri¢cdo de Cotas.

Custodiante

é o prestador de servicos que podera ser contratado pela
ADMINISTRADORA como instituicdo responsavel pela
prestacao dos servicos de custddia qualificada e controle
dos ativos integrantes da Carteira.

CVM

a Comissao de Valores Mobiliarios.

Despesas e Encargos

significam as despesas e encargos do FUNDO ou de suas
Classes de Cotas, previstas no item 4.1 abaixo, bem como
outras que venham a ser aprovadas nos termos do
Capitulo V abaixo.

Dia Util

significa todo e qualquer dia que ndo seja sabado,
domingo ou feriado nacional ou, ainda, dias em que, por
qualquer motivo, ndo haja expediente bancario ou dias em
que ndo funcionar o mercado financeiro em ambito
nacional e/ou na Cidade de Sao Paulo.

Escriturador

€ o prestador de servicos que podera ser contratado pela
ADMINISTRADORA como instituicdo responsavel pela
prestacdo dos servicos de escrituracdo dos ativos
integrantes da Carteira.

Eventos de Verificagao

sao as hipdteses descritas no Capitulo VIl do Anexo a este
Regulamento.

Eventos de Liquidagao

sdo as hipodteses descritas no Capitulo IX do Anexo a este
Regulamento.

FUNDO ou Fundo

significa o VICTOREM FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOESMULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE
LIMITADA.

GESTOR ou Gestor

é a FIDD ADMINISTRACAO DE RECURSOS LTDA. com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua
Cardeal Arcoverde, n® 2450, conj. 401 parte, Pinheiros,
CEP: 05.408-003, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
32.582.247/0001- 50, devidamente autorizado pela CVM
para o exercicio da atividade de administracao de carteiras
de valores mobilidrios através do Ato Declaratério n°
17.301, de 7 de agosto de 2019.
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Instrucao CVM 579

significa a Instru¢do da CVM n.° 579, de 30 de agosto de
2016, conforme alterada.

IPCA

significa o Indice de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA,
divulgado mensalmente pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica - IBGE.

Investidores Profissionais

sdo os investidores profissionais, conforme definidos na
Resolu¢ao CVM 30 (conforme definicdo abaixo).

Oferta

significa: (i) qualquer distribuicdo publica de Cotas, sob
qualquer rito de distribuicdo, nos termos das Resolucao
CVM 160; e/ou (ii) qualquer distribuicao privada de Cotas
da Classe de Cotas, conforme dispensas normativas
constantes na regulacdo aplicavel.

Lei de Prevengcdo a Lavagem
de Dinheiro

Significa a Lei n° 9.613, de 03 de marco de 1998,
conforme alterada.

Outros Ativos

Significa (i) titulos de emissao do tesouro nacional; (ii)
titulos de renda fixa de emissao de institui¢des financeiras;
(iii) opera¢des compromissadas, de acordo com a
regulamentacdo especifica do Conselho Monetario
Nacional; e/ou (iv) cotas de fundos de investimento e/ou
cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento, inclusive aqueles administrados e/ou
geridos pela ADMINISTRADORA, GESTOR, Custodiante
e/ou suas empresas ligadas.

Partes Relacionadas

sdo, com relacdo a uma Pessoa, direta ou indiretamente:
(i) seus respectivos socios, acionistas, empregados,
diretores ou representantes legais; (ii) os seus cénjuges
e/ou parentes até o 2° grau de parentesco; e (iii) os seus
respectivos controladores, sociedades por elas direta ou
indiretamente controladas, coligadas, subsidiarias ou
outras sociedades que exercam controle.

“Pessoa”:

significa qualquer pessoa fisica, juridica ou entidade ndo
personificada, constituida no Brasil ou no exterior,
incluindo, mas sem limita¢do, sociedades de qualquer
tipo, de fato ou de direito, consércio, parceria,
associacgao, joint venture, trust, fundos de investimento e
universalidade de direitos.

Patrimonio Liquido

significa a soma das disponibilidades (i) acrescidos do
valor da Carteira e dos valores a receber; e (ii) subtraidas
as exigibilidades e provisdes.

Prazo de Duracgao

significa o prazo de duracdo do FUNDO e/ou de suas
Classes de Cotas.

Preco de Emissao

significa o preco de emissdo das Cotas, conforme definido
no respectivo Suplemento.

Preco de Integralizacao

significa o valor de integralizacdo das Cotas, conforme
definido no respectivo boletim de subscri¢do.

Regras CAM-B3

significam as regras de arbitragem da CAM-B3.
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Regulamento significa o presente regulamento.

Resolug¢ao CVM 30 € a Resolucao CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada.

Resolug¢ao CVM 50 é a Resolu¢dao CVM n.° 50, de 31 de agosto de 2021,
conforme alterada.

Resolucao CVM 160 é a Resolu¢do n° 160 da CVM, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada.

Resolucao CVM 175 é a Resolucdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada.

Sociedades Alvo significam as sociedades por acdes de capital aberto ou

fechado e/ou sociedades limitadas, constituidas e
existentes de acordo com as leis da Republica Federativa
do Brasil, que (i) cumpram as exigéncias estabelecidas
neste Regulamento, conforme aplicavel, e (ii) sejam
qualificadas para receber os investimentos do desta
Classe de Cotas.

Sociedades Investidas significam as Sociedades Alvo que efetivamente
receberam investimentos da Classe de Cotas.
Suplemento significa cada suplemento deste Regulamento, o qual

descrevera as caracteristicas especificas de cada emissao
de Cotas, cujos termos e condic¢des serdo estabelecidos de
acordo com o modelo constante do Anexo 1.1 deste
Regulamento.

Taxa de Administra¢do € a remuneracdo prevista no Capitulo VI do Anexo a este
Regulamento.

Taxa de Gestao € a remuneracdo prevista no Capitulo VI do Anexo a este
Regulamento.

Tribunal Arbitral significa o Tribunal Arbitral, cuja composicdo e

funcionamento estdo descritos no Capitulo XVI deste
Regulamento.

CAPITULO Il - DAS CARACTERISTICAS DO FUNDO

2.1. Prazo de Duracao do FUNDO: 10 (dez) anos, contados a partir da data de primeira
integralizacdo de cotas do Fundo, podendo ser prorrogado mediante Assembleia Geral de
Cotistas.

2.2. Exercicio Social: O exercicio social do FUNDO tera duracdo de 1 (um) ano, encerrando-se
no ultimo dia do més de fevereiro, o FUNDO e suas classes de cotas (“Classes de Cotas") serdo
auditados ao final desse prazo, devendo as referidas demonstra¢des financeiras auditadas
serem disponibilizadas a CVM e aprovadas pelos Cotistas em Assembleia, nos termos da
legislacao vigente.

2.3. Classes de Cotas: Unica.
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2.3.1. O FUNDO ¢ constituido por classe unica de Cotas, sendo vedada a afetacao ou a
vinculagdo, a qualquer titulo, de parcela do patriménio do FUNDO a qualquer subclasse
de Cotas eventualmente existente. Desta forma, considerando que o FUNDO é
constituido com classe uUnica de Cotas, quando aplicavel, as referéncias a Classe no
Regulamento serdo entendidas como referéncias ao FUNDO e vice-versa.

2.4. Sem prejuizo do disposto acima, durante o Prazo de Duracdo, o FUNDO podera constituir
diferentes Classes de Cotas, que terdo patrimonio segregado e direitos e obriga¢des distintos,
nos termos do Artigo 5° da Resolu¢ao CVM 175, por ato conjunto do ADMINISTRADOR e do
GESTOR.

2.5. As disposic¢des relativas a Classe encontram-se no Anexo, e o anexo de cada classe de cotas,
conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros requisitos e informacdes previstos na
regulamentacao.

CAPITULO IIl - PRESTADORES DE SERVICOS E SUAS RESPONSABILIDADES

3.1. AADMINISTRADORA, o GESTOR e demais prestadores de servicos do FUNDO respondem
perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuac¢do, por seus proprios atos e omissdes
contrarios a lei, ao Regulamento ou a regulamentacao vigente, sem prejuizo do exercicio do
dever de fiscalizar, nas hipoteses expressamente previstas na legislacdo vigente, bem como
naquelas eventualmente previstas no Regulamento, inexistindo qualquer tipo de
responsabilidade solidaria entre eles.

3.1.1. A afericao de responsabilidades dos prestadores de servicos do FUNDO tem como
parametros as obrigacdes previstas na Resolucdo CVM 175 e em regulamentacdes
especificas, assim como aquelas previstas neste Regulamento e nos respectivos contratos
de prestacao de servicos.

3.1.2. A responsabilidade civil dos prestadores de servicos em relacdo ao dever de
reparacao do FUNDO e seus Cotistas, independentemente do motivo, esta limitada a
remuneracdo recebida nos ultimos 12 (doze) meses.

3.1.3. Cumpre a ADMINISTRADORA e ao GESTOR zelar para que as despesas com a
contratacdo dos prestadores de servicos que nao constituam encargos do FUNDO nado
excedam o montante total da Taxa De Administracdo e/ou da Taxa de Gestao, conforme
aplicavel. Caso o valor exceda esse limite, cabe a quem contratou o prestador de servigo
0 pagamento da referida despesa.

3.1.4. A ADMINISTRADORA, o GESTOR e o distribuidor enquanto a distribuicao estiver
em curso, devem disponibilizar os seguintes documentos, em seus canais eletronicos, de
forma equanime para todos os Cotistas do FUNDO ou de sua determinada Classe de
Cotas:

| - regulamento atualizado;
Il - descricdo da tributacdo aplicavel; e
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Il - politica de voto da classe em assembleia de titulares de valores mobiliarios, se for o
caso.

3.2. DA ADMINISTRACAO FIDUCIARIA: As atividades de administracdo fiduciaria do FUNDO
serdo exercidas pela FIDD ADMINISTRADORA DE RECURSOS LTDA., acima qualificada.

3.2.1. A ADMINISTRADORA, observadas as limitacbes legais e as previstas na
regulamentacdo aplicavel, tem poderes para praticar os atos necessarios a administracao
do FUNDO, na sua respectiva esfera de atuacdo, podendo, para tanto, contratar, em
nome e as expensas do FUNDO os seguintes servicos:

(i) tesouraria, controle e processamento de ativos;
(ii) escrituracdo das cotas;
(iii) auditoria independente, ap6s consultado o GESTOR;

3.2.1.1. A ADMINISTRADORA pode contratar outros servicos em beneficio das
Classes de Cotas, que ndo estejam listados no item 3.2.1 acima, observado que,
nesse caso: (i) a contratacdo nao ocorre em nome do FUNDO, salvo previsdo no
regulamento ou aprovacdo em Assembleia; e (ii) caso o prestador de servi¢co
contratado ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM ou o servi¢o
prestado ao FUNDO ndo se encontre dentro da esfera de atuacdo da CVM, a
ADMINISTRADORA deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado
relacionadas ao FUNDO.

3.2.2. Incluem-se entre as obrigacdes da ADMINISTRADORA, além das demais
responsabilidades previstas na Resolucdo CVM 175, na regulamentacdo aplicavel e
autorregulamentacao da ANBIMA, neste Regulamento e no Acordo Operacional:

I - diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem:

a) o registro de Cotistas;

b) o livro de atas das assembleias gerais e de atas de reunibes do Comité de

Investimento;

c) a lista de presenca de Cotistas;

d) os pareceres do Auditor Independente; e

e) os registros contabeis referentes as operac¢des e ao patriménio do FUNDO;
Il - solicitar, se for o caso, a admissao a negociacao das cotas em mercado organizado;
Il - pagar a multa cominatéria as suas expensas, nos termos da legislacao vigente, por
cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacao aplicavel;
IV - elaborar e divulgar as informac¢8es periddicas e eventuais das Classes de Cotas a
CVM, aos Cotistas e a ANBIMA, conforme o caso;
V - manter atualizada junto a CVM e a ANBIMA, conforme aplicavel a lista de todos os
prestadores de servicos contratados pelo FUNDO, bem como as demais informac6es
cadastrais do FUNDO e suas Classes de Cotas;
VI - manter servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamacgdes;



Docusign Envelope ID: D67AC341-05EB-4C61-9377-FA3E2CC7F540

@FIDD

VIl - divulgar ao mercado fatos relevantes, assim que deles tiver conhecimento, nos
termos e observando a responsabilidade dos demais prestadores de servicos como
previsto na regulamentacdo vigente;

VIII - monitorar as hip6teses de liquidacao antecipada do FUNDO e de suas Classes de
Cotas, se houver;

IX - cumprir e fazer cumprir as disposi¢des constantes do Regulamento e seus anexos;
X - coordenar e participar das Assembleias, bem como cumprir suas deliberacdes;

Xl - disponibilizar ao distribuidor que estiver atuando por conta e ordem, por meio
eletrénico, os seguintes documentos: (i) nota de investimento que ateste a efetiva
realizacdo do investimento a cada nova aplica¢do realizada por clientes do distribuidor,
em até 5 (cinco) dias da data de sua realizacdo; e (i) mensalmente, extratos
individualizados dos clientes do distribuidor, em até 10 (dez) dias ap6s o final do més
anterior;

XIl - receber dividendos, bonificagdes e quaisquer outros rendimentos ou valores
atribuidos a Classe de Cotas e transferi-los aos Cotistas, conforme as instru¢cdes do
Comité de Investimento e nos termos deste Regulamento;

XIII - manter os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira de ativos custodiados
em entidade de custédia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, observada as
hipoteses de dispensas trazidas pela legislagao vigente;

XIV - elaborar e divulgar, com base em informac6es fornecidas pelo Gestor e/ou por
terceiros, conforme aplicavel, as demonstra¢des contabeis, devendo definir a
classificacdo contabil da Classe de Cotas entre entidade ou ndo de investimento e efetuar
o adequado reconhecimento, mensuracao e divulgacdao do valor dos investimentos,
conforme previsto na regulamentacdo especifica;

XV - informar aos Cotistas a situacao de eventual penhora de Cotas do Fundo de cuja
existéncia tome conhecimento;

XVI - tomar as medidas necessarias para cumprir com o disposto na Instru¢ao CVM 50,
com a finalidade de prevenir e combater as atividades relacionadas com os crimes
tipificados pela Lei de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro; e

XVII - transferir a Classe de Cotas, conforme aplicavel, qualquer beneficio ou vantagem
que possa alcancar em decorréncia de sua condicdo de Administrador.

3.2.3. A ADMINISTRADORA ou a instituicdo contratada para realizar a escrituracdo das
Cotas, se houver, sdo responsaveis, nas suas respectivas esferas de atuacao, pela
inscricdo do nome do titular ou, no caso de distribuicdo por conta e ordem, das
informac@es de que trata a regulamentacao vigente, no registro de Cotistas do FUNDO.

3.2.4. Na ocorréncia da imposicdo de multa cominatéria pela CVM, conforme item (iii) do
item 3.2.2 acima, o Administrador devera enviar notificacdo aos Cotistas em até 2 (dois)
Dias Uteis contados da data de recebimento da comunicacdo de imposicdo da
penalidade.

3.2.5. Na ocorréncia de alteracdo no valor justo dos investimentos que impacte
materialmente o patrimdnio liquido da Classe de Cotas, e do correspondente
reconhecimento contabil dessa alteracdo, no caso de a Classe de Cotas ser qualificada
como entidade de investimento, a ADMINISTRADORA deve:
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| - disponibilizar aos Cotistas, em até 5 (cinco) dias Uteis ap6s a data do reconhecimento
contabil:

a) um relatdrio, elaborado pelos prestadores de servigos essenciais, com as justificativas
para a alteragcdo no valor justo, incluindo um comparativo entre as premissas e
estimativas utilizadas nas avalia¢des atual e anterior; e

b) o efeito da nova avaliacao sobre o resultado do exercicio e patrimdnio liquido apurado
de forma intermediaria; e

Il - elaborar as demonstra¢des contabeis da Classe de Cotas para o periodo
compreendido entre a data de inicio do exercicio e a respectiva data do reconhecimento
contabil dos efeitos da nova mensuragao caso:

a) sejam emitidas novas cotas da mesma Classe de Cotas até 10 (dez) meses apos o
reconhecimento contabil dos efeitos da nova avaliacao;

b) as cotas da mesma classe sejam admitidas a negociacao em mercados organizados; ou

) haja aprovac¢ao por maioria das cotas presentes em Assembleia Especial de Cotistas
convocada por solicitacao dos Cotistas da Classe de Cotas cujo patrimdnio liquido foi
reavaliado.

3.2.5.1. As demonstra¢des contabeis referidas no inciso Il acima devem ser
auditadas por auditores independentes registrados na CVM e enviadas aos Cotistas
e a CVM em até 90 (noventa) dias ap6s a data do reconhecimento contabil dos
efeitos da nova mensuracao.

3.2.5.2. Fica dispensada a elaboracdo das demonstracSes contabeis referidas no
item 3.2.5.1 acima quando estas se encerrarem 2 (dois) meses antes da data de
encerramento do exercicio social, salvo se houver aprovacgao dos Cotistas reunidos
em assembleia, nos termos da alinea “c” do inciso Il do item 3.2.5.

3.2.6. Sem prejuizo das responsabilidades dispostas no item 3.2.2 acima, a
ADMINISTRADORA do FUNDO deve divulgar aos Cotistas do FUNDO, a CVM e a entidade
administradora de mercado organizado onde as cotas estejam admitidas a negociacao,
se for o caso, as seguintes informacdes:

| - quadrimestralmente, em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do quadrimestre
civil a que se referirem, as informacdes referidas no Suplemento L da Resolu¢ao CVM 175;

Il - semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do

semestre a que se referir, a composicao da carteira, discriminando quantidade e espécie
dos titulos e valores mobiliarios que a integram;
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lll - anualmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do exercicio
social a que se referirem, as demonstracdes contabeis do fundo e, caso existentes, de
suas Classes de Cotas, acompanhadas dos pareceres de auditoria independente;

IV - no mesmo dia de sua convocac¢do, edital de convocacdo e outros documentos
relativos as Assembleias de Cotistas; e

V - em até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da Assembleia Geral ou Especial de
Cotistas.

3.2.7. Ainformacdo semestral referida no inciso Il do item 3.2.6 acima deve ser enviada a
CVM com base no exercicio social do FUNDO.

3.2.8. Na data deste Regulamento, a ADMINISTRADORA declara que tem completa
independéncia no exercicio de suas func¢bes perante o FUNDO e ndo se encontra em
situacdo que possa configurar conflito de interesses com relacdo ao Fundo e/ou aos
Cotistas. A ADMINISTRADORA devera informar aos Cotistas qualquer evento que venha
a coloca-lo em situagdo que possa configurar conflito de interesses com relacdo ao
FUNDO e/ou aos Cotistas.

3.3. DA GESTAO DA CARTEIRA DO FUNDO: A atividades de gestdo da Carteira do FUNDO serdo
exercidas pelo GESTOR, acima qualificado.

3.3.1. O GESTOR, observadas as limitacdes deste Regulamento e na regulamentacao
vigente, detém, com exclusividade, todos os poderes de gestdao da Carteira, assim
entendidos os de selecdo, avaliacdo, aquisi¢ao, alienacdo, subscri¢cdo, conversao, permuta
e demais direitos, inclusive politicos, inerentes aos ativos financeiros e modalidades
operacionais que integrem a Carteira do FUNDO, podendo, para tanto, contratar, em
nome do FUNDO os seguintes prestadores de servi¢os:

(i) intermediacdo de operacbes para a carteira de ativos;

(ii) distribuicdo de cotas;

(iii) consultoria de investimentos;

(iv) classificagdo de risco por agéncia de classificacdo de risco de crédito;
(v) formador de mercado; e

(vi) cogestao da carteira de ativos.

3.3.1.1. Caso o GESTOR contrate parte relacionada a ele ou a ADMINISTRADORA
para o exercicio da funcdo de formador de mercado, a contratacdo deve ser
submetida a aprovacdo prévia da Assembleia Especial de Cotistas, nos termos do 8
2° do artigo 85 da parte geral da Resolu¢do CVM 175.

3.3.2. O GESTOR podera contratar outros servicos em beneficio das Classes de Cotas do
FUNDO, que nao estejam listados no item 3.3.1 acima, observado que, nesse caso: (i) a
contratacdo nao ocorre em nome do FUNDO, salvo previsdo no Regulamento ou
aprovacao em Assembleia; e (ii) caso o prestador de servi¢o contratado nao seja um
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participante de mercado regulado pela CVM ou o servico prestado ao FUNDO nado se
encontre dentro da esfera de atuacao da CVM, o GESTOR deve fiscalizar as atividades do
terceiro contratado relacionadas ao FUNDO.

3.3.3. O GESTOR sera o Unico responsavel pelas contrataces que realizar, ainda que em
nome do FUNDO ou das Classes de Cotas. Sendo assim, as referidas contrata¢8es nao
devem ser entendidas pelos Cotistas, em nenhuma hipdtese, como recomendacdo ou
chancela qualitativa do prestador de servicos, sendo que a adesdo ao Regulamento pelo
Cotista representara também sua anuéncia com relacdo aos prestadores de servicos ja
contratados. Desta forma, o GESTOR sera o unico responsavel pela analise, selecao,
aprovacdo e contratacdo dos prestadores de servicos, inclusive, quanto ao processo de
Know Your Partner (“KYP") e de due diligence dos prestadores, podendo contratar, as suas
expensas, terceiros para realizacdo destas atividades.

3.3.4. Compete ao GESTOR, além das demais responsabilidades previstas na Resolu¢ao
CVM 175, na regulamentacao aplicavel e autorregulamentacdo da ANBIMA, neste
Regulamento e no Acordo Operacional:

| - informar a ADMINISTRADORA, de imediato, caso ocorra qualquer alteragdo em
prestador de servico por ele contratado, além de efetuar prévia e criteriosa analise e
selecdo do contratado, figurando no contrato como interveniente anuente;

Il - providenciar a elabora¢dao do material de divulgacdo da Classe de Cotas para utilizacao
pelos distribuidores, as suas expensas;

Il - diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a
documentacdo relativa as opera¢des das Classes de Cotas do FUNDO;

IV - manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composicdo e concentracdo e,
se for o caso, de exposicdao ao risco de capital, conforme orientacdo do Comité de
Investimento no tocante as atividades de gestao;

V —cumprir e fazer cumprir as disposicfes constantes deste Regulamento seus anexos e
apéndices, quando houver;

VI - cumprir as delibera¢des das Assembleias e do Comité de Investimento no tocante as
atividades de gestao;

VII - negociar os ativos da Carteira do FUNDO, bem como firmar, quando for o caso, todo
e qualquer contrato ou documento relativo a negociacdo de ativos, qualquer que seja a
sua natureza, representando a Classe de Cotas para essa finalidade, seguindo orientacao
do Comité de Investimento;

VIl - nas Classes de Cotas restritas e exclusivas, o GESTOR pode utilizar ativos da
respectiva Classe de Cotas na prestacdo de fianca, aval, aceite ou qualquer outra forma
de retencao de risco, relativamente a operacdes relacionadas a Carteira, ressalvadas as
hipéteses que dependem de aprovacgao dos Cotistas em Assembleia Especial de Cotistas;
IX - encaminhar a ADMINISTRADORA, nos 5 (cinco) dias Uteis subsequentes a sua
assinatura, uma copia de cada documento que firmar em nome das Classe de Cotas ou
do FUNDO;

X - enviar a ADMINISTRADORA ordens de compra e venda de ativos com a exata
identificagdo da Classe de Cotas que elas devem ser executadas, seguindo as orientacdes
do Comité de Investimento, conforme aplicavel;
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Xl - observar os limites de composi¢ao e concentracao de Carteira e de concentracdo em
fatores de risco de cada Classe de Cotas do FUNDO e do Comité de Investimento no
tocante as atividades de gestao;
Xl - notificar a CVM sobre o desenquadramento passivo da Classe de Cotas do FUNDO,
gue se prolongue por mais de 15 (quinze) dias consecutivos, explicando os motivos que
levaram ao desenquadramento, bem como sobre o reenquadramento da Carteira,
quando ocorrer;
Xl - submeter a Carteira de ativos a testes de estresse periddicos, com cenarios que
levem em consideragao, no minimo, as movimentac8es do passivo, a liquidez dos ativos,
as obrigac@es e a cotizacdo das Classe de Cotas do FUNDO;
XIV - exercer o direito de voto decorrente de ativos detidos pelas Classes de Cotas do
FUNDO, realizando todas as a¢des necessarias para tal exercicio, sempre de acordo com
instrucdes do Comité de Investimento;
XV - informar imediatamente a ADMINISTRADORA caso tome conhecimento de algum
fato relativo ao FUNDO ou nas suas Classes de Cotas que seja necessaria a comunicacao
ao mercado, através de fato relevante, nos termos da regulamentacdo aplicavel, bem
como e manter a divulgacdo dos fatos relevantes em sua pagina na rede mundial de
computadores (website);
XVl - fornecer aos Cotistas, conforme conteddo e periodicidade previstos no
regulamento, atualizacBes periddicas dos estudos e analises que permitam o
acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcan¢ados, perspectivas de
retorno e identificacdo de possiveis acdes que maximizem o resultado do investimento,
conforme aprovados pelo Comité de Investimento;
XVII - firmar, em nome do Fundo, e seguindo orientacdes do Comité de Investimento, os
acordos de acionistas e demais documentos relacionados ao investimento nas
Sociedades Investidas de que o FUNDO participe;
XVIIl - manter a efetiva influéncia na definicdao da politica estratégica e na gestdo da
sociedade investida, bem como assegurar as praticas de governanca referidas no anexo
IV a Resolu¢do CVM 175 e em linha com definicdes do Comité de Investimento;
XIX - coordenar e participar das reuniées do Comité de Investimento, bem como cumprir
suas deliberacdes;
XX - transferir a Classe de Cotas qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em
decorréncia de sua condicdo de Gestor do Fundo;
XXI - contratar, em nome do Fundo, bem como coordenar, os servicos de assessoria e
consultoria correlatos aos investimentos ou desinvestimentos do Fundo nos Ativos Alvo
que sejam selecionados pelo Comité de Investimento;
XXII - fornecer ao Administrador todas as informacdes e documentos necessarios para
que este possa cumprir suas obrigacdes, incluindo, dentre outros:
a. as informacdes necessarias para que a Administradora determine se o Fundo se
enquadra ou ndo como entidade de investimento, nos termos da regulamentacdo
contabil especifica;
b. as demonstracdes contabeis auditadas das Sociedades Investidas;
c. relatorio descrevendo as conclusdes do Gestor acerca do laudo de avaliagao do
valor justo das Sociedades Investidas produzido por empresa especializada as
expensas do Fundo, bem como todos os documentos necessarios para que a
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Administradora possa valida-los e formar suas conclusdes acerca das premissas

utilizadas para o calculo do valor justo;
XXIII - negociar e contratar, em nome do Fundo, os ativos e os intermediarios para realizar
operag¢des do Fundo, representando o Fundo, para todos os fins de direito, para essa
finalidade, conforme instruido pelo Comité de Investimento;
XXIV - monitorar os ativos investidos pelo Fundo e exercer o direito de voto decorrente
desses ativos, realizando todas as demais a¢des necessarias para tal exercicio, sempre de
acordo com instru¢des do Comité de Investimento;
XXV - proteger os interesses do Fundo junto as Sociedades Investidas e manter
acompanhamento continuo sobre o desempenho dos investimentos do Fundo;
XXVI - encaminhar ao Administrador, imediatamente ap6s a sua formaliza¢do, os
documentos relativos a realizacdo de qualquer reorganizacao societaria (fusao, cisao,
incorporacdo, associa¢ao, dentre outros) envolvendo as Sociedades Investidas do Fundo,
para que o Administrador tenha tempo habil de refletir referidas alteracdes nos relatérios
do Fundo;
XXVII - tomar as medidas necessarias para cumprir com o disposto na Resolu¢ao CVM 50,
com a finalidade de prevenir e combater as atividades relacionadas com os crimes
tipificados pela Lei de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro;
XXVIII - solicitar ao Administrador o processamento da liquida¢do dos investimentos e
desinvestimentos; e
XXIX - comunicar ao Comité de Investimento e/ou aos Cotistas, por intermédio do
Administrador, se houver situacdes em que se encontre em potencial conflito de
interesses.

3.3.4.1. Sempre que forem requeridas informac8es na forma do inciso XVI do item
acima, o GESTOR e/ou a ADMINISTRADORA podem submeter a questdo a
apreciacao da Assembleia Especial de Cotistas, mediante aprovacao prévia pelo
Comité de Investimento, tendo em conta os interesses da Classe de Cotas e dos
demais Cotistas, assim como eventuais conflitos de interesses em relacdo a
conhecimentos técnicos e as empresas nas quais a classe tenha investido, ficando,
nesta hipotese, impedidos de votar os Cotistas que requereram a informacao.

3.3.5. O Administrador, o Gestor e/ou o Custodiante poderdo renunciar as suas funcdes
mediante notificacdo, por escrito, enderecada aos Cotistas e a CVM, com antecedéncia
de, no minimo, 30 (trinta) dias.

3.3.5.1. Em casos de substituicido e/ou destituicio e/ou renuncia da
ADMINISTRADORA e/ou do GESTOR, tal prestador substituido tera direito a
respectiva parcela da Taxa de Administracdo ou da Taxa de Gestdo, conforme
aplicavel, devida até a data de sua destituicdo/substituicdo.

3.4. CUSTODIA. A ADMINISTRADORA poder3, a seu exclusivo critério, contratar prestador de
servico de custodia de valores mobiliarios, nos termos da legislacdo em vigor, que, sera
responsavel por exercer as atividades de custddia definidos na legislacdo vigente.
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3.4.1. Fica dispensada a contratacdo do servico de custddia nas hipoteses previstas na
legislacao vigente.

3.5. O Administrador atuara, por conta prépria, como Controlador, para prestar servicos de
tesouraria e controladoria dos Ativos Alvo integrantes da Carteira, e (ii) Escriturador para
prestar servicos de escrituracdo e registro de Cotas.

3.6. A destituicdo e/ou substituicao do Custodiante e/ou do Escriturador dependera de prévia
deliberacdo da Assembleia.

3.7. AADMINISTRADORA e o GESTOR poderdo contratar, em nome do Fundo, prestadores de
servicos legais, fiscais, contabeis, de avaliacao, financeiros, de assessoria, de consultoria ou
outros servicos de terceiros que venham a ser necessarios para as atividades do Fundo, as
expensas do Fundo, observados os limites previstos no item 16.1.1 abaixo.

3.8. E vedado a Administradora e ao Gestor, direta ou indiretamente, em nome do Fundo:

(i) receber depdsito em conta corrente;

(i) contrair ou efetuar empréstimos, salvo: (a) nas modalidades estabelecidas pela CVM; ou
(b) para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as suas Cotas
subscritas, observado o disposto no item 3.6 do Anexo da CLASSE;

(iii) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto (a)
mediante aprovacao da Assembleia Especial de Cotistas; e (b) nos termos deste Regulamento,
notadamente com relacdo ao item 3.3.4, inciso VIII;

(iv)  vender Cotas a prestacao, salvo o disposto na regulamentacao aplicavel;

(v) realizar qualquer investimento ou desinvestimento em descumprimento do disposto na
regulamentacdo em vigor ou neste Regulamento;

(vi) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

(vii) aplicar recursos do Fundo: (a) na aquisicdo de bens imoveis, (b) na aquisicao de direitos
creditorios, ressalvadas as hipdteses previstas na regulamentacdo aplicavel ou caso os direitos
creditérios sejam emitidos por Sociedades Investidas, ou (c) na subscri¢cdo ou aquisicdo de
acOes de sua propria emissao;

(viii) utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas; e

(ix) praticar qualquer ato de liberalidade.

CAPITULO IV - ENCARGOS DO FUNDO

4.1. Constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas, que podem ser debitadas
diretamente do FUNDO, individualmente ou de suas Classes de Cotas, se houver, quando
comuns entre elas, conforme o caso, sem prejuizo de outras despesas previstas nesta
Resolucdo CVM 175 ou em regulamentacdo especifica ou aprovadas em Assembleia Geral de
Cotistas e/ou Assembleia Especial de Cotistas:

I - taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do FUNDO;
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Il - despesas com o registro de documentos, impressao, expedicao e publicacdo de relatorios
e informacdes periddicas previstas nesta Resolu¢ao;

Il - despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicacbes aos
Cotistas;

IV - honorarios e despesas do Auditor Independente;

V - emolumentos e comissBes pagas por operacdes da carteira de ativos;

VI - despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de execucao de garantia
ou de acordo com devedor;

VIl - honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao
de defesa dos interesses do fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo
imputada, se for o caso;

VIII - gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da Carteira, assim
como a parcela de prejuizos da Carteira ndo coberta por apodlices de seguro, salvo se
decorrente diretamente de culpa ou dolo da Administradora, do Gestor, do Custodiante e/ou
do Escriturador no exercicio de suas respectivas funcdes;

IX - despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente
de ativos da Carteira;

X - despesas com a realizacdo de Assembleias, limitado a R$ 1.000,00 (mil reais) por
Assembleia;

XI - despesas inerentes a constitui¢cao, fusao, incorporacao, cisao, transformacao ou liquidacao
da Classe de Cotas, limitadas a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais);

XIl - despesas com liquidagao, registro e custddia de opera¢des com ativos da Carteira;

XIIl - despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operag¢des da Carteira;

XIV - no caso de Classe de Cotas fechada, se for o caso, as despesas inerentes a: a) distribuicao
primaria de cotas; e b) admissao das cotas a negociacdo em mercado organizado;

XV - royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados de
acordo com contrato estabelecido entre o administrador e a instituicao que detém os direitos
sobre o indice, se aplicavel ao FUNDO;

XVI - taxas de administra¢ao e de gestao;

XVII - montantes devidos a fundos investidores na hip6tese de acordo de remuneracao com
base na Taxa de Administracdo, performance ou Taxa de Gestdo, observado o disposto no art.
99 da Resolug¢ao CVM 175;

XVIII - taxa maxima de distribuicdo, caso aplicavel;

XIX - despesas relacionadas ao servi¢co de formag¢ao de mercado;

XX - remuneracdo dos membros do Comité de Investimento, constituido com o objetivo de
fiscalizar ou supervisionar as atividades exercidas pela ADMINISTRADORA e/ou pelo GESTOR,
caso aplicavel;

XXI- despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da classe de cotas, desde que
de acordo com as hipoéteses previstas na Resolu¢ao CVM 175;

XXII - contrata¢do da agéncia de classificacao de risco de crédito;

XXIII - taxa de performance, caso aplicavel;

XXIV - taxa maxima de custddia, caso aplicavel;

XXV - despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contabeis
e de consultoria especializada;

XXVI - prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos
do Fundo entre bancos; e
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XXVIl - inerentes a realizacdo de reunibes de comités ou conselhos, dentro de limites
estabelecidos no regulamento do FUNDO;

4.1.1. Cada Cotista pagara a totalidade das Despesas e Encargos acima descritos relativas
ao funcionamento e a administra¢do do Fundo, de forma pro rata a sua participacdo no
Capital Comprometido.

4.1.2. Quaisquer despesas ndo previstas no item 4.1 acima correrdo por conta do
prestador de servico que contratou o referido servico, salvo decisdo contraria em
Assembleia, observado o disposto no Capitulo VIII deste Regulamento.

4.2. Forma de rateio de despesas comuns entre as Classes de Cotas: Caso o FUNDO possua
multiplas Classes de Cotas, as despesas consideradas comuns entre as Classes de Cotas serao
debitadas das respectivas Classes de Cotas de forma pro rata, ficando a ADMINISTRADORA
autorizada a realizar o rateio e debitar diretamente das Classes de Cotas. Contudo, caso haja
apenas uma unica Classe de Cotas, as despesas serdo debitadas diretamente do patriménio da
Classe de Cotas ou do FUNDO.

4.3. Forma de rateio de contingéncias que recaiam sobre o Patriménio do FUNDO: Caso o
FUNDO possua multiplas Classes de Cotas, as contingéncias que recaiam sobre o Patrimdnio
Liquido do FUNDO serdo debitadas das Classes de Cotas, de forma pro rata, ficando a
ADMINISTRADORA autorizada a realizar o rateio e debitar diretamente das Classes de Cotas.
Contudo, caso haja apenas uma Unica Classe de Cotas, ndo havera rateio de contingéncia,
sendo debitadas diretamente do patriménio da Classe de Cotas ou do FUNDO.

CAPITULO V - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

5.1. Compete privativamente a Assembleia de Cotistas deliberar sobre as seguintes matérias,
conforme o caso:

I - as demonstra¢des contabeis do FUNDO e de suas Classes de Cotas, no prazo de até 60
(sessenta) dias ap6s o encaminhamento das demonstracdes contabeis a CVM;

Il - a substituicio da ADMINISTRADORA e/ou do GESTOR, e/ou do Custodiante e/ou do
Escriturador, e nomeacao de seu(s) substituto(s);

Il - a emissdo de novas cotas, com a definicdo se os Cotistas atuais possuirdo direito de
preferéncia na subscricdo das novas Cotas, se aplicavel, bem como Preco de Emissao, Preco de
Integralizacdo, prazos e demais termos e condi¢bes para subscricdo e integralizacdo dessas
Cotas;

IV - a fusdo, a incorporacdo, a cisao, total ou parcial, a transformac¢do ou a liquidacdo do
FUNDO ou de suas Classe de Cotas;

V - a alteracao deste Regulamento, incluindo seus anexos, ressalvado o disposto no Artigo 52
da Resolugao CVM 175;

VI - caso a Classe de Cotas limite a responsabilidade dos Cotistas, o plano de resolucdo de
patrimdnio liquido negativo, nos termos do Artigo 122 da Resolu¢do CVM 175;
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VIl - caso a Classe de Cotas limite a responsabilidade dos Cotistas, o pedido de declaracdo
judicial de insolvéncia das Classe de Cotas, se houver;

VIl - o requerimento de informacgdes por parte de Cotistas;

IX - a aprovacao dos atos que configurem potencial conflito de interesses entre a Classe de
Cotas e sua ADMINISTRADORA ou GESTOR e entre a Classe de Cotas e qualquer Cotista ou
grupo de Cotistas que detenham mais de 10% (dez por cento) das cotas subscritas, sem
prejuizo do disposto no Artigo 78, § 2°, da parte geral da Resolu¢cdo CVM 175;

X - 0 pagamento de encargos ndo previstos na legislacao vigente aplicaveis ao FUNDO;

Xl - a aprovacdo do laudo de avaliagdo do valor justo de ativos utilizados na integralizacdo de
cotas de que trata o Artigo 20, § 6°, do Anexo IV da Resolu¢dao CVM 175;

XIlI - deliberar sobre alteracdo na Taxa de Administracdo e/ou na Taxa de Gestao;

XIlI - deliberar altera¢do do Prazo de Duracdo do FUNDO e de suas Classes de Cotas;

XIV - deliberar sobre a alteracao do quérum de instalacao e deliberacdo das Assembleias;

XV - deliberar sobre a instalagdo, composicdo, organizacao e funcionamento do Comité de
Investimento, bem como instalacdo de outros comités e conselhos das Classes de Cotas;

XVI - deliberar sobre a prestagao de fianca, aval, aceite ou qualquer outra forma de coobriga¢ao
e de garantias reais, em nome das Classes de Cotas;

XVII - deliberar sobre os custos decorrentes da constituicdo, fusao, incorporacdo, cisao,
transformacdo ou liquidacdo do Fundo, ainda que os valores estejam dentro do limite previsto
no item (ix) do Artigo 16.1;

XVIII - realizar operacdes com Partes Relacionadas, ressalvado o disposto no item 4.9.2. deste
Regulamento;

XIX - a inclusdo de Despesas e Encargos ndo previstos no item 4.1 acima, bem como suas
respectivas alteracdes acima dos limites maximos previstos neste Regulamento;

XX - deliberar sobre a integralizacdo de Cotas mediante entrega de Ativos Alvo, bem como
sobre o respectivo laudo de avaliacao;

XXI - deliberar sobre a altera¢ao do Capital Autorizado;

XXII - alteracdo da Politica de Investimentos;

XXIII - deliberar sobre o registro das Cotas do Fundo no Médulo de Distribuicdo de Ativos -
MDA e/ou no sistema FUNDOS21, ambos operacionalizados pela B3, nos termos do Artigo 5.16,
Capitulo | do Anexo da CLASSE: e

XXIV - deliberar sobre a contratacdo de advogados para defender os interesses do Fundo, em
quaisquer hipdteses, sobre a contratacdo dos Auditores Independentes para a elaboracdo das
demonstrac¢des contabeis do Fundo.

5.2. Matérias comuns a todas as Classes de Cotas do FUNDO serdo deliberadas na Assembleia
Geral de Cotistas do FUNDO, ao passo que matérias de interesse apenas de determinada
Classe de Cotas deve ser objeto de deliberacdo em Assembleia Especial de Cotistas da
respectiva Classe de Cotas.

5.3. A Assembleia que vier a deliberar sobre as demonstracdes contabeis do FUNDO somente
pode ser realizada, no minimo, 15 (quinze) dias apds estarem disponiveis aos Cotistas as

demonstrac¢des contabeis auditadas relativas ao exercicio encerrado.

5.4. As demonstra¢des contabeis do FUNDO e de suas Classes de Cotas cujo relatorio de
auditoria ndo contiver opinido modificada podem ser consideradas automaticamente
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aprovadas caso a Assembleia de Cotistas nao seja instalada em virtude de ndo comparecimento
dos Cotistas.

5.4.1. Nos termos do artigo 66 da Resolu¢do CVM 175, o FUNDO e suas Classes de Cotas
terdo escrituracdo contabil proprias, devendo as suas contas e demonstra¢des contabeis
serem segregadas entre si, assim como segregadas das demonstra¢des contabeis dos
prestadores de servico essenciais.

5.4.2. As demonstra¢des contabeis do FUNDO e de suas Classes de Cotas devem ser
auditadas anualmente por Auditor Independente registrado na CVM, observadas as
normas que disciplinam o exercicio dessa atividade.

5.4.3. Caso o FUNDO conte com diferentes Classes de Cotas, as suas demonstra¢des
contabeis sdo compostas, no minimo, por balanco patrimonial, demonstrativo de
resultado de exercicio e demonstrativo de fluxo de caixa, inexistindo obrigacao de
levantar demonstra¢des contabeis consolidadas.

5.5. A convocacdo da Assembleia deve ser encaminhada a cada Cotista do FUNDO e
disponibilizada nas paginas da ADMINISTRADORA, do GESTOR e dos distribuidores conta e
ordem, se aplicavel, nas suas respectivas paginas na rede mundial de computadores.

5.6. A convocacao da Assembleia deve enumerar, expressamente, na ordem do dia, todas as
matérias a serem deliberadas, bem como deve constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em
que sera realizada a Assembleia, sem prejuizo da possibilidade de a Assembleia ser parcial ou
exclusivamente eletronica.

5.6.1. As Assembleias Gerais serdo realizadas na sede do Administrador ou em lugar a ser
previamente indicado pelo Administrador na respectiva convocacao.

5.7. Caso seja admitida a participagdo do Cotista por meio de sistema eletronico, a convocagao
deve conter, no minimo, informacdes detalhando as regras e os procedimentos para viabilizar
a participagao e votacao a distancia, ou, deve conter a indicacao dos enderecos na rede mundial
de computadores onde a informacao completa deve estar disponivel a todos os investidores.

5.8. A Assembleia pode ser realizada:
I - de modo exclusivamente eletrdnico, caso os Cotistas somente possam participar e votar por
meio de comunicag¢do escrita ou sistema eletrdnico, sendo certo que neste caso a Assembleia

serd considerada como ocorrida na sede da ADMINISTRADORA: ou

Il - de modo parcialmente eletrdnico, caso os Cotistas possam participar e votar tanto
presencialmente quanto a distancia por meio de comunicacdo escrita ou sistema eletrénico.

5.9. Os Cotistas também poderdo votar por meio de comunicagao escrita ou eletrénica, desde
que (i) referida possibilidade conste expressamente da convocac¢ao da respectiva assembleia,
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e (ii) a manifestacao de voto enviada pelo Cotistas seja recebida pela ADMINISTRADORA antes
do inicio da assembleia.

5.10. A convocacao da Assembleia deve ser feita com 15 (quinze) dias de antecedéncia, no
minimo, da data de sua realizacdo, sem prejuizo de regras especificas, dispostas na Resolucao
CVM 175.

5.11. Independente das formalidades previstas nesta cldusula e na regulamenta¢ao em vigor,
a presenca da totalidade dos Cotistas do FUNDO na Assembleia do FUNDO supre a falta de
convocagao;

5.12. As deliberacbes da Assembleia do FUNDO e de suas Classes de Cotas podem ser adotadas
por meio do processo de consulta formal enviada pela ADMINISTRADORA a cada Cotista, o
qual devera responder a ADMINISTRADORA por escrito no prazo 15 (quinze) dias, contado da
consulta formal. Neste caso, os Cotistas terdo o prazo de 15 (quinze) dias contados do
recebimento da consulta para respondé-la.

5.13. A ADMINISTRADORA, o Custodiante e o GESTOR, assim como o Cotista ou grupo de
Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas do FUNDO,
podem convocar, a qualquer tempo, Assembleia para deliberar sobre ordem do dia de
interesse do FUNDO e/ou de suas Classes de Cotas.

5.14. A Assembleia somente serdo instaladas com a presenca de Cotistas que representem, no
minimo, a maioria das Cotas Subscritas do Fundo.

5.15. As deliberac8es das Assembleias Gerais serdo tomadas por maioria das Cotas subscritas,
em primeira e segunda convocacao, ressalvada a matéria referida no inciso (XVI) acima, que
somente podera ser adotadas mediante aprova¢dao por Cotistas representando 2/3 (dois
tercos) das Cotas subscritas.

5.16. Nao podem votar nas Assembleias de Cotistas: (i) o prestador de servi¢o, essencial ou
nao; (ii) os sécios, diretores e empregados do prestador de servico; (iii) Partes Relacionadas ao
prestador de servico, seus sécios, diretores e empregados; (iv) o Cotista que tenha interesse
conflitante com o FUNDO, Classe de Cotas ou subclasse no que se refere a matéria em votacao;
e (v) o Cotista, na hipétese de deliberacdo relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua
propriedade.

5.16.1. A vedacdao acima ndo se aplicada quando: (i) os unicos Cotistas forem, no
momento de seu ingresso no FUNDO, nas Classes de Cotas ou subclasses, conforme o
caso, as pessoas mencionadas nos incisos (i) a (v) acima; (ii) houver aquiescéncia expressa
da maioria dos demais Cotistas do FUNDO, da mesma Classe de Cotas ou Subclasses,
conforme o caso, que pode ser manifestada na propria Assembleia ou constar de
permissdo previamente concedida pelo Cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada
pela ADMINISTRADORA; ou (iii) a Classe de Cotas for destinada exclusivamente a
Investidores Profissionais.
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5.17. O resumo das delibera¢des devera ser enviado a cada Cotista no prazo de até 30 (trinta)
dias ap0s a data de realizacdo da Assembleia.

5.18. Terdo legitimidade para comparecer a Assembleia, seus representantes legais e os seus
procuradores, desde que a procuracao que confira poderes aos procuradores nao tenha mais
de 1 (um) ano.

CAPITULO VI - DISPOSICOES GERAIS
6.1. A ADMINISTRADORA e 0 GESTOR poderdao gravar toda e qualquer ligacao telefénica
mantida com os Cotistas, bem como, utilizar referidas gravacdes para efeito de prova, em juizo

ou fora dele, das ordens transmitidas e das demais informacdes nelas contidas.

6.2. Os Cotistas poderdo entrar em contato com a ADMINISTRADORA através dos meios de
contatos disponiveis em seu site, qual seja, https://www.fiddgroup.com/.

6.3. O GESTOR adota politica de exercicio de direito de voto em Assembleias Gerais ou
Assembleias Especiais referentes aos ativos integrantes da Carteira do FUNDO e/ou suas
Classes de Cotas que confiram aos seus titulares direito de voto, a qual disciplina e define os
principios gerais, 0 processo decisorio e as matérias relevantes obrigatorias para o exercicio
do direito de voto. A politica de voto de que trata este item esta disponivel para consulta publica
na rede mundial de computadores, no site do GESTOR, qual seja, https://www.fiddgroup.com/.

6.4. Todas as referéncias ao Regulamento incluem o anexo, os seus suplementos e 0s
apéndices.

6.5. Em caso de conflito de disposi¢des constantes neste Regulamento (parte geral) e nos
anexos (parte especial), prevalecem as disposi¢des dos anexos.

6.6. A tributacdo aplicavel as Classes de Cotas do FUNDO serdo disciplinadas e divulgadas
conforme legislacdo vigente aplicavel.

FIDD ADMINISTRAGCAO DE RECURSOS LTDA.

-21 -


https://www.fiddgroup.com/
https://www.fiddgroup.com/

Docusign Envelope ID: D67AC341-05EB-4C61-9377-FA3E2CC7F540

@FIDD

ANEXO | AO REGULAMENTO DO VICTOREM FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA

DENOMINAGAO DA CLASSE: CLASSE UNICA DO VICTOREM FUNDO DE INVESTIMENTO EM

PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA

VIGENTE EM 16 DE JUNHO DE 2025
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CAPITULO I - PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA CLASSE DE COTAS

1.1. A CLASSE UNICA DO VICTOREM FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Classe”) serd regida pelo presente
documento (“Anexo”), parte integrante e complementar ao Regulamento do FUNDO e pelas
disposicbes legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis, em especial pela Resolu¢cao CVM
175, contando com as seguintes caracteristicas:

1.2. Responsabilidade dos Cotistas: limitada ao valor subscrito.

1.3. Regime da Classe de Cotas: Fechada.

1.4. Prazo de Duracgao: 10 (dez) anos, contados a partir da data de primeira integralizagdo de
cotas do Fundo, podendo ser prorrogado mediante Assembleia Especial de Cotistas.

1.5. Tipo da Classe de Cotas: Multiestratégia.

1.6. Conflito de Interesse: Nos termos do artigo 9°, inciso VIl do Anexo IV a Resolu¢ao CVM n°
175, ndo existem possiveis conflitos de interesses no momento da constitui¢do desta Classe de
Cotas.

1.7. Subclasses: A Classe de Cotas nao é composta por Subclasses.
CAPITULO Il - DO PUBLICO ALVO

2.1. Nos termos da regulamentacdo da CVM, especialmente da Resolu¢cao CVM n.° 30, de 11 de
maio de 2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM 30") esta Classe de Cotas é destinada a
Investidores Profissionais, doravante designados Cotistas, que estejam de acordo com as
caracteristicas desta Classe de Cotas conforme descrito neste anexo.

2.2. A ADMINISTRADORA, o GESTOR e as suas Partes Relacionadas nao poderdo subscrever
diretamente Cotas no ambito de qualquer Oferta nos termos do Regulamento e deste Anexo.

2.3. Nao havera valor minimo de aplicagdo ou manutencdo de investimentos no FUNDO por
qualquer Cotista.

CAPITULO IIl - DO OBJETIVO DA CLASSE UNICA DE COTAS DO FUNDO

3.1. O objetivo desta Classe de Cotas é proporcionar aos seus Cotistas a valoriza¢do, a longo
prazo, do Capital Investido mediante a aquisicao preponderantemente de Ativos Alvo, direta
ou indiretamente, participando do processo decisério das Sociedades Investidas, com efetiva
influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestdo, conforme estabelecido no
Capitulo IV abaixo.
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3.2. Os investimentos desta Classe de Cotas nos Ativos Alvo deverdo propiciar a participacao
desta Classe de Cotas no processo decisério das Sociedades Investidas, com efetiva influéncia
na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestdo, podendo se verificar pela:

a) detencdo de acdes que integrem o respectivo bloco de controle;

b) celebracdo de acordo de acionistas que assegure a Classe de Cotas efetiva influéncia na
definicdo de sua politica estratégica e na sua gestao; e/ou

c) celebracdo de qualquer contrato, acordo, negdécio juridico ou a adocdo de outro
procedimento que assegure a Classe de Cotas efetiva influéncia na definicdo da politica
estratégica e na gestao da Sociedade Investida, inclusive por meio da indicacdo de membros
do conselho de administracdo e/ou da diretoria.

3.2.1. Fica dispensada a participacdo da Classe de Cotas no processo decisorio de uma
Sociedade Investida quando:

a) o investimento da Classe de Cotas na Sociedade Investida for reduzido a menos
da metade do percentual originalmente investido e passe a representar parcela inferior
a 15% (quinze por cento) do capital social da Sociedade Investida; ou

b) o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a 0 (zero) e haja deliberacao
dos Cotistas, reunidos em Assembleia Especial de Cotistas, mediante aprovacdo da
maioria das Cotas subscritas presentes.

3.3. Além dos requisitos acima, as Sociedades Investidas constituidas sob a forma de sociedade
andnima fechada deverdao adotar os padrdes de governanca corporativa estabelecidos no
Artigo 8° do Anexo IV da Resolu¢ao CVM 175, conforme indicados abaixo:

a) proibicao de emissao de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em circulacao;
b)  estabelecimento de mandato unificado de até 2 (dois) anos para todos os membros do
conselho de administracdo, quando existente;

c) disponibilizacdo para os acionistas de contratos com Partes Relacionadas, acordos de
acionistas e programas de op¢des de aquisicdo de a¢es ou valores mobiliarios de emissao da
Sociedade Investida;

d) adesdo a camara de arbitragem para resolucao de conflitos societarios;

e) no caso de obtencdo de registro de companhia aberta categoria A, obrigar-se, perante a
Classe, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de entidade administradora de
mercado de balcdo organizado que assegure, no minimo, praticas diferenciadas de governanca
corporativa previstas nos incisos (i) a (iv) acima; e

f) promover a auditoria anual de suas demonstracbes financeiras por auditores
independentes registrados na CVM.

3.4. A Classe de Cotas fara jus as dispensas que tratam o:

(i Artigo 14, inciso Il, do Anexo IV da Resolu¢dao CVM 175, ao investir em Sociedades Alvo
que apresentem receita bruta anual nos termos do Artigo 14, inciso |, do Anexo IV da Resolugao
CVM 175, e desde que observe integralmente os demais dispositivos aplicaveis as classes de
cotas do tipo “Capital Semente”;
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(i) Artigo 15, inciso Il, do Anexo IV da Resolu¢do CVM 175, ao investir em Sociedades Alvo
que apresentem receita bruta anual nos termos do disposto no Artigo 15, inciso I, do Anexo IV
da Resolucdo CVM 175, e desde que observe integralmente os demais dispositivos aplicaveis
as classes do tipo “Empresas Emergentes”.

3.5. O investimento nesta Classe de Cotas ndo representa, nem deve ser considerado, a
qualquer momento e sob qualquer hipdtese, garantia de rentabilidade aos Cotistas por parte
da ADMINISTRADORA, do Custodiante e/ou do GESTOR.

3.6. Esta Classe de Cotas podera obter apoio financeiro direto de organismos de fomento e
estara autorizado a contrair empréstimos, desde que diretamente, de organismos de fomento
a que se refere este item, limitados ao montante correspondente a 30% (trinta por cento) dos
ativos do FUNDO, nos termos da regulamentacao aplicavel.

3.7. Arentabilidade e resultados obtidos por esta Classe de Cotas no passado ndo representam
garantia de rentabilidade e resultados no futuro.

CAPITULO IV - DA POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO

4.1. Esta Classe de Cotas devera investir em Sociedades Alvo cujo propésito especifico seja o
desenvolvimento de projetos vinculados aos Ativos Alvo, sendo certo que esta Classe de Cotas
devera participar do processo decisérios de cada uma das Sociedades Investidas, com efetiva
influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestdo, de forma que a Classe Unica
integre o bloco de controle de tais Sociedades Investidas.

4.2. Observado o limite estabelecido nas alineas “d” e “e” do item 4.8 abaixo, a Carteira sera
composta por:

a) Ativos Alvo; e

b) Outros Ativos.

4.3. Esta Classe de Cotas ndo realizara operac6es em mercados de derivativos, exceto quanto
tais operacgoes:

a) forem realizadas exclusivamente para fins de protecao patrimonial; ou
b) envolverem op¢Bes de compra ou venda de acbes das Sociedades Investidas que integram
a Carteira com o proposito de:
(a) ajustar o preco de aquisicdo da Sociedade Investida com o consequente aumento ou
diminuicdo futura na quantidade de ac¢des investidas por esta Classe de Cotas; ou
(b) alienar essas acbes no futuro como parte da estratégia de desinvestimento desta Classe
de Cotas.

4.4. Esta Classe de Cotas somente podera investir em Ativos Alvo emitidos por Sociedades Alvo
com sede e administracao no Brasil.

4.5. Os recursos oriundos da alienacdo parcial ou total de investimento desta Classe de Cotas

em Ativos Alvo, bem como demais distribuicdes pelos Ativos Alvo, tais como juros, dividendos
e outros proventos, poderdo ser utilizados para reinvestimento em novos Ativos Alvo, para
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pagamento de Despesas e Encargos e/ou distribuidos aos Cotistas na forma de amortiza¢do de
Cotas, conforme determinacao do GESTOR e orienta¢do do Comité de Investimento.

4.6. Os investimentos e desinvestimentos desta Classe de Cotas nos Ativos Alvo serdo
realizados conforme orientacdo do Comité de Investimento e selecdo do GESTOR, em estrita
observancia aos termos e condi¢des estabelecidos no Regulamento e neste Anexo, a qualquer
momento durante o Prazo de Duracdo. Os investimentos e desinvestimentos em Ativos Alvo
poderdo ser realizados por meio de negociacBes privadas e/ou negociacdes realizadas em
bolsa de valores ou mercado de balcao.

4.6.1. Os investimentos e desinvestimentos desta Classe de Cotas em Outros Ativos serao
realizados pelo GESTOR, conforme orientado pelo Comité de Investimento, levando
sempre em consideracdo o melhor interesse do FUNDO, e com o objetivo de dar liquidez
ao FUNDO, em estrita observancia aos termos e condi¢cBes estabelecidos no
Regulamento e neste Anexo, por meio de negociacdes realizadas em bolsa de valores ou
mercado de balcdo ou sistema de registro autorizado a funcionar pelo BACEN e/ou pela
CVM.

4.6.2. DecisOes relacionadas a propostas elaboradas pelo GESTOR de (i) investimentos;
(ii) desinvestimentos; (iii) aprovacdo ou nao de exercicio, rendncia ou cessao de direitos
de preferéncia da Classe de Cotas em casos de diluicdo da participacao no capital social
das Sociedades Investidas; (iv) reinvestimentos; e (v) realizacdo de adiantamento para
futuro aumento de capital das em Sociedades Investidas serdo tomadas pelo Comité de
Investimento, nos termos do Capitulo XIl deste Regulamento.

4.7. Os recursos utilizados por esta Classe de Cotas para a realizagdo de investimentos em
Ativos Alvo e/ou para pagamento de Despesas e Encargos serdo aportados pelos Cotistas, em
atendimento as Chamadas de Capital a serem realizadas pela ADMINISTRADORA, conforme
determinado pelo Comité de Investimento, em observancia ao disposto no Regulamento e nos
boletins de subscricao de Cotas.

4.8. Os seguintes procedimentos serdo observados com rela¢do ao investimento, manutencao
e desinvestimento da Carteira:

a) observado o disposto nas alineas “d” e “e” abaixo, 0s recursos que venham a ser
aportados nesta Classe de Cotas mediante a integralizacdo de Cotas no ambito de cada
Chamada de Capital deverdo ser investidos em Ativos Alvo até o Gltimo Dia Util do segundo
més subsequente a data em que a respectiva integralizacdo for realizada;

b)  os recursos financeiros liquidos recebidos por esta Classe de Cotas poderdo ser: (a)
distribuidos aos Cotistas por meio da amortizacdo de Cotas, (b) utilizados para reinvestimento
em novos Ativos Alvo, e/ou (c) utilizados para pagamento de Despesas e Encargos do FUNDO.
Em todos os casos, deverdo seguir a orientagdo do Comité de Investimento, nos termos do
Regulamento;
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c) durante os periodos compreendidos entre o recebimento, por esta Classe de Cotas, de
recursos financeiros liquidos e (a) a distribui¢cdo aos Cotistas a titulo de amortiza¢do ou resgate
de Cotas; e/ou (b) sua utilizacdo para reinvestimento e/ou pagamento de Despesas e Encargos,
tais recursos financeiros liquidos serao aplicados em Outros Ativos e/ou mantidos em caixa,
em moeda corrente nacional, conforme orientacdo do Comité de Investimento;

d) Esta Classe de Cotas devera manter, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu
Patrimonio Liquido investido nos Ativos Alvo;

e) 0 GESTOR podera manter parcela correspondente a até 10% (dez por cento) do
Patrimdnio Liquido aplicada em Outros Ativos;

f) até que os investimentos do Fundo em Ativos Alvo sejam realizados e/ou que se facam
necessarios ao pagamento de Despesas e Encargos e/ou demais obrigacdes da Classe Unica,
quaisquer valores que venham a ser aportados na Classe Unica em decorréncia da
integralizacdo de Cotas serao aplicados em Outros Ativos e/ou mantidos em caixa, em moeda
corrente nacional, conforme orientacdao do Comité de Investimento, no melhor interesse da
Classe Unica e dos Cotistas;

4.8.1. O limite estabelecido na alinea “d” do item 4.8 acima ndo é aplicavel a Carteira
durante o prazo de investimento dos recursos estabelecido na alinea “a” do item 4.8.

4.8.2. Observado o disposto no item 4.8.1 acima, em caso de desenquadramento desta
Classe de Cotas com relacdo ao limite de que trata a alinea “d” do item 4.8 acima, a
ADMINISTRADORA devera (i) comunicar imediatamente tal fato a CVM, apresentando as
justificativas devidas; e (ii) informar a CVM tdo logo a Carteira esteja reenquadrada.

4.8.3. Caso os investimentos desta Classe de Cotas nas Sociedades Investidas ndo sejam
realizados dentro do prazo previsto na alinea “a” do item 4.8 acima, a ADMINISTRADORA
notificara ao GESTOR, com cépia para os Cotistas, para que, no prazo de 10 (dez) Dias
Uteis adote as providéncias necessarias para o reenquadramento da Classe de Cotas.
Caso o GESTOR deixe de fazé-lo, a ADMINISTRADORA deverd devolver aos Cotistas 0s
valores aportados na Classe de Cotas para a realiza¢dao de investimentos em Ativos Alvo
originalmente programados e ndo concretizados por qualquer motivo, observado que
nenhum juros devera incidir ou ser pago aos Cotistas com relacao aos valores restituidos.

Transac¢oes entre Sociedades Investidas, o GESTOR, a ADMINISTRADORA e suas Partes
Relacionadas

4.9. Salvo aprovado pela Assembleia Especial de Cotistas, é vedada a aplicacao de recursos
desta Classe de Cotas em titulos e valores mobilidrios de sociedades nas quais participem:

a) a ADMINISTRADORA, o GESTOR, os membros do Comité de Investimento e de outros
comités e conselhos criados pelo FUNDO e Cotistas titulares de cotas representativas de 5%
(cinco por cento) do Patrimdnio Liquido da Classe de Cotas investidora, seus socios e
respectivos cdnjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez
por cento) do capital social votante ou total; ou
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b)  quaisquer das pessoas mencionadas na alinea “a” acima que:

(i) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacao financeira da operacao de
emissao de valores mobiliarios a serem subscritos pela Classe de Cotas, inclusive na
condicdo de agente de colocacdo, coordenacdo ou garantidor da emissao; ou

(i) facam parte de conselhos de administracao, consultivo ou fiscal da companhia emissora
dos valores mobiliarios a serem subscritos pela Classe de Cotas, antes do primeiro
investimento por parte desta Classe de Cotas.

4.9.1. Salvo aprovacao pela Assembleia Especial de Cotistas, € igualmente vedada a
realizacdo de operacbes em que esta Classe de Cotas figure como contraparte das
pessoas mencionadas na alinea “a” do item 4.9 acima, bem como de outras classes de
cotas ou carteira de valores mobilidrios administrados pela ADMINISTRADORA ou
geridos pelo GESTOR.

4.9.2. O disposto no item 4.9.1 ndo se aplica quando a ADMINISTRADORA ou GESTOR do
FUNDO atuarem:

a) como administrador ou gestor das Classes de Cotas investidas ou na condi¢dao de
contraparte desta Classe de Cotas, com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa
e liquidez desta Classe de Cotas, observadas as regras para aquisicao de Outros Ativos;
e

b) como administrador ou gestor da Classe de Cotas investida, desde que expresso em
regulamento e quando realizado por meio de Classe de Cotas que invista, no minimo,
95% (noventa e cinco por cento) em uma unica Classe de Cotas.

Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital

4.10. Esta Classe de Cotas podera realizar adiantamentos para futuro aumento de capital nas
Sociedades Investidas, observado que:

a) a Classe de Cotas possua investimento em ac¢des da Sociedade Investida na data da
realizacdo do adiantamento para futuro aumento de capital;

b) a Classe de Cotas podera utilizar até 100% (cem por cento) de seu capital subscrito e
dentro das disponibilidades da Classe de Cotas, para a realizacdo de adiantamentos para futuro
aumento de capital;

c) évedada qualquer forma de arrependimento do adiantamento para futuro aumento de
capital por parte da Classe de Cotas; e

d) o adiantamento para futuro aumento de capital devera ser convertido em aumento de
capital da Sociedade Investida no prazo maximo, de até 12 (doze) meses.

Investimento em Debéntures Simples

4.11. O investimento por esta Classe de Cotas em debéntures ndo conversiveis esta limitado
ao maximo de 33% (trinta e trés por cento) do total do capital subscrito da Classe de Cotas,
observados os limites estabelecidos na legislacao tributaria em vigor.
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Politica de Rateio de Ordens do GESTOR

4.12. A politica e metodologia utilizada pelo GESTOR para rateio de ordens entre esta Classe de
Cotas e outras Classes de Cotas e/ou fundos geridos pelo GESTOR, caso aplicavel, estara
prevista nos compromissos de investimento desta Classe de Cotas.

CAPITULO V - DA EMISSAO, DA APLICACAO, DA AMORTIZACAO E DO RESGATE DE COTAS

Composicdo do patriménio da Classe de Cotas e das emissdes de Cotas

5.1. O patriménio inicial desta Classe de Cotas sera representado pelas Cotas.

5.1.1. As caracteristicas, os direitos e as condi¢des de emissado, distribuicdo, subscri¢ao,
integralizacdo, remuneracdo, amortizacdo e resgate das Cotas estao descritos neste
capitulo, bem como nos apéndices ou suplementos referentes a cada emissao Cotas.

5.1.2. A emissdo de novas Cotas, apds a primeira emissao, sera realizada mediante
aprovacao por meio de Assembleia Especial de Cotistas, observado o disposto no Capitulo
Xl, bem como na regulamentacdo aplicavel.

5.1.2.1. As novas Cotas emitidas terdo as caracteristicas, os direitos e as condi¢des
de emissdo, distribuicdo, subscricdo, integralizacdo, remuneracao, amortizacao e
resgate previstos no respectivo Suplemento aprovado pela Assembleia Especial de
Cotistas para fins da emissao, sem prejuizo do disposto no Regulamento.

5.1.2.2. O Fundo, mediante orienta¢do do Gestor, podera, a qualquer tempo, emitir
novas Cotas do Fundo, sem a necessidade da Assembleia Geral de Cotistas, no valor
total de até R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), para fins de pagamentos de
despesas e encargos da Classe, a titulo de Capital Autorizado.

5.1.2.3. Poderdo ser realizadas mais de uma emissao a titulo de Capital Autorizado,
desde que respeitado o valor global maximo disposto no item 5.1.2.2.

5.1.3. As Cotas deverdo ser totalmente subscritas até a data de encerramento da
respectiva Oferta, de acordo com o prazo estabelecido no suplemento referente a cada
emissdo de Cotas. As Cotas que nao forem subscritas nos termos deste item e do
respectivo suplemento serdo canceladas pela ADMINISTRADORA.

5.1.4. A primeira emissao de Cotas do Fundo foi distribuida com esforcos restritos, nos
termos da Instrucdo CVM 476, de 16 de janeiro de 2009.

Caracteristicas, Direitos, Emissdo, Distribuicdo, Subscricdo, Integralizacdo, Amortizacdo e
Resgate das Cotas

Caracteristicas das Cotas e Direitos Patrimoniais
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5.2. As Cotas correspondem a fracBes ideais do Patrimdnio Liquido desta Classe de Cotas, sao
escriturais e nominativas.

5.2.1. Todas as Cotas serdo registradas pela ADMINISTRADORA e mantidas em contas
de depdsito individuais separadas em nome dos Cotistas.

5.3. O FUNDO possui ndo possui Subclasses. Desta forma, todos os Cotistas desta Classe de
Cotas terdo os mesmos direitos econémico-financeiros e obrigacdes.

Direito de Voto
5.4. Sem prejuizo do disposto no Regulamento, todas as Cotas terdo direito de voto nas
Assembleias Gerais, correspondendo cada Cota a 1 (um) voto.

Direitos Econdmico-Financeiros
5.5. As Cotas correspondem a fracfes ideais do Patrimonio Liquido da Classe de Cotas, e serao
integralizadas e amortizadas de maneira proporcional.

Valor das Cotas
5.6. As Cotas desta Classe de Cotas terdo seu valor calculado com periodicidade diaria.

5.6.1. A Administradora determinara o valor da cota com base na divisdo do valor do
Patrimonio Liquido desta Classe de Cotas pelo numero de Cotas desta Classe de Cotas no
fechamento dos mercados e, para tanto, utilizara o valor do patriménio liquido do Fundo
constante no final do dia (“Cota de Fechamento”).

Distribuicao e Subscricao das Cotas
5.7. As Cotas serdo objeto de Ofertas destinadas exclusivamente a Investidores Profissionais.

5.7.1. As Cotas deverdo ser subscritas pelos Cotistas até a data de encerramento da
respectiva Oferta, conforme prazo estabelecido no suplemento referente a cada emissao
de Cotas.

5.7.2. No ato da subscri¢dao de Cotas, o subscritor:

a) assinara o boletim individual de subscricdo, que serda autenticado pela
ADMINISTRADORA;

b) secomprometerd, de forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar as Cotas por ele
subscritas em atendimento as Chamadas de Capital que venham a ser realizadas pela
ADMINISTRADORA, nos termos deste Regulamento e do respectivo boletim de
subscricdo de Cotas; e

c) recebera um exemplar atualizado do Regulamento e deste Anexo e, por meio da
assinatura do Termo de Adesdo, devera atestar que esta ciente das disposi¢Bes neles
contidas.

Chamadas de Capital
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5.8. O GESTOR, seguindo as deliberacdes do Comité de Investimento, podera instruir a
ADMINISTRADORA a realizar Chamadas de Capital, em momento e montantes determinados
pelo Comité de Investimento, nos termos de cada Compromisso de Investimento e deste
Regulamento.

5.8.1. As Chamadas de Capital previstas no item 5.8 para investimento em Ativos Alvo
poderdo ser realizadas ao longo do Prazo de Durac¢do, observado que as Chamadas de
Capital serdo limitadas ao valor do Capital Comprometido de cada Cotista.

Integralizacdo das Cotas

5.9. As Cotas serdo integralizadas pelo respectivo Preco de Integralizagdo em atendimento as
Chamadas de Capital a serem realizadas pela ADMINISTRADORA, conforme instrucdes do
GESTOR, observados os procedimentos descritos abaixo.

5.9.1. Ao receberem a notificacdo para Chamada de Capital, os Cotistas serdo obrigados
a pagar o valor estabelecido dentro do prazo estabelecido no respectivo Compromisso
de Investimento, a contar do envio da Chamada de Capital, devendo as integralizacdes
serem convertidas em Cotas no ultimo Dia Util do prazo previsto para referidas
integralizacdes.

5.9.2. A integralizacdo de Cotas sera realizada: (a) em moeda corrente nacional (i) por
meio de plataformas devidamente autorizadas pelo Banco Central; ou (ii) por meio de
crédito dos respectivos valores em recursos disponiveis diretamente na conta de
titularidade do Fundo, mediante qualquer mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo BACEN; ou (ii) em Ativos Alvo, observando as condi¢des estabelecidas
pela CVM, bem como as correspondentes obrigacdes fiscais, eventualmente existentes, e
ainda, cumulativamente, os seguintes critérios:

| - os ativos financeiros a serem utilizados pelo Cotista na integralizacdo das cotas da
Classe de Cotas deverdo ser compativeis com a politica de investimento desta Classe de
Cotas; e

Il - Aintegralizacao em Ativos sera feita mediante conferéncia dos laudos técnicos a serem
desenvolvidos por empresas com referéncia na atividade, mediante apresentacdo e
aprovacao ao Comité de Investimento do FUNDO.

5.9.3. As cotas integralizadas com Ativos serdo convertidas utilizando-se o mesmo critério
estabelecido para conversGes quando a integralizacdo ocorrer conforme os critérios
acima.

Inadimplemento dos Cotistas

5.10. No caso de inadimplemento, a ADMINISTRADORA notificara o Cotista Inadimplente para
sanar o inadimplemento no prazo de até 10 (dez) dias corridos. Caso o Cotista Inadimplente
ndo sane o inadimplemento dentro de 10 (dez) dias corridos a partir da notificacao descrita
acima, a ADMINISTRADORA podera tomar quaisquer das seguintes providéncias, em conjunto
ou isoladamente:
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a) iniciar, por si ou por meio de terceiros, os procedimentos de cobranca extrajudicial e/ou
judicial para a cobranca dos valores correspondentes as Cotas ndo integralizadas conforme
cada Chamada de Capital, acrescidos de (a) multa ndo-compensatéria de 2% (dois por cento)
sobre o valor inadimplido, (b) de juros mensais de 1% (um por cento), (c) dos custos de tal
cobranca;

b)  deduzir o valor inadimplido, acrescidos de multa e juros conforme o item “a” acima, de
quaisquer distribuicdes pela Classe de Cotas devidas a esse Cotista Inadimplente, desde a data
em que esse saldo deveria ter sido pago até a data em que ocorrer o pagamento integral desse
saldo, sendo certo que eventuais saldos existentes, apds esta deducdo, serdo entregues ao
Cotista Inadimplente;

c)  contrair,em nome da Classe de Cotas, empréstimo para sanar o referido inadimplemento
e limitado ao valor inadimplido, direcionando os juros e demais encargos ao Cotista
Inadimplente, podendo a ADMINISTRADORA constituir direito real sobre as Cotas do Cotista
Inadimplente em garantia ao empréstimo (e direcionar os recebiveis oriundos de tais Cotas do
Cotista Inadimplente para sanar tal empréstimo), nas condi¢des acordadas entre a
ADMINISTRADORA e a instituicdo concedente do empréstimo, observadas ainda as condi¢des
previstas no Regulamento e na legislacdo vigente;

d) convocar uma Assembleia Especial de Cotistas, desde que a Classe de Cotas ndo detenha
recursos em caixa suficientes para os fins da Chamada de Capital em questao, com o objetivo
de deliberar a proposta de que o saldo ndo integralizado pelo Cotista Inadimplente o seja pelos
demais Cotistas, proporcionalmente a participacdo de cada Cotista na Chamada de Capital em
questao, limitado ao respectivo saldo disponivel de cada Capital Comprometido individual e
desde que a nova Chamada de Capital seja suficiente para sanar o inadimplemento do Cotista
Inadimplente; e

e) suspender os direitos politicos e econdmicos do Cotista Inadimplente, até o completo
adimplemento de suas obrigac8es. Tais direitos politicos e econdémicos, conforme descrito no
Regulamento, estardo suspensos até o que ocorrer primeiro dentre: (i) a data em que for
quitada a obrigacdo do Cotista Inadimplente; e (ii) a data de liquidacdo da Classe de Cotas.

5.10.1. Caso o Cotista Inadimplente venha a cumprir com suas obrigacdes apds a
suspensao de seus direitos, conforme indicado acima, tal Cotista Inadimplente
reassumira seus direitos politicos e patrimoniais, conforme previsto no Regulamento.

5.10.2. Todas as despesas, incluindo honorarios advocaticios, incorridas pela
ADMINISTRADORA ou por esta Classe de Cotas, com rela¢do a inadimpléncia do Cotista
Inadimplente, deverdo ser suportadas por tal Cotista Inadimplente integralmente.

5.10.3. Em caso de inadimpléncia decorrente de falha operacional, sera concedido aos
Cotistas o prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data de seu vencimento original para
a realizacdo do pagamento da integralizagdo de Cotas sem a incidéncia de qualquer
penalidade, multa ou mora.
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Procedimentos referentes a Amortiza¢ao de Cotas

5.11. Qualquer distribui¢do de valores desta Classe de Cotas para os Cotistas ocorrera por meio
da amortizacdo integral ou parcial das suas Cotas, ou resgate ao final do Prazo de Duracdo,
observadas as disposi¢des do Regulamento e do suplemento referente a cada emissao de
Cotas e o disposto no item 5.11.1 abaixo.

5.11.1. Sujeito a prévia instrucdo do Comité de Investimento, a ADMINISTRADORA
realizarad amortizacdes parciais e/ou integrais das Cotas a qualquer momento no decorrer
do Prazo de Duracdo, a medida que o valor dos ganhos e rendimentos desta Classe de
Cotas decorrentes dos seus investimentos em Ativos Alvo e em Outros Ativos seja
suficiente para pagar o valor de todas as exigibilidades e provisdes desta Classe de Cotas.

5.11.2. Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizacdo de Cotas aos
Cotistas cair em dia que nao seja Dia Util, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia
Util seguinte.

5.11.3. Os pagamentos de amortiza¢des das Cotas serdo realizados em moeda corrente
nacional e serdo realizados por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de
recursos autorizado pelo BACEN.

5.11.4. Ao final do Prazo de Duracdo ou quando da liquidagao antecipada desta Classe de
Cotas, todas as Cotas deverdo ter seu valor integralmente amortizado. Nao havendo
recursos em moeda corrente nacional suficientes para realizar o pagamento da
amortizacdo total das Cotas em circulacdo a época da liquidacdo desta Classe de Cotas, a
ADMINISTRADORA devera convocar a Assembleia a fim de deliberar sobre a prorrogacao
do Prazo de Duracdo ou o resgate de Cotas em Ativos Alvo.

Resgate das Cotas
5.12. As Cotas somente serdo resgatadas na data de liquidacdo desta Classe de Cotas ou na
data de resgate prevista no respectivo suplemento.

Transferéncia de Cotas
5.13. As Cotas poderdo ser transferidas, observadas as condi¢des descritas no Regulamento,
neste Anexo, no Compromisso de Investimento e na regulamentacdo e legislacdo aplicavel.

5.13.1. O Cotista que desejar ceder e transferir suas Cotas (“Cotas Oferecidas”), no todo
ou em parte, seja a que titulo for, estara obrigado a oferecé-las, primeiramente aos
demais Cotistas da Classe de Cotas, através do envio de notificagdo com copia para a
ADMINISTRADORA, observado o disposto nas alineas a seguir:

a) anotificagdo devera indicar a quantidade de Cotas Oferecidas, o preco unitario das
Cotasofertadas, as condic¢des e prazos de pagamento e, se houver, o nome e qualificacao

completa do interessado (“Condi¢8es da Oferta”);

b) cada Cotista adimplente com suas obrigacBes tera direito de preferéncia sobre o
numero de Cotas Oferecidas proporcional a sua participagdo sobre o total das Cotas,
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consideradas apenas suas Cotas ja integralizadas e excluidas as Cotas detidas pelo Cotista
cedente, bem como tera direito de preferéncia as eventuais sobras de Cotas Oferecidas,
na forma das alineas “c” e “d” abaixo;

c) em um prazo ndo superior a 15 (quinze) dias corridos contados do envio
mencionado na alinea “a” acima, os Cotistas poderdo exercer o seu direito de preferéncia
mediante comunicacdo por escrito ao Cotista ofertante, com cbépia para a
ADMINISTRADORA, manifestando também, se for o caso, seu interesse por eventuais
sobras de Cotas Oferecidas que excedam a propor¢do de sua participacao na Classe de
Cotas;

d) casoexistam sobras de Cotas Oferecidas, em rela¢do as quais ndo se tenha exercido
o direito de preferéncia na forma das alineas anteriores, a ADMINISTRADORA devera
comunicar este fato aos demais Cotistas que tenham manifestado interesse pelas sobras,
por meio de carta a ser enviada em 5 (cinco) dias Uteis ap6s o término do prazo referido
na alinea “c” acima, de forma que tais Cotistas possam efetuar a aquisi¢cdo das sobras
mediante o pagamento do preco respectivo;

e) somente ap0s esgotados os procedimentos acima descritos, podera o Cotista ceder
e transferir as Cotas Oferecidas sobre as quais ndo se tenha exercido o direito de
preferéncia, desde que:

(i)  tal transferéncia seja realizada em condi¢des idénticas as Condi¢des da Oferta e
dentro do periodo subsequente de 90 (noventa) dias corridos ap6s o término do
periodo de 5 (cinco) dias Uteis previsto na alinea “d” acima;

(i) o novo Cotista tenha firmado um Compromisso de Investimento; e

(i) o novo Cotista devera ser obrigatoriamente Investidor Profissional e devera
aderir aos termos e condi¢es da Classe de Cotas, por meio da assinatura e entrega,
pela ADMINISTRADORA, dos documentos por este exigidos, necessarios para o
cumprimento da legislagdo em vigor e efetivo registro como Cotista.

f) qualquer Cotista apenas podera penhorar ou alienar fiduciariamente ou de outra
forma gravar suas Cotas mediante aprovagao dos demais Cotistas.

5.13.2. O direito de preferéncia descrito neste item ndo se aplica as hipoteses de
transferéncias decorrentes de reorganizacdo societaria e/ou patrimonial do Cotista em
questao, desde que, cumulativamente:

(a) as Cotas da Classe de Cotas ou o novo veiculo de investimento, sejam integralmente
detidos pelos mesmos beneficidrios finais do referido Cotista ou por parentes até o 2°

grau dos beneficiarios finais do referido Cotista; e

(b) tal transferéncia ndo seja realizada para fins de ceder a terceiro, a qualquer titulo,
direta ou indiretamente e a qualquer tempo, as Cotas da Classe de Cotas.
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5.13.3. Os terceiros adquirentes deverdo ser obrigatoriamente Investidores Profissionais
e deverdo aderir aos termos e condi¢des da Classe de Cotas, por meio da assinatura e
entrega, pela ADMINISTRADORA, dos documentos por ela exigidos, necessarios para o
cumprimento da legislagdo em vigor e efetivo registro como Cotistas.

Preco de Integralizacao das Cotas

5.14. O Preco de Integralizacao de cada Cota subscrita e a ser utilizado para as integraliza¢cdes
via Chamada de Capital, nos termos dos respectivos Compromissos de Investimento e boletins
de subscricdo devera ser o equivalente ao maior entre Preco de Emissao estabelecido na Oferta
e o valor da cota no Dia Util imediatamente anterior & data de conversdo das Cotas.

5.15. A responsabilidade dos cotistas desta Classe de Cotas € limitada ao valor de suas cotas,
observado o que dispuser a regulamentacdo da CVM a respeito, ndo respondendo os Cotistas
por insuficiéncia patrimonial do Fundo, nos termos do inciso |, do artigo 1.368-D, do Cdodigo
Civil. Caso, durante o Prazo de Duracao e eventuais prorrogacdes, a Classe de Cotas ndo possua
patriménio suficiente para responder por suas dividas, deverdao ser aplicadas as regras de
insolvéncia previstas nos artigos 955 a 965 do Codigo Civil.

Registro das Cotas

5.16. As Cotas poderao ser registradas para distribuicdo e negociacdo em plataformas
devidamente autorizadas pelo Banco Central e CVM.

CAPITULO VI - DA REMUNERACAO

6.1. Pelos servicos de administracao fiduciaria, que incluem que incluem os servicos de
administracdo fiduciaria, tesouraria, controle e processamento dos ativos financeiros, e a
escrituracdo da emissdao e do resgate de cotas sera devida pelo FUNDO uma taxa de
administracdo correspondente a 0,10% (dez centésimos por cento) sobre o valor do patrimonio
liquido do Fundo ou sobre o Capital Comprometido, o que for maior, calculada e apropriada
diariamente, a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), respeitado o valor mensal
minimo de R$ 10.000,00 (dez mil reais), corrigido pelo indice IPCA a cada 12 (doze) meses, a
contar a partir de 02 de maio de 2023 (“Taxa de Administra¢ao”).

6.1.1. Taxa de Administracdo Maxima: Ndo ha. O FUNDO estara sujeito as taxas de
administra¢do cobrada pelos fundos investidos, conforme aplicaveis.

6.2. Pela prestacao dos servicos de gestao da Carteira, sera devida ao GESTOR uma taxa de
gestdo correspondente 0,10% (dez centésimos por cento) sobre o valor do patrimdnio liquido
do FUNDO ou sobre o Capital Comprometido, o que for maior, calculada e apropriada
diariamente, a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), respeitado o valor mensal
minimo de R$ 5.000,00 (cinco mil reais), corrigido pelo indice IPCA a cada 12 (doze) meses, a
contar a partir de 02 de maio de 2023 (“Taxa de Gestao”").
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6.2.1. Taxa de Gestdo Maxima: N3o ha. O FUNDO estara sujeito as taxas de gestao
cobrada pelos fundos investidos, conforme aplicaveis.

6.3. Existira uma taxa de distribuicao de Cotas, devida pelo FUNDO ao ADMINISTRADOR, de
(1) 0,03% (trés centésimos por cento) em distribui¢cdes realizadas nos termos da Resolu¢dao CVM
160, ou de (ii) 0,05% (cinco centésimos por cento), considerando o valor minimo de R$ 500,00
(quinhentos reais) fixos por investidor, por Oferta privada, que deverda ser paga ao
ADMINISTRADOR no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao da integralizacdo de cotas, de
forma financeiramente proporcional, a medida que ocorrerem as integraliza¢des de cotas no
caso dos itens (i); e, no caso do item (ii), de forma integral e em Unica vez.

6.4. As primeiras Taxa de Administracdo e Taxa de Gestdo serdo pagas no 5° (quinto) Dia Util
do més subsequente a Data de Inicio do FUNDO.

6.5. Se necessaria a contratacdo de um Custodiante qualificado, a taxa anual maxima a ser paga
pelo FUNDO sera de até 0,10% (dez centésimos por cento) ao ano incidente sobre o Patrimonio
Liquido, observado o minimo mensal que ndo podera ser maior que R$ 1.500,00 (mil e
quinhentos reais).

6.6. Pelos servicos de escrituracdo de cotas, o Escriturador fara jus ao recebimento de
remuneracdo, que sera descontada da Taxa de Administracdo, de acordo com os termos e
condicdes previstas no respectivo contrato de presta¢do do servico.

6.7. O ADMINISTRADOR podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administra¢dao sejam
pagas diretamente pelo FUNDO aos prestadores de servicos eventualmente contratados,
desde que o somatorio dessas parcelas nao exceda o montante total da Taxa de Administracao.

6.8. Esta Classe de Cotas nao possui taxa de performance.

6.9. Nao serdo devidas pelos Cotistas taxas de ingresso e/ou de saida em razdo,
respectivamente, de aplicacdes de recursos na Classe de Cotas e quando do resgate de suas
cotas.

CAPITULO VII - DOS FATORES DE RISCO

7.1. Ndo obstante o emprego, pela ADMINISTRADORA e pelo GESTOR, de plena diligéncia e da
boa pratica de administracao e gestdo de fundos de investimento e da estrita observancia da
politica de investimento definida no Regulamento e neste Anexo, das regras legais e
regulamentares em vigor, esta Classe de Cotas estara sujeita a outros fatores de risco, que
poderdo ocasionar perdas ao seu patriménio e, consequentemente, aos Cotistas, quais sejam:

(i) RISCO DE LIQUIDEZ: consiste no risco de reducdo ou inexisténcia de demanda pelos
ativos integrantes da Carteira nos respectivos mercados em que sdo negociados,
devido a condic¢Bes especificas atribuidas a esses ativos ou aos préprios mercados
em que sao negociados. Em virtude de tais riscos, esta Classe de Cotas podera
encontrar dificuldades para liquidar posi¢cdes ou negociar os referidos ativos pelo
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(ii)

(iii)

(iv)

(v)

preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para
esta Classe de Cotas, 0s quais permanecerao expostos, durante o respectivo periodo
de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos e as posicdes
assumidas em mercados de derivativos, se for o caso, que podem, inclusive, obrigar
esta Classe de Cotas a aceitar descontos nos seus respectivos precos, de forma a
realizar sua negociacao em mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento
de amortizagdes e resgates aos Cotistas, nos termos do Regulamento.

RISCO DE CREDITO: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento
de juros e/ou principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das
operacdes desta Classe de Cotas, podendo ocasionar, conforme o caso, a reduc¢ado
de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das opera¢des contratadas e
nao liquidadas. Alteracbes e equivocos na avaliagdo do risco de crédito do emissor
podem acarretar oscilagdes no preco de negociacdo dos titulos que compdem a
Carteira.

RISCO DE MERCADO: consiste no risco de flutua¢des nos precos e na rentabilidade
dos ativos da Classe de Cotas, os quais sdo afetados por diversos fatores de
mercado, como liquidez, crédito, alteracdes politicas, econdmicas e fiscais. Esta
constante oscilagdo de precos pode fazer com que determinados ativos sejam
avaliados por valores diferentes ao de emissao e/ou contabilizacdo, podendo
acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

RISCOS DE ACONTECIMENTOS E PERCEPCAO DE RISCO EM OUTROS PAISES: o
mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condicdes
econbmicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia
emergente. A reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises
pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e valores mobiliarios
emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os
quais se incluem as Cotas, o que podera prejudicar de forma negativa as atividades
das Sociedades Investidas e, por conseguinte, os resultados desta Classe de Cotas e
da rentabilidade dos Cotistas.

RISCO RELACIONADO A FATORES MACROECONOMICOS E A POLITICA
GOVERNAMENTAL: a Classe de Cotas também podera estar sujeita a outros riscos
advindos de motivos alheios ou exégenos ao controle da ADMINISTRADORA e/ou
do GESTOR, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios
ou situacbes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica,
econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma
relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo varia¢ées nas
taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e de mudancas legislativas,
poderado resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que comp&em a Carteira, e/ou
(b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos
para os Cotistas. Adicionalmente, o FUNDO e a Classe de Cotas desenvolverdo suas
atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica
econbmica praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro
intervém na economia realizando relevantes mudangas em suas politicas. As
medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as politicas
econdmica e monetaria tém envolvido, no passado recente, alteracdes nas taxas de
juros, desvalorizacao da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas,
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condicBes
macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de
capitais nacional. A adocdo de medidas que possam resultar na flutua¢do da moeda,
indexacdo da economia, instabilidade de precos, elevacdo de taxas de juros ou
influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar os negocios, as condi¢des
financeiras, os resultados desta Classe de Cotas e a consequente distribuicdo de
rendimentos aos Cotistas. Impactos negativos na economia, tais como recessao,
perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros
resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos
resultados desta Classe de Cotas.

RISCOS DE ALTERAGCOES DA LEGISLACAO TRIBUTARIA: o Governo Federal
regularmente introduz alteraces nos regimes fiscais que podem aumentar a carga
tributaria incidente sobre o mercado de valores mobiliarios brasileiro. Essas
alteracdes incluem modifica¢des na aliquota e na base de calculo dos tributos e,
ocasionalmente, a criacdao de impostos temporarios, cujos recursos sao destinados
a determinadas finalidades governamentais. Os efeitos dessas medidas de reforma
fiscal e quaisquer outras alteracdes decorrentes da promulgacdo de reformas fiscais
adicionais ndo podem ser quantificados. No entanto, algumas dessas medidas
poderdo sujeitar as Sociedades Investidas, os Outros Ativos integrantes da Carteira,
esta Classe de Cotas e/ou os Cotistas a novos recolhimentos nao previstos
inicialmente. Ndo ha como garantir que as regras tributarias atualmente aplicaveis
as Sociedades Investidas, aos Outros Ativos integrantes da Carteira, ao Fundo, a
Classe de Cotas e/ou aos Cotistas permanecerao vigentes, existindo o risco de tais
regras serem modificadas no contexto de uma eventual reforma tributaria, o que
podera impactar os resultados do Fundo, desta Classe de Cotas e,
consequentemente, a rentabilidade dos Cotistas.

RISCOS DE NAO REALIZACAO DOS INVESTIMENTOS POR PARTE DESTA CLASSE DE
COTAS: os investimentos desta Classe de Cotas sao considerados de longo prazo e
o retorno do investimento pode ndo ser condizente com o esperado pelo Cotista e
ndo ha garantias de que os investimentos pretendidos por esta Classe de Cotas
estejam disponiveis no momento e em quantidades convenientes ou desejaveis a
satisfacdo de sua politica de investimentos, o que pode resultar em investimentos
menores ou mesmo nao realizacdo destes investimentos.

RISCO DE RESGATE DAS COTAS EM TIiTULOS E/OU ATIVOS ALVO: conforme
previsto no Regulamento, podera haver a liquidacdo desta Classe de Cotas em
situacBes predeterminadas. Se alguma dessas situagbes se verificar, ha a
possibilidade de que as Cotas venham a ser resgatadas em titulos e/ou Ativos Alvo
de emissao das Sociedades Investidas. Nessa hipdtese, os Cotistas poderdo
encontrar dificuldades para negociar os referidos titulos e/ou Ativos Alvo de emissao
das Sociedades Investidas que venham a ser recebidos desta Classe de Cotas.
RISCO RELACIONADO AO RESGATE E A LIQUIDEZ DAS COTAS: o FUNDO e esta
Classe de Cotas, constituida sob a forma de condominio fechado, ndo admite o
resgate de suas Cotas a qualquer momento. A amortiza¢ao das Cotas sera realizada
na medida em que a Classe de Cotas tenha disponibilidade para tanto, a critério do
GESTOR, ou na data de liquidacdo da referida Classe de Cotas. Caso os Cotistas
queiram se desfazer dos seus investimentos nesta Classe de Cotas, sera necessaria

- 38 -



Docusign Envelope ID: D67AC341-05EB-4C61-9377-FA3E2CC7F540

@FIDD

(x)

(xi)

(xii)

a venda das suas Cotas no mercado secundario, devendo ser observado, para tanto,
os termos e condi¢Bes dos respectivos Compromissos de Investimento e o disposto
no Regulamento e neste Anexo. Ainda, considerando tratar-se de um produto novo
e que o mercado secundario existente no Brasil para negociacdo de cotas de fundos
de investimento em participacdes apresenta baixa liquidez, os Cotistas poderao ter
dificuldade em realizar a venda das suas Cotas e/ou poderdo obter precos reduzidos
na venda de suas Cotas.

RISCOS RELACIONADOS AS SOCIEDADES INVESTIDAS: embora esta Classe de
Cotas e/ou o FUNDO tenham participacdo no processo decisério das Sociedades
Investidas, ndo ha garantias de: (i) bom desempenho de quaisquer das Sociedades
Investidas, (ii) solvéncia das Sociedades Investidas, ou (iii) continuidade das
atividades das Sociedades Investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar
negativa e significativamente os resultados da Carteira e o valor das Cotas. Nao
obstante a diligéncia e o cuidado da ADMINISTRADORA e do GESTOR, os
pagamentos relativos aos titulos ou Ativos Alvo de emissao das Sociedades
Investidas, como dividendos, juros sobre capital préprio e outras formas de
remuneracao/bonificacdo podem vir a se frustrar em razao da insolvéncia, faléncia,
mau desempenho operacional da respectiva Sociedade Investida, ou, ainda, outros
fatores. Em tais ocorréncias, esta Classe de Cotas e os seus Cotistas poderdo
experimentar perdas, ndao havendo qualquer garantia ou certeza quanto a
possibilidade de eliminacdao de tais riscos. Os investimentos nas Sociedades
Investidas envolvem riscos relativos aos respectivos setores em que atuam tais
sociedades. Ndo ha garantia quanto ao desempenho desses setores e nem
tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das Sociedades Investidas
acompanhe pari passu o desempenho médio do seu respectivo setor.
Adicionalmente, ainda que o desempenho das Sociedades Investidas acompanhe o
desempenho do seu setor de atuacao, ndo ha garantia de que esta Classe de Cotas
e os seus Cotistas ndo experimentardo perdas, nem ha certeza quanto a
possibilidade de eliminacdo de tais riscos. Os investimentos desta Classe de Cotas
poderado ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as
praticas de governanca indicadas no Regulamento, ndo estdo obrigadas a observar
as mesmas regras que as companhias abertas relativamente a divulgacdo de suas
informa¢bes ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma
dificuldade para a Classe de Cotas quanto: (i) ao bom acompanhamento das
atividades e resultados dessas Sociedades, e (ii) a correta decisao sobre a liquidagao
do investimento, o que pode afetar o valor das Cotas.

RISCOS RELACIONADOS A AMORTIZAGAO: os recursos gerados por esta Classe de
Cotas serdo provenientes rendimentos, dividendos e outras bonificacdes que sejam
atribuidos aos Ativos Alvo de emissdo das Sociedades Investidas e ao retorno do
investimento em tais Sociedades Investidas mediante o seu desinvestimento. A
capacidade desta Classe de Cotas de amortizar as Cotas esta condicionada ao
recebimento pela Classe de Cotas dos recursos acima citados.

RISCO DE DERIVATIVOS: consiste no risco de distor¢ao de preco entre o derivativo
e seu ativo objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade da Classe de Cotas,
limitar as possibilidades de retornos adicionais nas operac¢des e nao produzir os
efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos Cotistas.
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(xiii)

(xiv)

(xv)

RISCO DA DESCONSIDERAGAO DA RESPONSABILIDADE LIMITADA PELO PODER
JUDICIARIO: A legislacdo vigente trouxe para a industria de fundos de investimentos
a possibilidade de existéncia de Classes de Cotas com responsabilidade limitada ao
valor das cotas. Como se trata de um instituto novo para a industria de fundos, caso
haja alguma disputa judicial, ndo ha como garantir que a responsabilidade limitada
do Cotista sera respeitada.

LIMITACAO DA RESPONSABILIZACAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS DO
FUNDO E DE SUAS CLASSES DE COTAS: A legislacao vigente trouxe para a industria
de fundos de investimento a responsabiliza¢do individual dos prestadores de
servicos do FUNDO e de suas Classes de Cotas. Sendo assim, os prestadores de
servicos do FUNDO e de suas Classes de Cotas ndo sao solidarios entre si. Eles
respondem individualmente por seus atos e omissdes, de acordo com suas
respectivas esferas de competéncia, dispostas no Regulamento, na legislacao
vigente e nos contratos de presta¢ao de servi¢cos celebrados entre as partes. Desta
forma, para fins de reparacdo civil, a responsabilidade que recai sobre os
prestadores de servicos do FUNDO e suas Classes de Cotas restringe-se aos seus
atos e omissdes relativos aos servicos prestados, nos termos do Regulamento, da
legislacao vigente e nos contratos de prestacao de servicos, de modo que ndo ha
responsabilidade solidaria de tais prestadores de servicos perante o FUNDO. Além
disso, o Regulamento do FUNDO estabelece que o dever de reparacdo do FUNDO e
seus Cotistas, independentemente do motivo, esta limitada a remuneracdo recebida
nos ultimos 12 (doze) meses.

DEMAIS RISCOS: A Classe de Cotas também podera estar sujeita a outros riscos
advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da ADMINISTRADORA ou do
GESTOR, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos mudanca nas regras
aplicaveis aos ativos financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros
integrantes da carteira, alteracdo na politica monetaria, aplicacdes ou resgates
significativos.

7.2. As aplicacbes realizadas na Classe de Cotas ndao contam com garantia da
ADMINISTRADORA, do GESTOR, da Consultora Especializada, do Custodiante, bem como de
qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

7.3. Em decorréncia dos fatores de risco indicados acima e de todos os demais fatores de risco
aos quais esta Classe de Cotas esta sujeita, a ADMINISTRADORA e/ou 0 GESTOR ndo poderao
ser responsabilizados por eventual depreciagdo da carteira e/ou por eventuais prejuizos que
os Cotistas venham a sofrer em caso de liquidacdo da Classe de Cotas, exceto se a
ADMINISTRADORA e/ou 0 GESTOR agirem com comprovada culpa ou dolo, de forma contraria
a lei, ao presente Regulamento e aos atos normativos expedidos pela CVM.

CAPITULO VIII - DOS EVENTOS DE VERIFICACAO

8.1. Sdo considerados eventos de verificacdo do Patriménio Liquido desta Classe de Cotas
(“Eventos de Verificacao”), dentre outros dispostos na legislacdo vigente:

| - caso haja um impacto abrupto na cota da Classe de Cotas;
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Il - caso haja a reavaliacdo dos ativos considerados iliquidos pela ADMINISTRADORA,
integrantes da Carteira da Classe de Cotas;

[ll - caso a Carteira da Classe de Cotas permaneca desenquadrada por prazo superior a 30
(trinta) dias; e

IV - qualquer pedido de declarac¢do judicial de insolvéncia da Classe de Cotas.

8.2. Caso a ADMINISTRADORA, em razao dos Eventos de Verificacdo acima ou no curso de
suas atividades, verifique que o patrimonio liquido da Classe de Cotas esta negativo, devera
adotar os procedimentos descritos na Resolucdao CVM 175.

8.3. A ADMINISTRADORA devera efetuar a mensuracao dos ativos e passivos, bem como o
reconhecimento de receitas e despesas, que compdem a Carteira do Fundo na forma
estabelecida pela Instru¢cao CVM 579 e observados os critérios ali descritos.

8.4. A ADMINISTRADORA assume a responsabilidade perante a CVM e os Cotistas pelos
critérios, valores e premissas utilizados na avaliacdo econdmica adotada pelo FUNDO,
garantindo, ainda que uma vez adotado o referido critério de avaliagdo, que este sera
consistente ao longo dos exercicios contabeis subsequentes.

8.5. Observado o que dispde o Capitulo IV deste Anexo, a Carteira observara os demais
requisitos de composicao e diversificacdo estabelecidos pelas normas regulamentares em
vigor.

CAPITULO IX - DA LIQUIDACAO DA CLASSE DE COTAS

9.1. A Classe de Cotas sera liquidada Unica e exclusivamente na ocorréncia dos seguintes
eventos de liquidacao (“Eventos de Liquidacao”):

(i) por deliberacao de Assembleia;

(i) caso seja deliberado em Assembleia que um Evento de Verificacao representa um risco
a solvéncia da Classe de Cotas, desde que ndo remanescam obrigacdes a serem honradas pelo
seu patrimonio;

(iii)  por determinacdo da CVM, em caso de descumprimento de disposicao legal ou
regulamentar; e

(iv) caso todos os Ativos Alvo tenham sido alienados antes do encerramento do Prazo de
Duracao desta Classe de Cotas.

9.2. Na hipotese de liquidacdo da Classe de Cotas nos casos acima previstos, a
ADMINISTRADORA deve promover a divisdo de seu patriménio entre os Cotistas, na
proporc¢do de suas cotas, no prazo eventualmente definido na Assembleia, ou, no caso de
determinag¢do da CVM, no prazo por ela estabelecido ou, em até 30 (trinta) dias contados da
data do recebimento da ordem de liquidacdo da Classe de Cotas.

9.3. A qualquer momento durante o Prazo de Duracdo, a liquidagao financeira dos Ativos Alvo
e Outros Ativos integrantes da Carteira sera realizada, conforme as propostas de
desinvestimento aprovadas pelo GESTOR, observados quaisquer dos procedimentos descritos
a seguir e de acordo com o melhor interesse dos Cotistas:
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a) venda dos Ativos Alvo e dos Outros Ativos em bolsa de valores ou mercado de balcdo
organizado, caso tais ativos sejam admitidos a negociacdo nesses mercados (incluindo, sem
limitacao, a hipotese de listagem de tais ativos para fins de oferta publica inicial - IPO); ou

b) venda dos Ativos Alvo e dos Outros Ativos que ndo sejam admitidos a negociacdao em bolsa
de valores ou mercado de balcdo organizado por meio de negociacdes privadas; ou

) na impossibilidade de utilizacdo dos procedimentos descritos acima, entrega dos Ativos Alvo
e/ou dos Outros Ativos aos Cotistas, mediante observancia do disposto neste Regulamento.

9.4. Em qualquer caso, a liquida¢ao dos investimentos desta Classe de Cotas sera realizada em
observancia as normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis ao FUNDO e esta Classe
de Cotas.

9.5. Quando do encerramento e liquidacao desta Classe de Cotas, os Auditores Independentes
deverdo emitir pareceres técnicos atestando a conformidade das respectivas demonstra¢des
contabeis.

CAPITULO X - COMUNICAGCAO ENTRE OS COTISTAS E A ADMINISTRADORA

10.1. As informacBes ou documentos para 0s quais o Regulamento, este Anexo, ou a
regulamentacdao em vigor exija a “encaminhamento”, “comunicacdo”, “acesso”, “envio”,
“divulgacao” ou “disponibilizacdo” devem ser passiveis de acesso por meio eletrénico pelos
Cotistas.

10.2. Admite-se, nas hipdteses em que o Regulamento, este Anexo, ou a regulamentacao em
vigor exija a “ciéncia”, “atesto”, “manifestacdao” ou “concordancia” dos Cotistas, que estes se
deem por meio eletrénico, observados os procedimentos e sistemas utilizados pela

ADMINISTRADORA.

10.3. A ADMINISTRADORA utiliza sistemas contratados para o envio eletrénico dos
comunicados aos Cotistas. Na impossibilidade do envio por meio desse sistema, a
ADMINISTRADORA enviara os comunicados através do e-mail do Cotista, cadastrado na base
de dados do FUNDO e desta Classe de Cotas.

10.4. Caso a distribuicdo das cotas da Classe de Cotas seja realizada por conta e ordem, a
ADMINISTRADORA se utilizara dos mesmos meios para envio dos comunicados ao
distribuidor por conta e ordem, para que este, conforme sua responsabilidade, envie aos
Cotistas por ele distribuidos.

10.5. Caso o Cotista ndo tenha comunicado a ADMINISTRADORA a atualizagdo de seu
endereco fisico ou eletrénico, a ADMINISTRADORA fica exonerada do dever de envio das
informacBes e comunicac¢des previstas na Resolugdo CVM 175 ou no Regulamento e neste
Anexo a partir da primeira correspondéncia que houver sido devolvida por incorre¢do no
endereco declarado.
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10.6. A ADMINISTRADORA deve preservar a correspondéncia devolvida ou seu registro
eletrénico enquanto o Cotista ndo efetuar o resgate ou amortizagao total de suas cotas.

10.7. O correio eletrbnico é admitido como forma de correspondéncia valida entre a
ADMINISTRADORA e os Cotistas.

10.8. O Cotista que optar por continuar recebendo correspondéncias por meio fisico devera
encaminhar solicitacdo expressa neste sentido a ADMINISTRADORA, no endereco de sua sede,
devendo o FUNDO ou esta Classe de Cotas arcar com os custos incorridos para o envio de tais
correspondéncias por meio fisico.

10.9. Todos os termos e expressdes iniciados em letra maiuscula, no singular ou plural,
utilizados neste anexo e nele nao definidos terdo o mesmo significado que lhes é atribuido no
Regulamento, neste anexo ou legislacdo vigente. Ademais, caso haja conflito de disposicBes
constantes neste Anexo e nos apéndices, caso haja, prevalecem as disposicdes dos apéndices.

CAPITULO XI - DA SOLUCAO DE CONTROVERSIAS

11.1. O FUNDO e suas Classes de Cotas, a ADMINISTRADORA, o GESTOR e os Cotistas
obrigam-se a submeter a arbitragem toda e qualquer Controvérsia baseada em matéria
decorrente de ou relacionada ao Regulamento e a este Anexo, ou a constitui¢do, operagao,
gestdo e funcionamento do FUNDO e desta Classe de Cotas e que ndo possam ser solucionadas
amigavelmente pelo FUNDO e por esta Classe de Cotas, pela ADMINISTRADORA, pelo
GESTOR, pelo Custodiante e/ou pelos Cotistas, conforme o caso, dentro de um prazo de 30
(trinta) dias corridos a partir do recebimento, pelas partes aplicaveis da notificacao de tal
Controvérsia. Referido prazo podera ser prorrogado mediante o consentimento de todas as
partes aplicaveis.

11.2. O tribunal arbitral tera sede na Cidade do Sao Paulo, Estado de Sao Paulo. A arbitragem
sera definitivamente decidida pela CAM-B3 ou sua sucessora, de acordo com as Regras CAM-
B3 em vigor e conforme vigentes no momento de tal arbitragem. Todo o processo arbitral
devera ser conduzido em portugués. Caso as Regras CAM-B3 sejam silentes em qualquer
aspecto procedimental, estas serao suplementadas pelas disposi¢des da Lei n.° 9.307, de 23 de
setembro de 1996. Uma vez iniciada a arbitragem os arbitros deverdao decidir qualquer
controvérsia ou demanda de acordo com as leis do Brasil, inclusive as de cunho incidental,
cautelar, coercitivo ou interlocutério, sendo vedado aos arbitros decidir por equidade.

11.3. O tribunal arbitral sera composto por 3 (trés) arbitros (“Tribunal Arbitral”), dos quais um
sera nomeado pela(s) requerente(s) - no requerimento de arbitragem - e um pela(s)
requerida(s) - na comunicacdo de aceitacao da arbitragem. Os 2 (dois) arbitros indicados pelas
partes deverdo indicar conjuntamente o terceiro arbitro, que atuara como presidente do
tribunal arbitral. Caso uma parte deixe de indicar um arbitro ou caso os 2 (dois) arbitros
indicados pelas partes nao cheguem a um consenso quanto a indicacao do terceiro nos termos
das Regras da CAM-B3, as nomeac¢des faltantes serdo feitas pela CAM-B3.
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11.4. Qualquer laudo arbitral proferido pelo Tribunal Arbitral devera ser definitivo e vincular
cada uma das partes que figuraram como partes da disputa, podendo tal laudo ser levado a
qualquer tribunal competente para determinar a sua execucao.

11.5. Ndo obstante o acima exposto, cada uma das partes da arbitragem reserva-se o direito
de recorrer ao Poder Judiciario com o objetivo de:

a) obter medidas cautelares de protecdo de direitos previamente a instituicdo da
arbitragem, sendo que qualquer procedimento neste sentido ndo sera considerado como ato
de rendncia a arbitragem como o unico meio de solu¢ao de conflitos escolhido pelas partes;

b) executar qualquer decisdo do Tribunal Arbitral, inclusive, mas ndao exclusivamente, o
laudo arbitral; e
C) pleitear eventualmente a nulidade de referido laudo arbitral, conforme previsto em lei.

Na hipdtese de as partes recorrem ao Poder Judiciario, ou de qualquer controvérsia baseada
em matéria decorrente de ou relacionada ao Regulamento. a este Anexo, ou a constituicdo,
operacao, gestdo e funcionamento do FUNDO, ndo poder por qualquer razdo ser dirimida pela
via arbitral, o foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo sera o competente para
conhecer de qualquer procedimento judicial.

11.6. Os custos do procedimento arbitral serao compartilhados entre as partes envolvidas no
processo arbitral, sendo cada parte responsavel pelos honorarios do arbitro que indicou e por
50% (cinquenta por cento) dos honorarios do arbitro presidente.

CAPITULO XII - DO COMITE DE INVESTIMENTO

12.1. Esta Classe de Cotas tera um comité de investimento, com as seguintes atribuicdes, além
daquelas previstas em outros capitulos do Regulamento (“Comité de Investimento”):

(i) selecionar e recomendar a aprovacdao dos investimentos, reinvestimentos,
desinvestimentos e/ou realizacdo de AFAC por parte da Classe de Cotas nas Sociedades Alvo
e/ou nas Sociedades Investidas, negociando os respectivos termos com seus acionistas;

(ii)  analisar, preparar, negociar e recomendar a aprova¢dao dos documentos relativos a
contratacdo dos investimentos, reinvestimentos ou desinvestimentos da Classe de Cotas nas
Sociedades Alvo e/ou nas Sociedades Investidas;

(iii) coordenar os servicos de assessoria e consultoria correlatos aos investimentos ou
desinvestimentos do Fundo nos Ativos Alvo e em Outros Ativos;

(iv) avaliar se a operacao de investimento necessita ser submetida para analise prévia do
CADE e, caso positivo, instruir o GESTOR a tomar todas as providéncias necessarias neste
sentido;

(v) recomendar a indicacdo dos representantes da Classe de Cotas do FUNDO que
comporao o conselho de administra¢do e outros érgaos das Sociedades Investidas, conforme
aplicavel, bem como fixar as diretrizes gerais que deverdo ser observadas por tais
representantes, e indicar os representantes do Fundo em assembleias gerais das Sociedades
Investidas, conforme aplicavel;
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(vi) proteger os interesses da Classe de Cotas junto as Sociedades Investidas e manter
acompanhamento continuo sobre o desempenho dos investimentos da Classe de Cotas,
conforme o caso;

(vii) aprovar os estudos e analises de investimento, a serem fornecidos pelo GESTOR aos
Cotistas que assim requererem, para fundamentar as decisdes a serem tomadas em
Assembleia Especial de Cotistas, incluindo os registros apropriados com as justificativas das
recomendacdes e respectivas decisdes;

(viii) aprovar as atualizacbes periddicas dos estudos e anadlises, a serem fornecidos pelo
GESTOR aos Cotistas, que permitam o acompanhamento dos investimentos realizados,
objetivos alcancados, perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis acBes que
maximizem o resultado do investimento;

(ix) acompanhar, por meio das reunides do Comité de Investimento, as atividades de
representacao da Classe de Cotas junto as Sociedades Investidas;

(x) aprovar ou ndo (a) o exercicio, renuncia ou cessao de direitos de preferéncia da Classe
de Cotas em aumentos do capital social das Sociedades Investidas, (b) o exercicio de direito de
venda conjunta (tag along), e (c) a celebracdo de contratos de opc¢do de compra e venda de
participagdo nas Sociedades Investidas; (d) a celebracdo de acordo de sdcios, acordo de
investimento ou acordo de acionistas das Sociedades Investidas;(e) a orienta¢do de voto nas
assembleias e reunides de sécios das Sociedades Investidas; e (f) a indicacdo dos membros da
administracdo das Sociedades Investidas;

(xi) auxiliar na manutencdo da efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na
gestdo da Sociedade Investida, nos termos do disposto no Regulamento e neste Anexo;

(xii) cumprir as delibera¢des da Assembleiga;

(xiii) escolher em comum acordo com o ADMINISTRADOR a empresa especializada para
mensuracdo do valor justo dos ativos de emissdo das Sociedades Investidas e elaboracdo de
laudo de avalia¢ao;

(xiv) validar o laudo de avaliacao do valor justo das Sociedades Investidas produzido por
empresa especializada;

(xv) deliberar sobre a realizacdo de amortizacdo de Cotas e chamadas de capital para novos
investimentos; e

(xvi) cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢cdes do Regulamento e deste Anexo.

12.2 O Comité de Investimento sera composto por, no minimo, 1 (um) e, no maximo 5 (cinco)
membros, pessoas fisicas e/ou juridicas, residentes ou sediadas no Brasil ou no exterior,
indicados em conjunto pelos Cotistas da Classe de Cotas.

12.2.1 A indicagdo dos membros do Comité de Investimento serd feita mediante
comunicacdo ao Administrador e ratificada em Assembleia Especial de Cotistas

subsequente a indicacao.

12.3 Os membros do Comité de Investimento e/ou seus representantes, conforme aplicavel,
deverdo atender, no minimo, as seguintes qualificacdes;

(i) Possuir graduagdo em curso superior em instituicao reconhecida oficialmente no pais
Oou no exterior;
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(i) Possuir, pelo menos, 3 (trés) anos de comprovada experiéncia profissional em atividade
diretamente relacionada a analise ou a estruturacdo de investimentos, ou ser especialista
setorial com notério saber na area de investimentos de fundos de investimento em
participacdes (“FIP");

(iii)  Possuir disponibilidade e compatibilidade para participacao das reunides do Comité de
Investimentos;

(iv)  Assinar termo de posse atestando possuir as qualificacdes necessarias para preencher
0s requisitos dos incisos | a lll, deste item 12.3; e

(v) Assinar (i) termo de confidencialidade; e (ii) termo se obrigando a declarar eventual
situacdo de conflito de interesses sempre que esta venha a ocorrer, hipdtese em que se abstera
ndo so de deliberar, como também de apreciar e discutir a matéria.

12.3.1 Sera aceita a participacao, no Comité de Investimento, de pessoa fisica ou juridica
que participe de comité de investimento (ou 6rgao analogo) de outro veiculo cujo objeto
seja total ou parcialmente coincidente com o do Fundo e com o da Classe de Cotas, desde
que tal pessoa se comprometa, cumulativamente, a:

(i) manter confidenciais as informacdes de que tiver conhecimento em virtude de
sua participa¢do no Comité de Investimento; e
(i) informar qualquer situagao ou potencial situacao de conflito de interesses com o

Fundo e com a Classe de Cotas, imediatamente e por escrito, aos demais integrantes do
Comité de Investimento.

12.3.2 Em caso de manifesta negligéncia ou comprovada ma-fé por parte de um
membro do Comité de Investimento, ou de grave descumprimento das disposi¢cdes do
Regulamento e deste Anexo a ele aplicaveis, o referido membro podera ser destituido de
suas funcbes por decisdo dos demais membros do Comité de Investimento ou pela
Assembleia Especial de Cotistas, devendo ser tal destituicdo imediatamente comunicada
ao responsavel pela sua indicacdo, sendo que este responsavel devera indicar seu
substituto.

12.4 Os membros do Comité de Investimento terdo mandato por prazo equivalente ao Prazo
de Duracgao.

12.4.1 Os membros do Comité de Investimento poderdo ser substituidos a qualquer
momento por quem os indicou, por intermédio de comunica¢ao formal, por escrito, ao
ADMINISTRADOR, dando ciéncia do fato e indicando o substituto e suas respectivas
qualificacdes. A referida substituicdo sera objeto de ratificacdo em Assembleia Especial
de Cotistas a ser realizada apds tal comunicagao.

12.5 Os membros do Comité de Investimento ndo receberdo qualquer remuneracao do
Fundo pelo exercicio de suas fun¢des.

12.6 Os membros do Comité de Investimento deverdo manter as informagdes constantes de

materiais para analise de investimento pela Classe de Cotas, sejam potenciais ou realizados,
que venham a ser a eles disponibilizados pela ADMINISTRADORA e/ou pelo GESTOR, sob
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absoluto sigilo e confidencialidade, comprometendo-se, para tanto, a firmar termo de
confidencialidade nos termos do inciso V do item 12.3, ndo podendo revelar, utilizar ou
divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com
terceiros, qualquer destas informacgdes, salvo se:

(i) com o consentimento prévio da maioria dos Cotistas reunidos em Assembleia Especial
de Cotistas; ou

(ii) por ordem judicial ou administrativa expressa, inclusive da CVM, sendo que, nesta
hipétese, o Administrador devera ser informado, por escrito, de tal ordem, previamente ao
fornecimento de qualquer informacao.

12.6.1 A obrigagdo de confidencialidade prevista neste item aplica-se
aADMINISTRADORA e ao GESTOR, no que couber.

12.7 O Comité de Investimento se reunira mediante convoca¢ao da ADMINISTRADORA e/ou
do GESTOR, com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias corridos.

12.7.1 O prazo mencionado no caput deste item 12.7 podera ser reduzidos mediante
anuéncia expressa de todos os membros do Comité de Investimento e,
independentemente de tais formalidades de convocacdo, sera considerada regular a
reunidao do Comité de Investimento a que comparecerem todos seus membros.

12.7.2 A convocagao sera realizada mediante correspondéncia escrita encaminhada aos
membros do Comité de Investimento, podendo, para esse fim, ser utilizado qualquer
meio de comunicacdo cuja comprovacdo de recebimento seja possivel, e desde que o fim
pretendido seja atingido, tais como envio de correspondéncia com aviso de recebimento
ou correio eletrénico (e-mail).

12.7.3 As reunides do Comité de Investimento:

(i) serdao validamente instaladas somente com a presenca da maioria de seus
membros;

(ii) poderdo ser acompanhadas por quaisquer pessoas indicadas pela
ADMINISTRADORA e/ou pelo GESTOR; e

(ili) poderdo ser realizadas com a participa¢do de um ou mais de seus membros por
meio de teleconferéncia, sendo que, nestes casos, os votos proferidos por tal(is)
membro(s) serao computados pela ADMINISTRADORA, devendo tal(is) membro(s) enviar
seu voto, por meio fisico ou digital, devidamente assinado, o qual ndo podera ser
diferente do proferido via teleconferéncia, sob pena de ser invalidado, podendo a
ADMINISTRADORA exigir que a via original também lhe seja entregue.

12.7.4 Cada membro do Comité de Investimento tera direito a 1 (um) voto nas suas
deliberac¢des, sendo que as delibera¢des do Comité de Investimento serdo aprovadas
pelo voto afirmativo da maioria dos membros que tenham participado da respectiva
reunido ou encaminhado seu voto por escrito.
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12.7.5 Das reunides do Comité de Investimento serdo lavradas atas, as quais serdo
assinadas por todos os membros a elas presentes, exceto por aqueles que tenham
encaminhado voto escrito.

12.7.6 Sem prejuizo do disposto no item 12.7.7 abaixo, as reunibes do Comité de
Investimento serdao realizadas em local estabelecido de comum acordo dentre seus
membros, e deverdao ocorrer sempre que houver necessidade, ndao havendo, contudo,
uma periodicidade minima para sua realizacao.

12.7.7 O Comité de Investimento, a seu exclusivo critério, podera estabelecer que certas
decisdes sejam tomadas mediante processo de consulta formal, sem necessidade de
reunido dos seus membros, desde que da consulta constem todos os elementos
informativos necessarios ao exercicio do direito de voto e desde que os membros do
Comité de Investimento manifestem seu consentimento por escrito, de forma unanime.

12.8 Caso haja membros que se encontrem conflitados em relacdo a votacdo de dada
matéria, o voto do referido(s) membro(s) ndo sera(ao) computado(s) para fins de verificagdo do
quorum de deliberacdo previsto neste Regulamento.

12.8.1 A obrigacdo de se declarar conflitado € do préprio membro do Comité de
Investimento que se encontrar nessa situacao, sendo facultado aos demais membros do
Comité de Investimento, nas hipoteses de divergéncia, deliberar acerca da existéncia ou
nao de conflito.

12.8.2. Os membros do Comité de Investimento devem informar a ADMINISTRADORA, e
este aos Cotistas, qualquer situacdo que os coloque, potencial ou efetivamente, em
situacdo de conflito de interesses com a Classe de Cotas.

FIDD ADMINISTRAGAO DE RECURSOS LTDA.
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SUPLEMENTO REFERENTE A [*] EMISSAO E OFERTA DE COTAS DA CLASSE UNICA DO
VICTOREM FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Os termos e expressées utilizados neste Suplemento em letra maiuscula, no singular ou no plural,
terdo os mesmos significados definidos no Regulamento, do qual este Suplemento é parte integrante
e insepardvel, exceto se de outra forma estiverem aqui definidos.

CARACTERISTICAS DA [*] EMISSAO DE COTAS DA CLASSE UNICA VICTOREM FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA
(“[] EMISSAQ") E OFERTA DE COTAS DA [*] EMISSAO

Montante Total da [*] Emissao R$[*] ([*] reais).
Quantidade Total de Cotas No minimo [*] ([*]) e, no maximo, [*] ([*]) Cotas.
Preco de Emissao Unitario R$[*] ([*] reais) por Cota da [*] Emissado ou valor da cota

calculada no dia util imediatamente anterior (dos dois
0 maior) por Cota da [*] Emissao.

Forma de colocacgao das Cotas As Cotas serdo objeto de Oferta nos termos da
regulamentacdo aplicavel. A Oferta sera intermediada
pela [ADMINISTRADORA].

Subscricao das Cotas As Cotas deverdo ser totalmente subscritas até a data
de encerramento da Oferta. A Oferta tera inicio a
partir do registro [automatico] desta junto a CVM, nos
termos da regulamentacdo em vigor e tera como
prazo 180 (cento e oitenta) dias.

Preco de Integralizacdo ou| A ser definido nos termos do Compromisso de
Critérios para calculo do Preco de| Investido e/ou Boletim de Subscricdo.

Integralizacao

Integralizacao das Cotas As Cotas serao integralizadas pelo Preco de
Subscricao, mediante Chamadas de Capital a serem
realizadas pela ADMINISTRADORA, de acordo com
instrucdes do GESTOR, observados os procedimentos
descritos no Regulamento.
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