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CAPITULO | - DO FUNDO E DO PUBLICO ALVO

1.1. O RAM FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS é um fundo de
investimento em direitos creditorios constituido sob a forma de condominio fechado,
registrado no CNPJ/MF sob o numero de 42.174.080/0001-41, com prazo indeterminado de
duracado, regido pelo presente Regulamento (o “Regulamento”), pela Resolu¢ao CMN 2.907, pela
Instrucdo CVM 356 e pelas demais disposi¢des legais e regulamentares que lhe forem
aplicaveis.

1.2. Os termos e expressdes constantes deste Regulamento e de seus Anexos, indicados em
letra maiuscula, no singular ou no plural, terdo os significados atribuidos no Anexo | deste
Regulamento.

1.3. O FUNDO podera emitir séries e/ou classes de Cotas com prazos e regras de amortizacao,
resgate e remuneracao distintas.

1.4. O publico-alvo do FUNDO sao Investidores Qualificados e/ou Investidores Profissionais,
conforme o caso, observado os termos da regulamentacdo aplicavel.

1.5. Para os fins do Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas de Fundos de
Investimento da ANBIMA, o FUNDO se classifica como tipo ANBIMA: Fundo de Investimento
em Direitos Creditérios - Fomento Mercantil.

CAPITULO Il - DO OBJETIVO DO FUNDO

2.1. E objetivo do FUNDO proporcionar aos Cotistas a valorizacdo de suas Cotas, por meio da
aplicacdo dos recursos do FUNDO na aquisicao de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de
acordo com os critérios de composicdo e diversificacao estabelecidos pela legislacdo vigente e
neste Regulamento.

CAPITULO Il - DA POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO E
DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA

3.1. Visando atingir o objetivo proposto, o FUNDO alocara seus recursos na aquisicao de
Direitos Creditérios Elegiveis e/ou Ativos Financeiros, observados os limites e as restricdes
previstas na legislacdo vigente e neste Regulamento.

3.2. Os Direitos Creditérios consistirdo em direitos creditorios performados ou a performar
oriundos de operacdes realizadas pelos Cedentes nos segmentos financeiro, industrial,
comercial, imobiliario e/ou de prestacao de servicos de acordo com os critérios de composicao
e diversificacdo estabelecidos pela legislacdo vigente e neste Regulamento, sendo tais direitos
de crédito representados pelos Documentos Representativos de Crédito.

3.3. O FUNDO devera alocar, apés 90 (noventa) dias contados da primeira data de
integralizacdo das suas cotas, no minimo, 50% (cinquenta por cento) de seu Patrimdnio Liquido
na aquisicao de Direitos Creditérios Elegiveis.
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3.4. E vedado & ADMINISTRADORA, & GESTORA, &s CONSULTORAS ESPECIALIZADAS e ao
CUSTODIANTE, ou partes a eles relacionadas, ceder ou originar, direta ou indiretamente,
Direitos Creditorios ao FUNDO, bem como adquirir Direitos Creditorios do FUNDO.

3.5. A cessdao dos Direitos Creditérios Elegiveis sera irrevogavel e irretratavel, com a
transferéncia da plena titularidade para o FUNDO, em carater definitivo, juntamente com todos
os direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas, acdes e acessoérios a estes
relacionadas.

3.6. Os Cedentes serdo responsaveis pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade, conteudo,
exatidao, veracidade, legitimidade e correta formalizacao dos Direitos Creditérios Elegiveis que
compordo a carteira do FUNDO, nos termos do artigo 295 do Cddigo Civil Brasileiro, nao
havendo por parte do CUSTODIANTE, da ADMINISTRADORA, da GESTORA e das
CONSULTORAS ESPECIALIZADAS qualquer responsabilidade a esse respeito.

3.7. Os Direitos Creditérios Elegiveis cedidos ao FUNDO poderdo contar com coobriga¢do dos
Cedentes. Na hipdtese de haver coobrigacdo, os Cedentes responderdo solidariamente pela
solvéncia dos Devedores dos Direitos Creditérios por eles cedidos.

3.8. AADMINISTRADORA, a GESTORA, as CONSULTORAS ESPECIALIZADAS, o CUSTODIANTE
ou partes a eles relacionadas nao respondem pelo pagamento dos Direitos Creditorios cedidos
ao FUNDO, pela solvéncia dos Devedores ou pela existéncia, autenticidade, correta
formalizacdo e liquidez de tais Direitos Creditérios.

3.9. O FUNDO podera adquirir Direitos Creditérios sujeitos a pré-pagamento por parte de seus
Devedores, ou seja, que possam ser pagos ao FUNDO anteriormente as suas respectivas datas
de vencimento. Ndo sera admitida a concessao de descontos para pré-pagamento de Direitos
Creditorios que ndo aqueles ja previamente estabelecidos nos Direitos Creditérios quando de
sua aquisicao. Na hipdtese de aquisicdo de um Direito Creditério que contenha previsao
explicita de aplicacdo de desconto em caso de pré-pagamento, as CONSULTORAS
ESPECIALIZADAS serdo responsaveis pelas tratativas com o respectivo Devedor do Direito
Creditério em questao para a definicdo da data de pré-pagamento e do montante a ser
recebido pelo FUNDO. Os montantes que eventualmente venham a ser objeto de pré-
pagamento serao recebidos pelo CUSTODIANTE em nome do FUNDO.

3.10. O FUNDO podera ceder ou alienar os Direitos Creditérios Inadimplidos, sendo que, apds
a cessao ou alienacao dos Direitos Creditérios Inadimplidos, a cobranca e coleta dos
pagamentos dos Direitos Creditorios sera de responsabilidade do novo titular.

3.11. O FUNDO podera alienar a terceiros Direitos Creditorios integrantes da sua carteira,
desde que o valor de venda seja igual ou superior ao valor contabilizado em seu ativo.

3.12. Excetuando-se as hipoteses de alienacdo dispostas acima, nao havera acréscimos ou
remocBes dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do FUNDO, estando estes
adimplentes ou inadimplentes.

3.13. A parcela do Patriménio Liquido do FUNDO que ndo estiver alocada em Direitos
Creditorios Elegiveis podera ser aplicada, isolada ou cumulativamente, nos seguintes Ativos
Financeiros:

a) moeda corrente nacional

b) titulos de emissdo do Tesouro Nacional;
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c) titulos de emissdao do BACEN;

d) opera¢des compromissadas, desde que tais operacdes tenham como lastro titulos
de emissao do Tesouro Nacional e/ou BACEN;

e) cotas de fundos de investimento e cotas de fundos de investimento em cotas de
fundos de investimento de renda fixa ou referenciado a Taxa DI ou SELIC, que tenham
a maioria de seus ativos finais de emissao por instituicdes financeiras autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil, que sejam abertos e de longo prazo, fundos os
quais poderao ser administrados e/ou geridos pela ADMINISTRADORA, GESTORA,
CUSTODIANTE ou quaisquer de suas Partes Relacionadas; e

f) titulos de renda fixa emitidos pelas Instituicdes Autorizadas

3.13.1. Ndo ha limite de concentracdo para os investimentos realizados nos Ativos
Financeiros mencionados no item 3.13., alineas “a” a “f” acima.

3.14. O FUNDO podera adquirir Direitos Creditérios nos limites estabelecidos pelos Critérios
de Elegibilidade e Condi¢des de Cessao dispostos no Capitulo IV abaixo.

3.14.1. Nos termos do Artigo 40-A da Instrucdo CVM 356, O FUNDO podera adquirir
Direitos Creditérios Elegiveis de um mesmo Devedor ou de coobrigacdo de um mesmo
Cedente sem a observancia do limite de 20% (vinte por cento) de seu Patriménio Liquido
desde que o Devedor e/ou o Cedente:

a) tenha registro de companhia aberta;

b) seja instituicdo financeira ou equiparada, autorizada a funcionar pelo Banco Central
do Brasil; ou

C) seja sociedade empresarial que tenha suas demonstrac¢des financeiras relativas ao
exercicio social imediatamente anterior a data de constituicdo do FUNDO elaboradas
em conformidade com o disposto na Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, e a
regulamentacdo editada pela CVM, e auditadas por auditor independente registrado
na CVM;

3.14.2. Na hipétese da alinea “c” do item 3.14.1 acima, as demonstrag¢des financeiras do
Devedor, e o respectivo parecer do auditor independente, deverdao ser arquivados na
CVM pela instituicdo administradora, devendo ser atualizada anualmente:

| - até a data de encerramento do FUNDO; ou

Il - até o exercicio em que os direitos creditorios de responsabilidade do devedor ou
do coobrigado deixarem de representar mais de 20% (vinte por cento) dos direitos
creditérios que integram o patrimdnio do fundo.

3.14.3. O arquivamento na CVM das demonstracdes financeiras e do parecer do auditor
independente referidos na alinea “c” do item 3.14.1 acima devera se dar no prazo maximo
de até 3 (trés) meses apds o encerramento do exercicio social, ou no mesmo dia de sua
colocagao a disposicao dos socios, se esta ocorrer em data anterior.
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3.15. O FUNDO somente podera realizar opera¢cdes em que a ADMINISTRADORA, a GESTORA
e o CUSTODIANTE atuem como contraparte do FUNDO, desde que com a finalidade exclusiva
de realizar a gestao de caixa e liquidez do FUNDO.

3.16. E vedado ao FUNDO:
a) realizar operacdes com derivativos;

b)  aplicar recursos em ativos financeiros de renda variavel ou atrelados a variagao
cambial;

c) realizar opera¢des de “day-trade”, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia, independentemente de o FUNDO possuir estoque ou
posicao anterior do mesmo ativo; e

d) realizar operacdes com warrants.

3.17. Nao obstante o disposto nos itens acima e observado o disposto no Art. 40-A da Instrucao
CVM 356, todo e qualquer limite previsto neste Regulamento, incluindo, mas nao se limitando
aos limites e condi¢des estabelecidos neste Capitulo e no Capitulo IV abaixo poderdo ser
desconsiderados desde que a soma do valor de tais operacdes esteja limitado ao valor das
Cotas Subordinadas que exceder 40% (quarenta por cento) do Patrimdnio Liquido do FUNDO.

3.18. Todos os resultados auferidos pelo FUNDO serdo incorporados ao seu patrimoénio.

3.19. Os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do FUNDO devem
ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta de depdsito diretamente em
nome do FUNDO, em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidacdo e de
Custddia - SELIC, em sistemas de registro e de liquidagao financeira de ativos autorizados pelo
BACEN ou em institui¢cdes ou entidades autorizadas a prestacao desses servicos pelo BACEN
ou pela CVM.

3.20. Os limites de diversificacdo e composicdo da carteira do FUNDO previstos neste
Regulamento serdo observados diariamente, com base no Patriménio Liquido do Dia Util
imediatamente anterior.

CAPITULO IV - DAS CONDICOES DE CESSAO E DOS CRITERIOS DE
ELEGIBILIDADE

4.1. Todo e qualquer Direito Creditorio a ser adquirido pelo FUNDO devera atender, na Data
de Aquisicao, cumulativamente as CondicBes de Cessao e aos Critérios de Elegibilidade.

4.2. Em cada cessdo de Direitos Creditérios ao FUNDO as CONSULTORAS ESPECIALIZADAS
deverdo verificar, previamente a cessao, se os Direitos Creditérios, considerando pro forma a
cessao dos Direitos Creditorios oferecidos ao FUNDO, atendem as seguintes Condicdes de
Cessao:

l. o prazo médio ponderado pro forma dos Direitos Creditorios representados por
cheques e/ou duplicatas deve ser de, no maximo, 90 (noventa) dias (inclusive);

Il.  com excecao das duplicatas, o prazo médio ponderado pro forma dos Direitos
Creditorios representados pelos demais Documentos Representativos de Crédito deve
ser de, no maximo, 1080 (mil e oitenta) dias (inclusive);

REGULAMENTO DO RAM FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
Pagina 6 de 63



DocuSign Envelope ID: 7F5C6252-1A07-494E-A241-872A370784B6
@ ~IDD

lll. o prazo médio ponderado pro forma dos Direitos Creditorios representados por
Contratos deve ser de, no maximo, 720 dias (setecentos e vinte) dias (inclusive);

IV. o FUNDO ndo podera adquirir Direitos Creditérios de qualquer Cedente que ja
tenha recomprado, nos 60 (sessenta) dias imediatamente anteriores, mais de 2% (dois
por cento) do Patrimdnio Liquido; e

V. o FUNDO devera observar os limites de concentracdo para a composicao de sua
Carteira de Direitos Creditérios indicados na tabela estabelecida no Anexo VIl deste
Regulamento, observado o disposto no item 4.2.1. abaixo.

4.2.1. Consideram-se garantidos por Garantias Estruturadas, para os fins dos limites de
concentracdo definidos na tabela estabelecida no Anexo VII deste Regulamento, os
Direitos Creditérios cujo LTV correspondente, seja inferior a:

l. 100% (cem por cento), caso se trate de alienacdo fiduciaria sobre bem imovel,
considerando-se, para o calculo do LTV, o valor estipulado para tal bem imovel em
laudo de avaliacdo elaborado por empresa especializada;

. 100% (cem por cento), caso se trate de titulos de emissdao do Tesouro Nacional
ou de Instituicdo Autorizada cedidos fiduciariamente, considerando-se, para o calculo
do LTV, o disposto no Capitulo XXI deste Regulamento; e

lll.  70% (setenta por cento), caso se trate de veiculos automotores alienados
fiduciariamente, considerando-se, para o calculo do LTV, o valor estipulado na Tabela
FIPE para veiculos automotores.

IV. 50% (cinquenta por cento), caso se trate de cessdo fiduciaria de direitos
creditorios, considerando-se, para o calculo do LTV, o valor estipulado referidos
direitos creditérios.

V. 50% (cinquenta por cento), caso se trate de penhor ou alienacao fiduciaria de
quotas de sociedades de proposito especifico, considerando-se, para o calculo do LTV,
o valor estipulado de referidas quotas.

VI.  50% (cinquenta por cento), caso se trate de seguros de crédito, considerando-se,
para o calculo do LTV, o valor estipulado em cada referida apolice de seguro.

4.2.2. AS CONSULTORAS ESPECIALIZADAS deverdao manter disponivel para a GESTORA
e ADMINISTRADORA a documentacdo e as informacdes que deem suporte a validacao
dos Direitos Creditorios em relagdo as Condi¢des de Cessao previstas no item 4.2. acima.

4.2.3. A ADMINISTRADORA podera, a qualquer tempo, solicitar a CONSULTORA
ESPECIALIZADA a apresentacdo do relatério e dos documentos e informacdes
mencionados no item anterior, sendo que as CONSULTORAS ESPECIALIZADAS deverao
disponibiliza-los em até 2 (dois) Dias Uteis contados do recebimento de referida
solicitagao.

4.2.4. Sem prejuizo do disposto no item anterior, a ADMINISTRADORA devera verificar o
processo de validacdo, pelas CONSULTORAS ESPECIALIZADAS, dos Direitos Creditérios
as Condig¢des de Cessao.

4.2.5. Caso a ADMINISTRADORA verifique quaisquer inconsisténcias na verificagcao acima
referida, devera comunicar este fato a CONSULTORA ESPECIALIZADA, por escrito, para
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que regularize e evidencie a ADMINISTRADORA o processo de validacao dos Direitos
Creditorios em relacdo as Condi¢des de Cessdo, inclusive mediante o estabelecimento de
novas rotinas e procedimentos para a realizacdo de referida validacao.

4.3. Adicionalmente as Condi¢8es de Cessao descritas acima, os Direitos Creditorios deverao
atender cumulativamente aos Critérios de Elegibilidade a seguir relacionados que deverdo ser
validados pelo CUSTODIANTE previamente a cessao ao FUNDO:

i. o Fundo ndo podera adquirir Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos e;

ii. considerada pro forma a cessao pretendida de quaisquer Direitos Creditorios, a
taxa média de cessao da carteira de Direitos Creditorios devera ser igual ou superior a
Taxa DI acrescida de 6% (seis por cento) ao ano;

iii. o Fundo podera adquirir Direitos Creditérios de Cedentes que se encontrem em
processo de recuperacao judicial ou extrajudicial, limitado a 30% (trinta por cento) do
Patriménio Liquido do Fundo.

4.4. Na hipétese de o Direito Creditorio Elegivel perder qualquer Condi¢ao de Cessdo ou Critério
de Elegibilidade apds sua aquisicao pelo FUNDO, o FUNDO e seus Cotistas ndo terdo qualquer
direito de regresso contra a ADMINISTRADORA, a GESTORA, as CONSULTORAS
ESPECIALIZADAS, o CUSTODIANTE e os Cedentes, salvo na existéncia comprovada de ma-fé,
culpa ou dolo contra quem o motivou.

CAPITULO V - DO PRECO DE AQUISICAO DOS DIREITOS CREDITORIOS

5.1. Pela aquisicao dos Direitos Creditérios Elegiveis identificados no Termo de Cessdo anexo
ao Contrato de Cessao, o FUNDO pagara a vista aos Cedentes, em moeda corrente nacional,
na Data de Aquisicdo, o valor certo e ajustado, apurado da seguinte forma:

VDC

N

(1+TC)22

PADC =

onde:
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PADC = Preco de Aquisicao de cada Direito Creditorio.

VDC = |Valor nominal de cada Direito Creditério.

TC = |Taxa de Cessdo, expressa na forma decimal ao ano.

N = Numero de dias Uteis entre a data de vencimento do
Direito

Creditorio e a Data de Aquisicao, incluindo-se na
contagem o

1° dia e excluindo-se o ultimo dia do respectivo periodo.

CAPITULO VI- DA POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

6.1. A politica de concessao de crédito é desenvolvida pelas CONSULTORAS ESPECIALIZADAS,
sendo monitorada e condicionada a aprovagdo pela GESTORA, observadas as condi¢des
previstas no Contrato de Consultoria e no Anexo Il deste Regulamento.

6.1.1. A GESTORA, a seu critério, podera participar das reunides do Comité de Crédito e
aprovar ou vetar, ja no préprio Comité de Crédito, as sele¢bes de Direitos Creditérios de
Cedentes e de Devedores feitas pelas CONSULTORAS ESPECIALIZADAS.

6.1.2. Ndo obstante a apresentacdo de Direitos Creditorios Elegiveis, Cedentes ou
Devedores pelas CONSULTORAS ESPECIALIZADAS, a decisdo de investimento cabe
exclusivamente a GESTORA.

CAPITULO VII - DA POLITICA DE COBRANCA DOS DIREITOS
CREDITORIOS

7.1. O recebimento ordinario dos Direitos Creditorios Elegiveis podera se dar por meio de
boletos bancarios, ou por qualquer outro meio de transferéncia de recursos devidamente
autorizado pelo BACEN, sendo certo que recursos provenientes do pagamento dos Direitos
Creditorios efetuados pelos Devedores serdo automaticamente direcionados para a Conta do
FUNDO.

7.2. Os servicos de cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos serdo prestados pelo
AGENTE DE COBRANCA. Para tanto, o AGENTE DE COBRANCA observara as condi¢des
previstas no Contrato de Cobranca e no Anexo Il deste Regulamento.

CAPITULO VIII - DA EMISSAO, DA AMORTIZACAO E DO RESGATE DE
COTAS

8.1. As Cotas do FUNDO correspondem a frac8es ideais do seu patrimonio e serdo resgatadas
(1) com a amortizacao integral de seu valor, (i) ordinariamente durante o prazo estipulado em
cada Suplemento, ou (ii) extraordinariamente, nas hipoteses previstas nos itens 8.32 e 8.33
abaixo, ou (2) quando da liquida¢do do FUNDO.
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8.2. As Cotas serdo escriturais e serao mantidas em contas de depdsito em nome de seus
titulares. Esta conta de depdsito caracteriza a qualidade de Cotista.

8.3. As Cotas serdo divididas em Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas
Subordinadas Junior.

8.4. As Cotas Seniores ndo se subordinam as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas
Subordinadas Junior para efeito de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da
carteira do FUNDO, nos termos do presente Regulamento.

8.5. As Cotas Seniores poderdo ser divididas em Séries com valores e prazos diferenciados para
amortiza¢dao e remuneragao.

8.6. As Cotas Subordinadas Mezanino sao aquelas que se subordinam as Cotas Seniores para
efeitos de amortizagao e distribuicdo dos rendimentos da carteira do FUNDO, mas que, para
0s mesmos efeitos, ndo se subordinam as Cotas Subordinadas Junior.

8.7. As Cotas Subordinadas Mezanino poderao ser divididas em classes que ndo se
subordinardo entre si, sendo certo que tais Cotas Subordinadas Mezanino poderdo ter prazos,
amortiza¢des e/ou remuneracdo distintos.

8.8. As Cotas Subordinadas Junior sao aquelas que se subordinam as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino para efeitos de amortizacdo e distribuicdo dos rendimentos da
carteira do FUNDO.

8.9. Fica a critério da ADMINISTRADORA a emissdo de Cotas.

8.10. As demais caracteristicas e particularidades de cada Série ou classe de Cotas estao
previstas em seus respectivos Suplementos, que, uma vez assinados pela ADMINISTRADORA,
passam a fazer parte integrante deste Regulamento.

8.11. As Cotas Subordinadas Junior serdo subscritas exclusivamente pela GESTORA, através
dos fundos por ela geridos e/ou suas Partes Relacionadas, ou a quem elas diretamente
indicarem.

8.12. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino, quando emitidas, serdo objeto de
classificacdo de risco a ser realizada pela Agéncia de Classificacdo de Risco.

8.13. Determinadas Séries de Cotas Seniores e classes de Cotas Subordinadas Mezanino,
quando destinadas a um Unico cotista, ou a um grupo de Cotistas vinculados por interesse
unico e indissociavel, poderdo ser dispensadas da classificagdo de risco pela Agéncia de
Classificacdo de Risco, nos termos do artigo 23-A da Instru¢do CVM n° 356/01. Na hipétese de
nova emissao junto a outros investidores das Cotas indicadas neste item 8.13 ou de alteracao
do presente Regulamento, de modo que seja permitida a transferéncia ou a negociacdo dessas
Cotas no mercado secundario, em observancia ao disposto no artigo 23-A, inciso lll, da
Instrucdao CVM n° 356/01, sera obrigatério o prévio registro na CVM e a apresentacdo do
relatorio de classificacdo de risco correspondente.

8.14. As Cotas Subordinadas Junior poderao ser objeto de classificacao de risco a ser realizada
pela Agéncia de Classificacao de Risco.

8.15. A integralizacdo, a amortizacao e o resgate de Cotas Seniores, de Cotas Subordinadas
Mezanino e de Cotas Subordinadas Junior do FUNDO podem ser efetuados por meio de
transferéncia eletrénica disponivel ou por qualquer outro mecanismo admitido pelo BACEN.
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8.16. Para o calculo do numero de Cotas a que tem direito o investidor quando da aplicagao,
ndo serao deduzidas do valor entregue a ADMINISTRADORA quaisquer taxas ou despesas.

8.17. £ admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas. Ndo havera,
portanto, requisitos de dispersao das Cotas.

8.18. Na integralizacdo de Cotas Seniores, de Cotas Subordinadas Mezanino e de Cotas
Subordinadas Junior do FUNDO deve ser utilizado o valor da Cota em vigor no mesmo dia da
efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo investidor diretamente na conta do
FUNDO. Para fins de amortizacdo e resgate das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas do
FUNDO deve ser utilizado o valor da Cota em vigor no fechamento do dia util imediatamente
anterior ao dia do pagamento da amortiza¢do e/ou resgate.

8.19. As Cotas do FUNDO, independente da classe e/ou da Série, terdo valor unitario de
emissao de R$1.000,00 (mil reais) na primeira data de integralizacdo das Cotas da respectiva
Série e/ou classe.

8.20. Por ocasiao da subscricao de Cotas, o Cotista devera assinar boletim de subscricdo e o
respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao presente Regulamento. No ato de subscricao,
o investidor devera, ainda, indicar representante responsavel pelo recebimento das
comunicac¢des a serem enviadas pela ADMINISTRADORA ou pelo CUSTODIANTE, nos termos
deste Regulamento, fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo endereco
completo e, caso disponivel, endereco eletrénico. Cabera a cada Cotista informar a
ADMINISTRADORA a alteracdo de seus dados cadastrais.

8.21. Novas Séries de Cotas Seniores, bem como novas subclasses de Cotas Subordinadas
Mezanino poderao ser emitidas a qualquer momento, a critério da ADMINISTRADORA. Ainda,
ficara a critério da ADMINISTRADORA decidir sobre a realizacdo de oferta publica das mesmas,
sendo que esta oferta podera ser realizada nos termos da Instru¢ao CVM 400 ou ser com
esforcos restritos, nos termos previstos na Instru¢dao CVM 476, ficando as regras de distribui¢ao
estipuladas no respectivo Suplemento.

8.22. Para que sejam observadas as Subordinacées Minimas, a ADMINISTRADORA podera
aprovar a emissao de Cotas Subordinadas Junior, independentemente da aprovacdo de
Assembleia Geral.

8.23. Nao havera direito de preferéncia para os Cotistas na aquisicdo de Cotas de eventuais
novas Séries e/ou classes de Cotas que possam vir a ser emitidas pelo FUNDO.

8.24. As Cotas Seniores bem como as Cotas Subordinadas Mezanino deverdo ser subscritas e
integralizadas dentro dos prazos estabelecidos na regulamentacao aplicavel.

8.25. O saldo nao colocado podera ser cancelado antes dos prazos mencionados no item 8.24
acima ou a ADMINISTRADORA solicitara prorroga¢dao deste prazo a CVM, nos termos do
disposto na regulamentacdo vigente.

8.26. As Cotas ofertadas publicamente poderdo ser registradas para distribuicdo no mercado
primario e para negociacdo no mercado secundario em ambiente de bolsa de valores ou
entidade do mercado de balcdo organizado.

8.27. Cabera a ADMINISTRADORA e aos eventuais intermediarios, conforme o caso, assegurar
a condicao de Investidor Qualificado ou Investidor Profissional, conforme o caso, do adquirente
das Cotas.
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8.28. Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e
emolumentos decorrentes da negocia¢ao ou transferéncia de suas Cotas.

8.29. As amortizacBes de cada Série e/ou classe de Cotas serdo realizadas nas Datas de
Amortizacao definidas no respectivo Suplemento da Série e/ou classe, cujos valores e
condicdes de remuneracado constardo do referido Suplemento.

8.30. As Cotas Seniores de cada Série serdo amortizadas de acordo com as condi¢8es previstas
no respectivo Suplemento, observado o disposto abaixo.

8.31. As Cotas Seniores de cada Série as Cotas Subordinadas Mezanino de cada classe deverao
ser amortizadas na Data de Amortizacdo da respectiva Série ou classe pelo seu respectivo valor
contabil.

8.32. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino poderdo, ainda, ser amortizadas
extraordinariamente, a qualquer tempo, a critério da GESTORA.

8.33. As amortiza¢des programadas previstas nos Suplementos poderdo ser aceleradas, pelo
regime de caixa, a critério da GESTORA, conforme definidos neste Regulamento, desde que
observado as Subordinacdes Minimas.

8.34. A amortizacdo das Cotas Seniores de quaisquer das Séries podera ocorrer antes dos
respectivos prazos de amortizacdo previstos para cada Série, na impossibilidade de
enquadramento do FUNDO a sua Politica de Investimentos, em razdo da impossibilidade de
adquirir Direitos Creditérios Elegiveis.

8.35. O pagamento das amortizacBes das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino
obedecera as condicBes, datas, percentuais e valores previstos no Suplemento da respectiva
emissao.

8.36. Ndo havera resgate de Cotas, a ndo ser pelo término do prazo de duracao de cada Série
ou classe de Cotas do FUNDO ou de sua liquidacdo antecipada, observados os procedimentos
definidos neste Regulamento.

8.37. As Cotas Subordinadas Junior poderdo ser amortizadas, desde que todas as condicdes
abaixo sejam cumulativamente e integralmente observadas:

(i) realizada apds a amortizacao da totalidade das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino prevista para o periodo indicado no respectivo Suplemento; e

(ii) considerada pro forma a amortizacdo das Cotas Subordinadas Junior, as Subordinacdes
Minimas previstas neste Regulamento nao figuem desenquadradas.

8.38. Ndao obstante o disposto no item 8.37 acima, caso, a qualquer momento, as Cotas
Subordinadas Junior excedam as Subordina¢bes Minimas, o valor excedente podera ser
utilizado para amortizacdo das Cotas Subordinadas Junior (sem necessidade de observancia
aos requisitos previstos nos itens 8.37 acima e mediante prévia e expressa solicitagdo dos
cotistas detentores de Cotas Subordinadas Junior), desde que, considerada a referida
amortiza¢do, as Subordina¢des Minimas ndo desenquadrem. O montante do excesso de
cobertura ndo utilizado para fins de amortizacdo de Cotas Subordinadas Junior devera integrar
o Patriménio Liquido do FUNDO.

8.39. A amortizacdo das Cotas Subordinadas Junior, quando ocorrer, sera efetuada, desde que
haja disponibilidade de caixa, em até 3 (trés) Dias Uteis ap6s a data em que ocorrer, de forma
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integral, a amortizacdo das Cotas Seniores, conforme periodo previsto no respectivo
Suplemento.

8.40. Ndo sera realizada a amortizacdo das Cotas Subordinadas Junior caso esteja em curso
qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidacao, e/ou caso esteja em curso a liquidagao
antecipada do FUNDO.

8.41. O FUNDO ndo efetuara amortizac8es, resgates e aplicacdes em feriado nacional ou
feriado na Cidade de Sao Paulo, devendo tais amortizacBes, resgates e aplicacdes serem
efetivados no primeiro Dia Util subsequente.

CAPITULO IX - DAS SUBORDINACOES MiNIMAS

9.1. A partir da emissdo de Cotas Seniores e/ou de Cotas Subordinadas Mezanino, as seguintes
Subordinacdes Minimas deverdo ser observadas no FUNDO e verificada todo Dia Util pela
ADMINISTRADORA:

| - a Subordinacao Minima Sénior admitida no FUNDO ¢é de 40% (quarenta por cento) do
Patrimoénio Liquido, representada por Cotas Subordinadas; e

Il - a Subordinagao Minima Mezanino admitida no FUNDO é de 20% (vinte por cento) do
Patrimonio Liquido, representada por Cotas Subordinadas Junior.

9.2. Na hipétese de desenquadramento dos percentuais mencionados no item 9.1 acima, 0s
Cotistas detentores de Cotas Subordinadas Junior deverdo subscrever e integralizar, no prazo
de até 10 (dez) Dias Uteis consecutivos contados do desenquadramento, tantas Cotas
Subordinadas Junior quantas sejam necessarias para restabelecer as Subordina¢des Minimas.

9.3. Na hipdétese de a ADMINISTRADORA verificar que, decorrido o prazo do inciso | acima, ndo
se alcancou o restabelecimento das Subordinacdes Minimas, devera adotar os procedimentos
do item 19.2. abaixo.

CAPITULO X - DA ADMINISTRACAO E DAS RESPONSABILIDADES DA
ADMINISTRADORA

10.1. As atividades de administracao e distribuicao de Cotas do FUNDO serdo exercidas pela
ADMINISTRADORA.

10.2. Incluem-se entre as obrigacGes da ADMINISTRADORA, sem prejuizo de outras
obrigac8es legais e regulamentares:

| - celebrar os Documentos do FUNDO por ordem e conta do FUNDO e contratar,
também por conta e ordem do FUNDO, Agéncia Classificadora de Risco e Auditor
Independente encarregado da revisao das demonstrac¢des financeiras e das contas do
FUNDO e da analise de sua situa¢do e da atuacdo da ADMINISTRADORA,;

Il - iniciar ou fazer com que se inicie, quando for o caso, quaisquer procedimentos,
judiciais ou extrajudiciais, necessarios a salvaguarda dos direitos, interesses e
prerrogativas dos Cotistas;
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Il - desde que esgotados todos os meios e procedimentos necessarios ao recebimento
e a cobranca dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira
do FUNDO, celebrar ou realizar qualquer acordo, transac¢do, ato de alienacao, de
transferéncia, de desconstituicdo, de substituicdo ou de liberacdo de quaisquer
garantias, no todo ou em parte, relacionados aos referidos ativos;

IV - praticar todos os atos de administra¢ao ordinaria do FUNDO, de modo a manter a
sua boa ordem legal, operacional e administrativa;

V - monitorar o cumprimento integral pelo FUNDO dos limites, indices e critérios
referidos neste Regulamento;

VI-informar imediatamente a Agéncia Classificadora de Risco a ocorréncia de qualquer
Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidagao; e

VIl - entregar e/ou manter a disposicao da Agéncia Classificadora de Risco copia dos
relatérios preparados pela propria ADMINISTRADORA, pelo CUSTODIANTE, e/ou
demais prestadores de servicos contratados pelo FUNDO, nos termos dos
Documentos do FUNDO;

VIII - notificar a Agéncia Classificadora de Risco a respeito da convocagao de quaisquer
Assembleias Gerais, em até 5 (cinco) dias contados de sua convoca¢ao, bem como
notificar a Agéncia Classificadora de Risco a respeito das delibera¢des tomadas em
Assembleias Gerais em até 5 (cinco) dias contados de sua realizacao;

IX - registrar o documento de constituicdo do FUNDO e o presente Regulamento e
seu(s) anexo(s), bem como eventuais alteracdes e futuras versées do Regulamento e
de seu(s) anexo(s), na CVM;

X - Manter atualizados e em perfeita ordem:
a) a documentacdo relativa as operacdes do FUNDO;
b) o registro dos Cotistas;
¢) o livro de atas de Assembleias Gerais;
d) o livro de presenca de Cotistas;
e) o Prospecto do FUNDO, se houver;
f) os demonstrativos trimestrais do FUNDO;
g) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao FUNDO; e
h) os relatérios do auditor independente.

XI - receber quaisquer rendimentos ou valores do FUNDO diretamente ou por meio de
instituicdo contratada;

Xll - entregar ao Cotista, gratuitamente, exemplar do Regulamento do FUNDO, bem
como cientifica-lo do nome do periddico utilizado para divulgacao de informacdes do
Fundo;

Xl - divulgar, anualmente, no periddico utilizado para divulga¢ées do FUNDO, além de
manter disponiveis em sua sede e agéncias e nas institui¢cdes que coloquem Cotas
desse, o valor do Patrimdnio Liquido do FUNDO, o valor da Cota, as rentabilidades
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acumuladas no més e no ano civil a que se referirem, e os relatérios da agéncia
classificadora de risco contratada pelo FUNDO;

XIV - custear as despesas de propaganda do FUNDO;

XV - fornecer anualmente aos Cotistas documento contendo informac8es sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do
més de dezembro, sobre o niumero de Cotas de sua propriedade e respectivo valor;

XVl - sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracdes
financeiras, previstas na regulamentacao em vigor, manter, separadamente, registros
analiticos com informac¢Bes completas sobre toda e qualquer modalidade de
negociacao realizada entre a ADMINISTRADORA e o FUNDO;

XVII - providenciar trimestralmente a atualizacao da classificacdo de risco do FUNDO
ou dos Direitos Creditérios e demais ativos integrantes da carteira do FUNDO;

XVIII - possuir regras e procedimentos adequados, que devem ser disponibilizados no
Prospecto do FUNDO (se houver) e na rede mundial de computadores da
ADMINISTRADORA, que lhe permitam verificar o cumprimento, pela GESTORA e pelo
CUSTODIANTE, de suas obrigac¢des previstas neste Regulamento;

XIX - fornecer informac®8es relativas aos Direitos Creditorios mantidos na carteira do
FUNDO ao Sistema de Informac¢fes de Crédito do BACEN (SCR), conforme regras
previstas na Resolu¢ao CMN n° 3.658/08;

XX - divulgar todas as informacdes exigidas pela regulamentac¢do pertinente ou por
este Regulamento, na forma prevista pelos mesmos;

XXI - divulgar aos Cotistas eventual rebaixamento da classificacdo de risco do FUNDO,
no prazo maximo de 3 (trés) dias do recebimento de tal informacao;

XXIl - convocar a Assembleia Geral, nos termos deste Regulamento;

XXII - prestar todas as informacfes e dados relacionados ao FUNDO solicitados pela
Agéncia Classificadora de Risco;

XXIV - prestar a GESTORA, sempre que solicitado e em prazo habil, todas as
informac8es necessarias acerca do FUNDO; e

XXV - notificar os Cedentes acerca da comunicacao recebida pelo CUSTODIANTE sobre
vicios nos documentos que evidenciam o lastro dos Direitos Creditorios adquiridos
pelo FUNDO para que seja realizada a imediata regularizacao das pendéncias, sob
pena de resolu¢do da cessdo de pleno direito, com o retorno das partes ao status quo
ante.

10.3. A divulgac¢do das informacg8es prevista no inciso Xlll acima pode ser providenciada por
meio de entidades de classe de instituicbes do Sistema Financeiro Nacional, desde que
realizada em periddicos de ampla veiculacdo, observada a responsabilidade da
ADMINISTRADORA pela regularidade na prestacao destas informacdes.

10.4. A ADMINISTRADORA, observadas as limitagdes legais e da Instrucao CVM 356 e deste
Regulamento, tera poderes para praticar todos os atos necessarios a administragao do FUNDO,
bem como para exercer todos os direitos inerentes aos ativos que o integrem.
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10.5. A ADMINISTRADORA devera dar prévio conhecimento ao CUSTODIANTE e a GESTORA,
sobre qualquer alteracdo no presente Regulamento.

10.6. E vedado 3 ADMINISTRADORA:

| - prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacées
praticadas pelo FUNDO, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as
operacdes realizadas em mercados de derivativos;

I - utilizar ativos de sua prépria emissao ou coobrigacdo como garantia das operacdes
praticadas pelo FUNDO; e

lll - efetuar aportes de recursos no FUNDO, de forma direta ou indireta, a qualquer
titulo, ressalvada a hip6tese de aquisi¢cao de Cotas deste.

10.7. As vedagdes de que tratam os incisos | a Ill acima abrangem os recursos proprios das
pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da ADMINISTRADORA, das sociedades
por elas direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle
comum, bem como os ativos integrantes das respectivas carteiras e os de emissao ou
coobriga¢do dessas.

10.8. Excetuam-se do disposto no item anterior a utilizagdo de titulos de emissao do Tesouro
Nacional, titulos de emissdo do BACEN e créditos securitizados pelo Tesouro Nacional,
integrantes da carteira do FUNDO.

10.9. £ vedado 3 ADMINISTRADORA, em nome do FUNDO:
| - prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

Il - realizar operacBes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de
investimento ndo previstos por este Regulamento e pela Instrucao CVM 356;

[l - aplicar recursos diretamente no exterior;
IV - adquirir Cotas do proprio FUNDO;

V - pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razao do descumprimento de normas
previstas na Instrucao CVM 356, bem como no Regulamento;

VI - vender Cotas do FUNDO a prestacao;
VIl - prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

VIl - fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos
investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu proprio
desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de
investimento disponiveis no ambito do mercado financeiro;

IX - delegar poderes de gestdo da carteira do FUNDO, ressalvado o disposto no artigo
39, inciso Il, da Instrucdo CVM 356;

X - obter ou conceder empréstimos/financiamentos, admitindo-se a constituicdo de
créditos e a assuncdo de responsabilidade por débitos em decorréncia de operac¢des
realizadas em mercados de derivativos; e
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Xl - efetuar locacdo, empréstimo, penhor ou caucdo dos direitos e demais ativos
integrantes da carteira do FUNDO, exceto quando se tratar de sua utilizagdo como
margem de garantia nas operac¢des realizadas em mercados de derivativos.

CAPITULO XI - DA GESTAO E DA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO
DE VOTO DA GESTORA

11.1. As atividades de gestao da carteira do FUNDO serdo exercidas pela GESTORA.

11.1.1. A GESTORA é responsavel por: | - selecionar os Devedores e Cedentes, bem
como os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros para integrar a carteira do FUNDO,
definindo os respectivos precos e condic¢des, dentro dos parametros de mercado;

Il - observar e respeitar a politica de investimento, de composicdo e de diversificacao
da carteira do FUNDO, conforme estabelecida neste Regulamento;

[l - observar as disposi¢es da regulamentacao aplicavel com relacdo a sua atividade
de administracao de carteiras de valores mobiliarios, incluindo as normas de conduta,
as vedacdes e as obrigacdes previstas na regulamentacao vigente;

IV - controlar os indicadores de gestao de risco e desempenho da carteira do FUNDO;

V - monitorar os indicadores de gestao de risco e desempenho da carteira do FUNDO
relacionados a gestao da carteira de Direitos Creditérios;

VI. - tomar suas decisdes de gestdo em consonancia com as normas técnicas e
administrativas adequadas as opera¢des nos mercados financeiro e de capitais,
observando os principios de boa técnica de investimentos; e

VIl - fornecer a ADMINISTRADORA e as autoridades fiscalizadoras, sempre que assim
solicitada, na esfera de sua competéncia, informacdes relativas as opera¢des do
FUNDO e as demais atividades que vier a desenvolver durante a gestao da carteira do
FUNDO.

11.1.2. £ vedado & GESTORA, inclusive em nome do FUNDO, além do disposto nos
artigos 35 e 36 da Instru¢dao CVM 356, conforme aplicavel e no presente Regulamento:

| - criar 6nus ou gravame, de qualquer tipo ou natureza, sobre os Direitos Creditorios
Cedidos e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do FUNDO;

Il - prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;
[l - terceirizar a atividade gestao da carteira do FUNDO; e
IV - preparar ou distribuir quaisquer materiais publicitarios do FUNDO.

11.1.3. No caso de descredenciamento ou renuncia da GESTORA, a ADMINISTRADORA
assumira temporariamente suas funcdes.

11.1.4. Nas hipoteses de substituicdo da GESTORA ou de liquida¢ao do FUNDO, aplicam-
se, no que couber, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de
administradores, diretores e gerentes de institui¢des financeiras, independentemente
das que regem a responsabilidade civil da prépria GESTORA.
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11.1.5. A GESTORA adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias gerais
ou especiais referentes aos ativos integrantes da carteira do FUNDO que confiram aos
seus titulares direito de voto, a qual disciplina e define os principios gerais, 0 processo
decisério e as matérias relevantes obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. A
politica de voto de que trata este item ficara disponivel para consulta publica na rede
mundial de computadores, no endere¢o www.orram.com.br.

CAPITULO XII - DAS CONSULTORAS ESPECIALIZADAS E DO AGENTE DE
COBRANCA

12.1. As atividades de agente de cobranca serdo exercidas pelo AGENTE DE COBRANCA,
responsavel pela cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos, nos termos contratuais
estabelecidos.

12.2. Os servicos do AGENTE DE COBRANCA consistem em, no minimo:
| - monitorar diariamente a cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos;

Il - elaborar e fornecer para a ADMINISTRADORA sempre que por ela solicitado,
relatorios gerenciais (analiticos e sintéticos) relativos ao monitoramento da cobranca
dos Direitos Creditérios;

lll - realizar a cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos, nos termos do Contrato
de Cobranca e no Anexo lll deste Regulamento.

12.3. As atividades de suporte e auxilio na analise e selecdo dos Direitos Creditorios a serem
adquiridos pelo FUNDO serdo exercidas pelas CONSULTORAS ESPECIALIZADAS, nos termos
contratuais estabelecidos.

12.4. As CONSULTORAS ESPECIALIZADAS prestardo os seguintes servicos ao FUNDO, dentre
outras atribui¢cdes previstas neste Regulamento e nos documentos do FUNDO, resguardada a
discricionariedade da GESTORA:

OPS:

(a) avaliar e propor a Sifra Servigos de Crédito as concessdes, renovacdes e alteracbes de
limites de crédito de Cedentes;

(b) levantar e atualizar, em regime de melhores esforcos, informacdes, dados e
documentos dos Cedentes para analise e aprovacdo de limite de crédito e posteriores
renovacoes;

(©) zelar para que a documentacdo cadastral dos Cedentes seja encaminhada a Sifra
Servicos de Crédito e ao FUNDO em perfeita ordem para a sequéncia do processo de analise
de crédito;

(d) selecionar Direitos Creditérios individualizados de titularidade dos Cedentes que
tenham sido previamente aprovados pelo comité de crédito da Sifra Servigcos de Crédito
(“Comité de Crédito”), observadas as seguintes premissas:

(i) as operacdes a serem apresentadas deverdo atender a politica de crédito e as diretrizes
estabelecidas pelo Comité de Crédito; e
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(ii) os Direitos Creditérios objeto das operag¢des deverdo atender aos Critérios de
Elegibilidade estabelecidos neste Regulamento.

(e) providenciar para que sejam assinados, pelo Cedente e pelo(s) Devedor(es) Solidario(s),
quando necessario, o Contrato de Cessdo, termo de adesdo ao Contrato de Cessao, Termos de
Cessdo, instrumentos de garantia e quaisquer outros documentos que se fizerem necessarios
para a efetivacdo da cessao dos Direitos Creditérios ao Fundo; e

(f) fornecer a ADMINISTRADORA, sempre que solicitado, para fins de atendimento as
requisicdes da CVM e legislacdao aplicavel, em melhores esforcos, informac¢des e documentos
que se fizerem necessarios para evidenciar os fundamentos da aprova¢ao de crédito dos
Cedentes.

Sifra Servigos de Crédito:

(a) conferir a documentac¢do cadastral dos Cedentes encaminhada pela OPS e consultar
fontes complementares;

(b) analisar o crédito dos Cedentes, segundo as diretrizes da politica de crédito, de forma a
cumprir todas as etapas do processo de analise de crédito;

(c) verificar a autenticidade, exequibilidade e validade dos Direitos Creditorios a serem
adquiridos pelo FUNDO;

(d) avaliar criteriosamente os Direitos Creditorios ofertados, seguindo estritamente a
politica de concessdo de créditos divulgada a GESTORA, atribuindo um “credit score” que
permita o correto aprecamento dos Direitos Creditérios;

(e) encaminhar suas analises em relacdo aos Cedentes para a deliberacdo do Comité de
Crédito, quando da abertura, renovacao e/ou alteracao de limite de crédito;

§j)] coordenar as reunides e trabalhos do Comité de Crédito;

(8) auxiliar a GESTORA na verificacdo dos Critérios de Elegibilidade previamente ao
CUSTODIANTE, as Condicdes de Cessdo e os limites de concentracdo de Direitos Creditérios
previstos neste Regulamento, quando da oferta dos Direitos Creditérios pelo Cedente,
previamente a aquisicdo destes pelo FUNDO;

(h) monitorar a situacdo financeira e as atividades de Cedentes e Devedores cujos Direitos
Creditérios foram cedidos ao FUNDO e, conforme o caso, recomendar a GESTORA a suspensao
da aquisicdo de Direitos Creditérios na ocorréncia de quaisquer alteracdes adversas das quais
venha a tomar conhecimento;

(i) revisar periodicamente o limite de crédito de cada Cedente, bem como o “credit score”
de cada Direito Creditério adquirido pelo FUNDO, de acordo com o prazo de validade
originalmente estabelecido, devendo a OPS encaminhar a documentac¢do pertinente que lhe
for solicitada;

(j) disponibilizar a Administradora e CUSTODIANTE a andlise de crédito do Cedente e
Devedores quando solicitado;

(k) zelar pela boa e eficiente gestao de risco de crédito e de adimpléncia dos Cedentes e
dos respectivos Direitos Creditorios adquiridos pelo FUNDO;
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(I assegurar que toda e qualquer operacao de aquisicdo de Direitos Creditorios pelo
FUNDO seja realizada em estrita observancia ao disposto no Contrato de Cessdo e respectivos
Termos de Cessado a serem celebrados com cada um dos Cedentes;

(m) assegurar que toda e qualquer aquisi¢cdo de Direitos Creditérios pelo FUNDO seja
realizada em estrita observancia a este Regulamento, especialmente em rela¢do aos Critérios
de Elegibilidade e as Condicdes de Cessao, incluindo os limites de concentragao;

(n) realizar os servicos de cobranca administrativa, judicial e recupera¢des de crédito de
forma geral.

Opinido Assessoria:
(a) operacionalizacdo e formalizacdo das cessdes de Direito Creditério ao FUNDO;

(b) verificar e validar a devida representacdo dos Cedentes nos Contratos de Cessao,
termos de adesdo ao Contrato de Cessao, Termos de Cessdo, instrumentos de garantia e
quaisquer outros documentos que se fizerem necessarios para a efetivacdo da cessao dos
Direitos Creditérios ao FUNDO;

(©) verificacao da correta formalizacdo dos Direitos Creditérios adquiridos pelo FUNDO;

(d) representacao dos Cedentes e Devedores Solidarios, quando aplicavel, na celebracdo
dos Termos de Cessao dos Direitos Creditérios a serem cedidos ao FUNDO;

(e) assegurar que as minutas do Contrato de Cessdo e respectivos Termos de Cessao
utilizadas na aquisicao dos Direitos Creditorios pelo FUNDO sejam previamente aprovadas
pela ADMINISTRADORA e pela GESTORA;

H manter o cadastro dos Cedentes e Devedores Solidarios atualizados e em perfeita
ordem, bem como informar por e-mail e/ou endere¢o dos Cedentes e Devedores Solidarios a
ADMINISTRADORA, sempre que necessario, para que a ADMINISTRADORA possa comunicar
aos Cedentes e Devedores Solidarios das altera¢cdes que eventualmente sejam realizadas no
Contrato de Cessao;

(8) manter atualizadas as procura¢des a ela outorgadas pelos Cedentes e Devedores
Solidarios para fins de representa¢ao destes nos Termos de Cessao, disponibilizando copia a
ADMINISTRADORA, GESTORA e/ou ao CUSTODIANTE, sempre que solicitado; e

(h) manter atualizadas as procuracdes por ela outorgados a seus representes para fins de
representacao dos Cedentes e Devedores Solidarios nos Termos de Cessdo, disponibilizando
copia a ADMINISTRADORA, GESTORA e/ou CUSTODIANTE, sempre que solicitado.

12.5.A ADMINISTRADORA dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito e
passiveis de verificacdo, que |Ihe permitirdo diligenciar o desempenho, pelo AGENTE DE
COBRANCA e pelas CONSULTORAS ESPECIALIZADAS de suas obriga¢des descritas neste
Regulamento. Tais regras e procedimentos encontram-se disponiveis para consulta no website
da ADMINISTRADORA www.fiddgroup.com.

CAPITULO XIII - DA CUSTODIA, CONTROLADORIA E ESCRITURACAO

13.1. As atividades de custodia qualificada, controladoria e escrituracdo de Cotas FUNDO serao
exercidas pelo CUSTODIANTE.
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13.2. O CUSTODIANTE é responsavel pelas seguintes atividades:

| - validar os Direitos Creditérios em relacdo aos Critérios de Elegibilidade
estabelecidos neste Regulamento;

Il - receber e verificar a documentacdo que evidencie o lastro dos Direitos Creditorios,
observado o disposto nos itens abaixo;

lll - durante o funcionamento do FUNDO em periodicidade trimestral, verificar os
Documentos Representativos do Crédito;

IV - realizar a liquidacdo fisica e financeira dos Direitos Creditérios, evidenciados pelo
instrumento de cessdao de direitos e Documentos Representativos do Crédito e
Documentos Adicionais;

V - fazer a custodia e a guarda dos Documentos Representativos dos Créditos
integrantes da carteira do FUNDO, observado o disposto nos itens abaixo;

VI - diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita
ordem, os Documentos Representativos do Crédito, com metodologia preestabelecida
e de livre acesso para auditoria independente, agéncia classificadora de risco
contratada pelo FUNDO e 6rgdos reguladores, observado o disposto nos itens abaixo;
e

VIl - cobrar e receber, por conta e ordem do FUNDO, pagamentos, resgate de titulos
ou qualquer outra renda relativa aos ativos custodiados, depositando os valores
recebidos diretamente na Conta do FUNDO, observando-se ainda o disposto no
Capitulo VIl deste Regulamento.

13.3. Em cada Data de Verificacdo, o CUSTODIANTE ou terceiro contratado sob sua
responsabilidade efetuard a verificacdo do lastro dos Direitos Creditorios a vencer por
amostragem e a integralidade dos Direitos Creditorios Inadimplidos.

13.4. O CUSTODIANTE realizara, diretamente ou por terceiro, a verificagdo por amostragem do
lastro dos Direitos Creditorios com base nos parametros estabelecidos no Anexo IV deste
Regulamento, nos termos da legislacao aplicavel.

13.5. Eventuais vicios verificados nos documentos que evidenciam o lastro dos Direitos
Creditérios serdao comunicados por escrito pelo CUSTODIANTE a ADMINISTRADORA em até 5
(cinco) dias Uteis da sua verificagdo.

13.6. A guarda dos Documentos Representativos do Crédito sera realizada pelo CUSTODIANTE
ou por empresa especializada por ele contratada.

13.7. O CUSTODIANTE possui regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificagdo, para (i) permitir o efetivo controle do CUSTODIANTE sobre a movimentacao dos
Documentos Representativos de Crédito sob guarda de empresa especializada (quando
aplicavel); e (ii) diligenciar o cumprimento, pela empresa especializada (quando aplicavel), de
suas obrigacbes no que tange a guarda dos Documentos Representativos de Crédito,
especialmente aquelas previstas nos incisos V e VI do Art. 38 da Instru¢cao CVM 356.

13.8. A ADMINISTRADORA dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito e
passiveis de verificacdo, que Ihe permitirdo diligenciar o desempenho, pelo CUSTODIANTE de
suas obrigacdes descritas neste Regulamento. Tais regras e procedimentos encontram-se
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disponiveis para consulta no website da ADMINISTRADORA www.fiddgroup.com.

CAPITULO XIV - DA SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

14.1. AADMINISTRADORA, mediante aviso divulgado no periddico utilizado para a divulgacao
de informacdes do FUNDO ou por meio de carta com aviso de recebimento enderecada aos
Cotistas, com, no minimo, 30 (trinta) dias de antecedéncia, pode renunciar a administracao do
FUNDO, desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral para decidir sobre sua
substituicdo ou sobre a liquidagao do FUNDO, nos termos da Instru¢ao CVM 356.

14.2. Nas hipdteses de substituicdo da ADMINISTRADORA e de liquidacdo do FUNDO,
aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de
administradores, diretores e gerentes de institui¢cBes financeiras, independentemente das que
regem a responsabilidade civil da propria ADMINISTRADORA.

14.3. No caso de Regime de Administra¢do Especial Temporaria, intervencdo ou liquidagao
extrajudicial da ADMINISTRADORA, deve automaticamente ser convocada Assembleia Geral,
no prazo de 05 (cinco) dias, contados de sua decretacao, para:

| - nomeacao de Representante de Cotistas; e

Il - deliberacdo acerca de: a) substituicdo da ADMINISTRADORA, no exercicio das
funcdes de administracdao do FUNDO; ou b) pela liquidagao antecipada do FUNDO.

14.4. A ADMINISTRADORA permanecera prestando servicos de administracdo ao FUNDO até
a nomeacdo de seu substituto, sendo certo, contudo, que se tal substituto nao for indicado no
prazo de 60 (sessenta) dias, a contar da data da notificacdo de saida enviada pela
ADMINISTRADORA nos termos do item 14.1 acima, a ADMINISTRADORA convocara uma
Assembleia Geral para discutir a liquidacao antecipada do FUNDO. Se a Assembleia Geral ndo
indicar um novo administrador, o FUNDO sera automaticamente liquidado.

14.5. A GESTORA, CUSTODIANTE e o AGENTE DE COBRANCA somente poderdo ser
substituidos mediante expressa deliberacdo e aprovacao da Assembleia Geral de Cotistas.

CAPITULO XV - DA TAXA DE ADMINISTRACAO

15.1. Pelos servicos de administracdo, distribuicdo, gestao, controladoria e
escrituracdo, sera devida pelo FUNDO uma remunerag¢do equivalente a somatéria dos
seguintes valores (“Taxa de Administracao”):

| - pelos servicos de administracao, distribui¢do e controladoria, o equivalente a 0,10%
a.a. (dez centésimos por cento ao ano) incidente sobre o Patrimdnio Liquido do Fundo,
assegurado o pagamento minimo mensal R$ 1.000,00 (um mil reais), corrigido
anualmente pela variacao positiva do IPCA,;

Il - pelos servigos de custddia e escrituracao, o equivalente a 0,25% a.a. (vinte e cinco
centésimos por cento ao ano) incidente sobre o Patrimdnio Liquido do Fundo,
assegurado o pagamento minimo mensal R$ 2.500,00 (dois mil e quinhentos reais),
corrigido anualmente pela variacdo positiva do IPCA;
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lll - pelos servicos de gestdo da carteira, o equivalente a 0,25% a.a. (vinte e cinco
centésimos por cento ao ano) incidente sobre o Patrimdnio Liquido do Fundo,
assegurado o pagamento minimo mensal de R$ 12.000,00 (doze mil reais), corrigido
anualmente pela variacao positiva do IPCA; e

IV - pelos servicos de consultoria especializada, o equivalente a 1,5% a.a. (um e meio
por cento ao ano) incidente sobre o Patriménio Liquido do Fundo.

15.1.1.0s minimos descritos no item “I” e no item “lI” passardo a ser, respectivamente R$
3.000,00 (trés mil reais) e R$ 7.000,00 (sete mil reais), caso o FUNDO passe a operar com direitos
creditérios pulverizados e/ou ativos diferentes de CCBs e debéntures.

15.1.2. Todos os valores descritos nos itens “I” a “IV” serao calculados e provisionados
diariamente, por dia Util, e pagos no quinto dia util do més subsequente.

15.2. Pelos servicos de cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos, o AGENTE DE
COBRANCA fara jus a remunerac¢do prevista no respectivo Contrato de Cobranca, que sera
paga diretamente pelo FUNDO.

15.3. A ADMINISTRADORA pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam
pagas, pelo FUNDO, diretamente aos prestadores de servico contratados, desde que o
somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total da referida taxa.

15.4. A ADMINISTRADORA fara jus a uma taxa de 0,01% (um centésimo por cento) a titulo de
taxa de distribuicdo, calculada sobre qualquer valor aportado no fundo, observado o minimo
de R$ 50,00 (cinquenta reais) por investidor.

15.4.1 A taxa descrita no item 15.4 acima sera provisionada no momento do aporte de
investimento e paga no quinto dia util do més subsequente.

15.5. Nao poderdo ser cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de
performance, taxa de ingresso e/ou saida.

15.6. Os valores acima ndo incluem as despesas previstas no Capitulo XXII deste Regulamento
a serem debitadas do FUNDO pela ADMINISTRADORA.

CAPITULO XVI - DA AVALIACAO DOS ATIVOS E DO PATRIMONIO
LIQUIDO DO FUNDO

16.1. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino serdo valoradas pelo
CUSTODIANTE todo Dia Util de acordo com os critérios previstos em cada respectivo
Suplemento. As Cotas Subordinadas Junior do FUNDO serdo valoradas pelo CUSTODIANTE
todo Dia Util, com base na divisdo do valor do Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas do
FUNDO, descontados os valores referentes as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas
Mezanino, apurados ambos no horario de fechamento dos mercados em que o FUNDO atua.

16.2. Os Ativos Financeiros serdo calculados pela ADMINISTRADORA e terdo seu valor
calculado todo Dia Util a valor de mercado, apurado conforme a metodologia de avaliacdo
descrita no manual de marca¢dao a mercado da ADMINISTRADORA, cujo teor esta disponivel
na sede da ADMINISTRADORA.
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16.3. Os Direitos Creditérios integrantes da carteira do FUNDO serdo calculados pela
ADMINISTRADORA e terdo seu valor calculado, todo Dia Util, pelos respectivos custos de
aquisicao, ajustado pro rata temporis pela respectiva taxa de desconto e/ou de juros
remuneratérios prevista em cada Documento Representativo de Crédito por ocasido de sua
aquisicao, computando-se a valorizacdo em contrapartida a adequada conta de receita ou
despesa no resultado do periodo, observados os procedimentos definidos na Instru¢cdao CVM
n° 489/11.

16.4 A ADMINISTRADORA constituira provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa referente
aos Direitos Creditérios e aos Ativos Financeiros mensalmente. As perdas e provisdes
relacionadas aos Direitos Creditérios Inadimplidos serdo suportadas Unica e exclusivamente
pelo FUNDO e serdo reconhecidas no resultado do periodo, conforme as regras e
procedimentos do Manual de Provisionamento da ADMINISTRADORA.

16.5. Para efeito da determinag¢do do valor da carteira, devem ser observadas as normas e os
procedimentos previstos na legislacao e regulamentacao em vigor.

CAPITULO XVII - DOS FATORES DE RISCO

17.1. Os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do FUNDO, por sua
propria natureza, estdo sujeitos a flutuacdes de mercado, a riscos de crédito, operacionais, das
contrapartes das operacbes contratadas pelo FUNDO, assim como a riscos de outras
naturezas, podendo, assim, gerar perdas até o montante das operag¢des contratadas e nao
liquidadas. Mesmo que a ADMINISTRADORA mantenha sistema de gerenciamento de riscos,
ndo ha garantia de completa elimina¢ao da possibilidade de perdas para o FUNDO e para os
Cotistas, ndo podendo os Cedentes, a ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE, as
CONSULTORAS ESPECIALIZADAS e o AGENTE DE COBRANCA, em hipotese alguma, serem
responsabilizados, entre outros eventos, por qualquer depreciacdo ou perda de valor dos
ativos integrantes da carteira do FUNDO, pela inexisténcia de um mercado secundario para os
Direitos Creditérios e Ativos Financeiros integrantes da carteira do FUNDO ou por eventuais
prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortiza¢do ou resgate de suas Cotas, nos
termos deste Regulamento. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os
fatores de risco abaixo descritos, responsabilizando-se pelo seu investimento no FUNDO:

| - Riscos de Mercado

(i) Flutuagdo de Precos dos Ativos - Os prec¢os e a rentabilidade dos ativos do FUNDO
poderdo flutuar em razado de diversos fatores de mercado, tais como varia¢do da
liquidez e alteracdes na politica de crédito, econdmica e fiscal, bem como em razao
de alteracBes na regulamentac¢do sobre a precificacdo de ativos que componham a
carteira do FUNDO. Essa oscilagcdo dos precos podera fazer com que parte ou a
totalidade daqueles ativos que integram a carteira do FUNDO seja avaliada por
valores inferiores ao da emissao e/ou contabilizacdo inicial, levando a reducdo do
patriménio do FUNDO e, consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

(i) Descasamento de Rentabilidade - A distribuicdo dos rendimentos da carteira do
FUNDO para as Cotas pode ter parametros diferentes daqueles utilizados para o
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(iii)

preco de aquisicdo dos Direitos Creditérios. Os recursos do FUNDO poderao ser
insuficientes para pagar parte ou a totalidade dos rendimentos aos Cotistas e
amortiza¢do das Cotas. Os Cedentes, o CUSTODIANTE, a GESTORA, o FUNDO e a
ADMINISTRADORA ndo prometem ou asseguram rentabilidade ao Cotista.

Alteragdo da Politica Econémica - O FUNDO, os Direitos Creditérios, os Ativos
Financeiros, os Cedente e os Devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica
econdmica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém
frequentemente na politica monetaria, fiscal e cambial, e, consequentemente,
também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo
Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem
controle de salarios e precgos, desvalorizacdo cambial, controle de capitais e
limitacBes no comércio exterior, entre outras. A condicdo financeira dos Devedores,
os Direitos Creditérios, os Ativos Financeiros, bem como a originacdo e pagamento
dos Direitos Creditérios podem ser adversamente afetados por mudangas nas
politicas governamentais, bem como por: (i) flutuacbes das taxas de cambio; (ii)
alteracdes na inflacao; (iii) alteracbes nas taxas de juros; (iv) alteracBes na politica
fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que possam
afetar o Brasil, ou 0s mercados internacionais. As medidas do Governo Federal para
manter a estabilidade econdmica, bem como a especulacdao sobre eventuais atos
futuros do governo podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior
volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente a condicdo
financeira dos Devedores, bem como a liquidacdo dos Direitos Creditérios, podendo
impactar negativamente o Patrimdnio Liquido do FUNDO e a rentabilidade das
Cotas. Os Direitos Creditorios e Ativos Financeiros estdao sujeitos a oscilacdes nos
seus precos em funcdo da reacdo dos mercados frente a noticias econdmicas e
politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias
especificas a respeito dos respectivos emissores. As variacdes de precos dos Direitos
Creditorios e Ativos Financeiros poderdao ocorrer também em funcdo de altera¢des
nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudancas
nos padrdes de comportamento de precos dos Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros sem que haja mudancas significativas no contexto econdmico e/ou
politico nacional e internacional. Dessa forma, as oscilacSes acima referidas podem
impactar negativamente o Patrimdnio Liquido do FUNDO e a rentabilidade das
Cotas.

Il - Riscos de Crédito

(i)

Fatores Macroeconbmicos - Como o FUNDO aplicara seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditérios, dependera da solvéncia dos
respectivos Devedores para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia
dos Devedores pode ser afetada por fatores macroecondmicos relacionados a
economia brasileira, tais como elevacdo das taxas de juros, aumento da inflacao,
baixos indices de crescimento econdmico, etc. Assim, na hipdtese de ocorréncia de
um ou mais desses eventos, podera haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos
Creditorios, afetando negativamente seus resultados e/ou provocando perdas
patrimoniais.
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(iii)

(iv)

(V)

-
(i)

(i)

Direitos Creditérios - O FUNDO deve aplicar seus recursos preponderantemente em
Direitos Creditorios. Na hipdtese de os Devedores e/ou os Cedentes coobrigados ndo
honrarem pontualmente suas obrigacdes de pagamento relativas aos Direitos
Creditorios, podera causar perda de patriménio ao FUNDO.

Cobranca Judicial e Extrajudicial - No caso de os Devedores e/ou os Cedentes
coobrigados inadimplirem nas obriga¢des dos pagamentos dos Direitos Creditorios
cedidos ao FUNDO, podera haver cobranca judicial e/ou extrajudicial dos valores
devidos. Nada garante, contudo, que referidas cobrancas atingirdo os resultados
almejados, o que podera implicar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Risco de Originagdo - Nado obstante a diligéncia da ADMINISTRADORA, do
CUSTODIANTES, das CONSULTORAS ESPECIALIZADAS e da GESTORA na prestacao
de seus servicos e na esfera de suas respectivas responsabilidades, o FUNDO podera
adquirir Direitos Creditérios que estejam sujeitos a rescisdo ou a existéncia de vicios,
inclusive de formalizagdo, nos instrumentos que deram origem aos referidos Direitos
Creditérios. O FUNDO também podera ter dificuldade em adquirir Direitos
Creditorios em montante suficiente para atender ao cumprimento das metas de
rentabilidade das suas Cotas. A rescisdo ou a existéncia de vicios com relacdo aos
Direitos Creditorios adquiridos, bem como a eventual dificuldade em encontrar
Direitos Creditérios que possam ser adquiridos pelo FUNDO podera prejudicar a
rentabilidade do FUNDO e a dos Cotistas.

Riscos Relacionados a Adimpléncia da Cedente na Hipdtese de Resolucdo de Cesséo - Nos
termos do Contrato de Cessdo, existem hipdteses nas quais havera a resoluc¢ao da
cessdo dos Direitos Creditorios, o que gera a obrigacdo do respectivo Cedente de
pagar ao FUNDO o preco estabelecido no Contrato de Cessao. Na ocorréncia de tais
eventos que ensejam a resolucdo de cessao, é possivel que o Cedente ndo cumpra,
por qualquer motivo, sua obrigacdo de pagamento do pre¢o acordado, o que poderia
afetar negativamente os resultados do FUNDO e/ou provocar perdas patrimoniais
ao FUNDO e ao(s) Cotista(s).

Riscos de Liquidez

Fundo Fechado e Mercado Secunddrio - O FUNDO sera constituido sob a forma de
condominio fechado, sendo que as Cotas s6 poderdo ser resgatadas ao término do
prazo de duracdo de cada Série ou Classe, conforme o caso. Assim, caso o Cotista,
por qualquer motivo, decida alienar suas Cotas, antes de encerrado referido prazo,
terd que fazé-lo no mercado secundario. Atualmente, o mercado secundario de
Cotas de fundos de investimento apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a
venda de Cotas ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause perda de
patrimdnio ao Cotista.

Direitos Creditérios - O FUNDO deve aplicar seus recursos preponderantemente em
Direitos Creditérios. No entanto, pela sua propria natureza, a aplicacdo em Direitos
Creditorios apresenta peculiaridades em relacdo as aplica¢cdes usuais da maioria dos
fundos de investimento de renda fixa. Nao existe, no Brasil, por exemplo, mercado
ativo para compra e venda de Direitos Creditérios. Assim, caso seja necessaria a
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(iif)

IV -

venda dos Direitos Creditorios da carteira do FUNDO, como nas hipoteses de
liquidacdo previstas neste Regulamento, podera ndo haver compradores ou o preco
de negocia¢do podera causar perda de patriménio ao FUNDO.

Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquida¢do do FUNDO - O FUNDO podera ser
liguidado antecipadamente conforme o disposto no Capitulo XX do presente
Regulamento. Ocorrendo a liquidacdo, o FUNDO pode ndo dispor de recursos para
pagamento aos Cotistas em hipdtese de, por exemplo, o adimplemento dos Direitos
Creditérios do FUNDO ainda ndo ser exigivel dos Devedores. Neste caso, o
pagamento aos Cotistas ficaria condicionado: (i) ao vencimento e pagamento pelos
Devedores dos Direitos Creditérios do FUNDO; (ii) a venda dos Direitos Creditorios a
terceiros, com risco de desagio capaz de comprometer a rentabilidade do FUNDO;
ou (iii) ao resgate de Cotas Seniores em Direitos Creditérios, exclusivamente nas
hipéteses de liquidacdo antecipada do FUNDO. Nas trés situa¢des, os Cotistas
podem sofrer prejuizos patrimoniais.

Risco da liquidez das Cotas no mercado secunddrio ou de inexisténcia de mercado
secunddrio. O FUNDO é constituido sob a forma de condominio fechado, assim, o
resgate das Cotas, em situacdes de normalidade, sé podera ser feito ao término do
prazo de duracdo de cada Série ou Classe, razdo pela qual se, por qualquer motivo,
antes de findo tal prazo, o investidor resolva desfazer-se de suas Cotas, ele tera que
aliena-las no mercado secundario de cotas de fundos de investimento, mercado esse
que, no Brasil, ndo apresenta alta liquidez, o que pode acarretar dificuldades na
alienacao dessas cotas e/ou ocasionar a obten¢dao de um preco de venda que cause
perda patrimonial ao investidor. No caso de distribuicdo de cotas com esforcos
restritos - nos primeiros 90 (noventa) dias apds a colocacdo -, ou distribuidas em lote
unico e indivisivel ou, ainda, subscritas por um Unico cotista ou a grupo vinculado por
interesse unico e indissociavel, é vedada a negociacdo das cotas em mercado
secundario.

Riscos Especificos

Riscos Operacionais

(i)

(i)

Risco de Irregularidades na DocumentagcGo Comprobatdria dos Direitos Creditorios - O
CUSTODIANTE realizara a verificacdo da regularidade dos Documentos
Representativos de Crédito. Considerando que tal verificagdo é realizada por
amostragem e tdo somente apos a cessao dos Direitos Creditorios ao FUNDO, a
carteira do FUNDO podera conter Direitos Creditorios cuja documentacdo apresente
irregularidades decorrentes da eventual formalizacdo inadequada dos Documentos
Representativos de Crédito, o que podera obstar o pleno exercicio pelo FUNDO das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios.

Falhas do Agente de Cobranca - A cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos
depende da atuacdo diligente do AGENTE DE COBRANCA. Cabe-lhe aferir o correto
recebimento dos recursos, verificar a inadimpléncia e ser diligente nos
procedimentos de cobranca. Assim, qualquer falha de procedimento do AGENTE DE
COBRANCA poderd acarretar menor recebimento dos recursos devidos pelos
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(iii)

Devedores ou morosidade no recebimento desses recursos. Isto levaria a queda da
rentabilidade do FUNDO ou até a perda patrimonial.

Guarda da Documentacdo - A guarda dos Documentos Representativos do Crédito é
responsabilidade do CUSTODIANTE e poderad ser contratada junto a empresa
especializada na prestacdo destes servicos. Embora a empresa especializada
contratada tenha a obrigacao de disponibilizar o acesso a referida documentacao
conforme contrato de prestacdo de servi¢os, a guarda desses documentos pela
empresa especializada contratada podera representar dificuldade operacional para
a eventual verificacdo da constituicdo dos Direitos Creditérios adquiridos pelo
FUNDO. Além disso, parte ou a totalidade dos Documentos Representativos de
Crédito é eletronica e sera mantida em formato eletrénico. Qualquer falha nos
sistemas eletrénicos de manuten¢do dos Documentos Representativos de Crédito
pode ocasionar danos ou perdas nos referidos documentos, podendo acarretar
prejuizos para o FUNDO e os Cotistas. A ADMINISTRADORA ndo podera ser
responsabilizada por eventuais problemas com a constituicdo dos créditos cedidos
em decorréncia da guarda dos documentos.

Impossibilidade da prestacdo de servicos de cobran¢a - Caso ocorra a rescisao do
Contrato de Gestdo, onde estardo dispostos os termos e condicdes para a
contratacdo do AGENTE DE COBRANCA do FUNDO, os procedimentos relativos ao
recebimento, a conciliagdo e ao repasse de valores para o FUNDO, bem como de
cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos, poderdo ser negativamente afetados
até que a ADMINISTRADORA, por conta e ordem do FUNDO, promova (i) a
nomeacdo de institui¢des substitutas capazes de executar os procedimentos que
porventura tenham sido descontinuados e/ou (ii) a instaura¢do de procedimentos
alternativos de recebimento, conciliagdo e transferéncia de valores. A
ADMINISTRADORA encontra-se impossibilitada de determinar o intervalo de tempo
necessario para a escolha e contratagcao destes novos agentes e/ou a implementacao
dos referidos procedimentos.

Risco Decorrente dos Critérios Adotados pelo Cedente para Concessdo de Crédito: Os
Direitos Creditérios que serdo adquiridos pelo FUNDO terdo processos de origem e
de politicas de concessdao de crédito variados e distintos, pelo fato do FUNDO
adquirir Direitos Creditorios de varios Cedentes (fundo multicedente). Para assegurar
que os Cedentes, no minimo, tenham a mesma politica de crédito adotada pelo
FUNDO ao analisar os Direitos Creditorios ofertados, a GESTORA monitora a
concessdo de crédito dos Cedentes aos Devedores e, antes de qualquer cessao para
o FUNDO, procede a analise de crédito do Cedente e do Devedor responsavel pelo
pagamento de cada Direito de Crédito ofertado ao FUNDO. Contudo, ainda que a
GESTORA submeta todas as propostas recebidas aos procedimentos constantes de
sua politica interna de concessdo de crédito e a referida proposta seja ao final
aprovada por satisfazer critérios objetivos, ndo ha garantia que os Devedores
honrardo seus compromissos. Caso 0s compromissos assumidos pelos Devedores
nao sejam devidamente cumpridos, a rentabilidade das Cotas Seniores pode ser
afetada adversamente. Ademais, é possivel que ocorra alguma falha operacional no
momento de analise do risco de crédito do Devedor cujos Direitos Creditorios foram
cedidos ao FUNDO. Essas falhas operacionais poderiam dificultar, ou mesmo
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(vi)

(vii)

impedir a efetiva cobranca dos Direitos Creditérios, o que poderia afetar
negativamente a rentabilidade dos Cotistas.

Risco proveniente da falta de registro dos Contratos de Cessdo e dos Termos de Cessdo: A
cessdao dos Direitos Creditérios para o FUNDO sera formalizada mediante a
celebracdo do Contrato de Cessao e dos respectivos Termos de Cessdo. Em razdo dos
custos e das particularidades operacionais envolvidas no procedimento de cessao, o
FUNDO ndo registrara os Contratos de Cessdao, nem tampouco os Termos de Cessao.
A ndo realizacdo do referido registro podera representar risco ao FUNDO em relacdo
a créditos reclamados por terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos a mais de
um cessionario.

Risco de Entrega dos Documentos Representativos de Crédito. Nos termos do Contrato
de Cessao, o Cedente obriga-se a transferir ao CUSTODIANTE os Documentos
Representativos de Crédito referentes aos Direitos Creditorios cedidos, na forma e
em local previamente informado pelo CUSTODIANTE, em até 10 (dez) Dias Uteis apds
cada Data de Aquisicao. Na hipotese de a Cedente ndo entregar ao CUSTODIANTE
os Documentos Representativos de Crédito no prazo acima, a cessao dos Direitos
Creditérios cujos Documentos Representativos de Crédito ndo tiverem sido
entregues seraresilida de pleno direito, observado o disposto no Contrato de Cessao.
Assim, é possivel que nem todos os Direitos Creditorios ofertados e aprovados, nos
termos do presente Regulamento, permanecam na carteira do Fundo apés a
respectiva Data de Aquisicao.

Riscos de Descontinuidade

(viii)

Risco de Liquidacdo Antecipada do FUNDO - Nas hipOteses previstas neste
Regulamento, podera ocorrer a liquidacdo antecipada do FUNDO. Nesse caso, 0s
recursos do FUNDO podem ser insuficientes e os Cotistas poderdo estar sujeitos aos
riscos descritos no item Il acima.

QOutros Riscos

(ix)

(x)

Risco de Amortizacdo Condicionada - As principais fontes de recursos do FUNDO para
efetuar a amortizacdo de suas Cotas decorrem da liquidag¢do (i) dos Direitos
Creditdrios, ou (ii) dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do FUNDO. Assim,
tendo em vista a inexisténcia de coobriga¢do ou direito de regresso contra quaisquer
terceiros com relagdo ao pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros, ocorrendo inadimplemento dos Direitos Creditorios e dos Ativos
Financeiros, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobrancga, judicial
ou extrajudicial, dos referidos ativos, o FUNDO ndo dispora de quaisquer outros
valores para efetuar a amortiza¢do e/ou o resgate, em moeda corrente nacional, de
suas Cotas.

Risco de Amortizacdo de Cotas na Medida da Liquida¢Go dos Ativos Integrantes da
Carteira do FUNDO e da Inexisténcia de Mercado Secunddrio para os Direitos Creditorios
- O FUNDO estd exposto a determinados riscos inerentes aos Direitos Creditérios e
aos Ativos Financeiros integrantes de sua carteira e, conforme o caso, aos mercados
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(xi)

(xii)

em que sdo negociados, incluindo eventual impossibilidade de a GESTORA alienar os
Direitos Creditérios de titularidade do FUNDO. Em decorréncia do risco acima
identificado e considerando-se que o FUNDO somente procedera a amortiza¢do ou
ao resgate das Cotas, em moeda corrente nacional, na medida em que os Direitos
Creditérios de titularidade do FUNDO sejam devidamente pagos, e que as verbas
recebidas sejam depositadas na conta do FUNDO, a ADMINISTRADORA encontra-se
impossibilitada de determinar o intervalo de tempo necessario para a amortizacdo
ou o resgate integral das Cotas. O valor de amortizacdo das Cotas Seniores
continuara a ser atualizado até a data de seu efetivo pagamento, sempre até o limite
do Patriménio Liquido, ndo sendo devido pelo FUNDO ou por qualquer pessoa,
inclusive os Cedentes, a ADMINISTRADORA, GESTORA e o CUSTODIANTE, todavia,
qualquer multa ou penalidade caso o referido evento prolongue-se por prazo
indeterminado ou ndo possa, por qualquer motivo, ser realizado. Ademais, o resgate
das Cotas podera ser realizado mediante a dacdao em pagamento de Direitos
Creditérios, observados os procedimentos definidos neste Regulamento. Nessa
hipétese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para alienar os Direitos
Creditérios recebidos em dacdo e/ou cobrar os valores devidos pelos Devedores.

Risco de Amortizacdo Nédo Programada de Cotas - Observados os procedimentos
definidos no Regulamento, as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas poderdo ser
amortizadas antecipadamente pelo FUNDO. Nesta hipotese, os titulares das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas poderdo vir a sofrer perdas caso, por exemplo,
nao consigam reinvestir os recursos pagos pelo FUNDO, decorrentes da amortiza¢do
antecipada de suas Cotas, nos mesmos termos e condi¢des das respectivas Cotas.
Ademais, a ocorréncia do evento acima identificado podera afetar a programacao de
fluxo de caixa do FUNDO e, consequentemente, os pagamentos aos titulares de
Cotas.

Riscos Associados aos Ativos Financeiros - O FUNDO podera, observada a politica de
investimento prevista neste Regulamento, alocar parcela de seu Patrimonio Liquido
em Ativos Financeiros, os quais se encontram sujeitos a riscos que podem afetar
negativamente o desempenho do FUNDO e o investimento realizado pelos Cotistas.
Dentre tais riscos destacam-se: (i) os Ativos Financeiros sujeitam-se a capacidade de
seus emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal; (ii)
na hipétese de incapacidade financeira ou falta de disposicao de pagamento de
qualquer dos emissores dos Ativos Financeiros (ou das contrapartes nas operac¢des
realizadas para composi¢ao da carteira do FUNDO), o FUNDO podera sofrer perdas,
podendo, inclusive, incorrer em custos para conseguir recuperar seus créditos; (iii)
alteracbes nas condicBes financeiras dos emissores dos Ativos Financeiros e/ou na
percepcao que os investidores tém sobre tais condicdes podem acarretar impactos
significativos de seus precos e liquidez no mercado secundario; e (iv) 0s prec¢os e a
liquidez dos Ativos Financeiros no mercado secundario também podem ser
impactados por alteracdes do padrao de comportamento dos participantes do
mercado, independentemente de altera¢des significativas das condi¢des financeiras
de seus emissores, em decorréncia de mudancas, ou da expectativa de mudancgas,
do contexto econdmico e/ou politico nacional e/ou internacional. O FUNDO, a
GESTORA, a ADMINISTRADORA e o CUSTODIANTE, em hipdtese alguma,
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(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

excetuadas as ocorréncias resultantes de comprovado dolo ou ma-fé de sua parte,
serdo responsabilizados por qualquer depreciacao do valor dos Ativos Financeiros
ou por eventuais prejuizos em caso de liquidacdo do FUNDO ou resgate de Cotas.

Risco de Intervencdo ou Liquidacdo do CUSTODIANTE - O FUNDO tera conta corrente
no CUSTODIANTE. Na hipotese de intervencao ou liquidagao extrajudicial deste, ha
possibilidade dos recursos ali depositados serem bloqueados e ndo serem
recuperados para o FUNDO, o que afetaria sua rentabilidade e poderia leva-lo a
perder parte do seu patriménio.

Risco de Concentragéo - O risco da aplicagdo no FUNDO tera intima relacdo com a
concentracao (i) dos Direitos Creditorios, devidos por um mesmo Devedor ou grupos
de Devedores; e (ii) em Ativos Financeiros, de responsabilidade de um mesmo
emissor, sendo que, quanto maior for a concentracao, maior sera a chance de o
FUNDO sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a
rentabilidade das Cotas.

Risco de Alteracdo do Regulamento - O presente Regulamento, em consequéncia de
normas legais ou regulamentares ou de determinacdo da CVM, pode ser alterado
independentemente da realizacdo de Assembleia Geral. Tais altera¢des poderdo
afetar o modo de operacdo do FUNDO e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Risco de despesas com a Defesa dos Direitos dos Cotistas Seniores - Caso o FUNDO ndo
possua recursos disponiveis suficientes para a adocdo e manuten¢do dos
procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos
Creditorios e dos Ativos Financeiros de sua titularidade e a defesa dos seus direitos,
interesses e prerrogativas, a maioria dos titulares das Cotas Seniores, reunidos em
Assembleia Geral, poderdao aprovar aporte de recursos ao FUNDO para assegurar,
se for o caso, a ado¢ao e manutenc¢ao dos procedimentos acima referidos. Nesses
casos, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pela
ADMINISTRADORA antes do recebimento integral de tal adiantamento e da
assuncao pelos titulares das Cotas Seniores do compromisso de prover 0s recursos
necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que o FUNDO venha a ser
eventualmente condenado. Na hipdtese de a maioria dos Cotistas Seniores ndo
aprovarem referido aporte de recursos, considerando que a ADMINISTRADORA, a
GESTORA, o CUSTODIANTE, o Cedente, seus administradores, empregados e demais
prepostos ndo se responsabilizardo por danos ou prejuizos sofridos em decorréncia
da ndo propositura ou prosseguimento de medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarias a salvaguarda de direitos, garantias e prerrogativas do FUNDO o
patriménio do FUNDO podera ser afetado negativamente.

Risco de Auséncia de Aquisicdo Constante de Direitos Creditérios - Os Cedentes nao se
encontram obrigados a ceder Direitos Creditérios ao FUNDO. Desta forma, pode nao
haver Direitos Creditérios disponiveis para cessao quando solicitado pelo FUNDO. A
existéncia do FUNDO no tempo dependera da manutencdo do fluxo de cessao de
Direitos Creditérios pelos Cedentes ao FUNDO.

Invalidade ou ineficdcia da cesséo de Direitos Creditérios - Com relacdo ao Cedente, a
cessdo de Direitos Creditérios ao FUNDO poderia ser invalidada ou tornada ineficaz,
impactando negativamente o Patrimdnio Liquido, caso fosse realizada em:
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(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(a) fraude contra credores, inclusive da massa, se no momento da cessdo o
Cedente estivesse insolvente ou se com ela passasse ao estado de
insolvéncia;

(b) fraude a execucado, caso (a) quando da cessao o Cedente fosse sujeito passivo
de demanda judicial capaz de reduzi-lo a insolvéncia; ou (b) sobre os Direitos
Creditorios pendesse demanda judicial fundada em direito real; e

(©) fraude a execucdo fiscal, se o Cedente, quando da celebracdo da cessdo de
créditos, sendo sujeito passivo por débito para com a Fazenda Publica, por
crédito tributario regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispusesse de
bens para total pagamento da divida fiscal.

Risco de Formaliza¢éo Inadequada dos Documentos Representativos de Crédito: O
Cedente sera responsavel pela existéncia dos Direitos Creditorios Elegiveis, nos
termos do Artigo 295 do Codigo Civil. Ha o risco de o FUNDO adquirir Direitos
Creditorios cuja documentagdo apresente irregularidades decorrentes da eventual
formalizacdo inadequada dos Documentos Representativos de Crédito, o que
podera obstar o pleno exercicio pelo FUNDO das prerrogativas decorrentes da
titularidade dos Direitos Creditérios. Além disso, mesmo que, nesses casos, O
FUNDO exerca tempestivamente seu direito de regresso contra o Cedente, é
possivel que haja perdas imputadas ao FUNDO e consequentemente prejuizo para
os Cotistas.

Possibilidade de Existéncia de Onus sobre os Direitos Creditérios. A cessdo dos Direitos
Creditérios também poderia ser afetada pela existéncia de énus sobre os Direitos
Creditorios Elegiveis cedidos, que tivessem sido constituidos previamente a sua
cessao e sem conhecimento do FUNDO (o que ocorreria em caso de
descumprimento, pelos Cedentes, da declaracao a respeito da inexisténcia de énus
ou gravames sobre os Direitos Creditérios Elegiveis cedidos, nos termos do Contrato
de Cessdo). O FUNDO esta sujeito ao risco de os Direitos Creditérios Elegiveis
cedidos serem bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras dividas dos
Cedentes ou dos respectivos Devedores, inclusive em decorréncia de pedidos de
recuperacao judicial, faléncia, planos de recuperacao extrajudicial, regimes especiais
ou outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel.

Risco de Redugéo das Subordina¢bes Minimas: O FUNDO tera Subordina¢des Minimas

a serem verificadas todo Dia Util pela ADMINISTRADORA. Por diversos motivos, tais
como inadimpléncia dos Devedores, as Cotas Subordinadas poderdo ter seu valor
reduzido. Caso as Cotas Subordinadas tenham seu valor reduzido a zero, as Cotas
Seniores passardo a arcar com eventuais prejuizos do FUNDO, o que podera causar
perda de patrimdnio aos seus detentores.

Risco de Governanga: Caso o FUNDO venha a emitir novas Cotas Subordinadas ou
novas Cotas Seniores, a propor¢ao da participacdo corrente detida pelos Cotistas no
FUNDO podera ser alterada e os novos Cotistas poderdo, mediante deliberacao em
Assembleia Geral, aprovar modifica¢cbes no Regulamento.

Patriménio Liquido negativo: Os investimentos do FUNDO estdo, por sua natureza,
sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des
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(xxiv)

(Xxv)

(xxvi)

adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo, sendo que nao
ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o FUNDO e
para os Cotistas. Além disso, na hipotese de o FUNDO apresentar Patrimdnio
Liquido negativo, os Cotistas poderao ser chamados a realizar aportes adicionais de
recursos, de forma a possibilitar que o FUNDO satisfaca suas obrigacdes.

Risco de Pré-Pagamento: Os Devedores podem proceder ao pagamento antecipado,
total ou parcial, do valor do principal e dos juros devidos até a data de pagamento
do Direito Creditérios, observados os termos e condi¢des nos instrumentos que
formalizarem os Direitos Creditorios. Este evento pode implicar no recebimento,
pelo FUNDO, de um valor inferior ao previamente previsto no momento de sua
aquisicao, em decorréncia do desconto dos juros que seriam cobrados ao longo do
periodo compreendido entre a data do pré-pagamento e a data original de
vencimento do crédito, resultando na reducao da rentabilidade geral do FUNDO.

Risco de Fungibilidade: Na hipotese de os Devedores realizarem os pagamentos
referentes aos Direitos Creditérios diretamente para uma Cedente, tal Cedente
devera repassar tais valores ao FUNDO, nos termos do Contrato de Cessdo. Caso
haja qualquer problema de crédito dos Cedentes, tais como intervencao, liquidacao
extrajudicial, faléncia ou outros procedimentos de protecdo de credores, o FUNDO
podera ndo receber os pagamentos pontualmente, e podera ter custos adicionais
com a recuperacao de tais valores, o que pode afetar adversamente o Patrimdnio
Liquido, causando prejuizo ao FUNDO e aos Cotistas.

Possibilidade de os Direitos de Crédito Virem a Ser Alcan¢ados por Obrigacdes dos
Cedentes ou de Terceiros: Tendo em vista que o FUNDO podera adquirir Direitos
Creditérios oriundos de transac¢des realizadas pelos Cedentes, todos e quaisquer
valores eventualmente acolhidos pelos Cedentes ou por qualquer terceiro prestador
de servicos ao FUNDO, decorrentes da liquidacdo desses Direitos de Crédito de
titularidade do FUNDO pelos Devedores, ndao poderdao garantir o pagamento de
qualquer obrigacdo devida pelos Cedentes ou por qualquer terceiro. Caso os
Cedentes ou qualquer terceiro prestador de servicos ao FUNDO venham a ter
qualquer conta corrente de sua titularidade bloqueada ou penhorada em
decorréncia de obrigacdes por estes devidas, todos e quaisquer valores de
titularidade do FUNDO ndo poderdao responder pelo adimplemento de tais
obriga¢des, bem como deverao ser transferidos para a conta corrente do FUNDO,
nos termos do Regulamento e do Contrato de Cessdao. Alem disso, a eventual
liquidagdo extrajudicial, faléncia, pedidos de recuperacdo judicial e/ou planos de
recuperacao extrajudicial dos Cedentes ndo afetara, do ponto de vista de risco de
crédito, o Patrimdnio Liquido do FUNDO nem ensejara a desconsideracdo das
cessOes dos Direitos Creditérios celebradas nos termos do Contrato de Cessao, uma
vez que as cessdes sdo realizadas em carater definitivo para o FUNDO, estando
teoricamente ausentes as condic¢des relacionadas no artigo 130 da Lein.° 11.101, de
9 de fevereiro de 2005 (“Nova Lei de Faléncias”), nos artigos 158 e 159 do Cddigo Civil
Brasileiro e no artigo 593 do Cédigo de Processo Civil. Entretanto, mesmo assim os
recursos de titularidade do FUNDO que se encontrem na posse dos Cedentes ou de
qualquer terceiro podem eventualmente virem a ser bloqueados, sendo que sua
liberacdao e/ou recuperacao poderd depender da instauracdo de procedimentos
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administrativos ou judiciais pela ADMINISTRADORA, por conta e ordem do FUNDO.
O tempo de duracdo e o resultado de quaisquer dos procedimentos acima referidos
ndo podem ser objetivamente definidos, o que pode gerar prejuizos para o FUNDO
e seus Cotistas.

(xxvii) Risco decorrente da multiplicidade de Cedentes (Risco do Originador): O FUNDO esta
apto a adquirir Direitos Creditorios de titularidade de multiplos Cedentes. Tais
Cedentes ndao sao previamente conhecidos pelo FUNDO, pela GESTORA, pela
ADMINISTRADORA e/ou pelo CUSTODIANTE, de forma que eventuais problemas
de natureza comercial entre os Cedentes e os respectivos Devedores, podem nao
ser previamente identificados pelo FUNDO, pela GESTORA, pela ADMINISTRADORA
e/ou pelo CUSTODIANTE. Caso os Direitos Creditérios Elegiveis ndo sejam pagos
integralmente pelos respectivos Devedores em decorréncia de qualquer problema
de natureza comercial entre o Devedor e o respectivo Cedente, tais como (i) defeito
ou vicio do produto ou (ii) devolug¢ao do produto que resulte no cancelamento da
respectiva venda e os respectivos Cedentes nao restituam ao FUNDO o montante
em moeda corrente nacional correspondente ao valor dos referidos Direitos
Creditorios Elegiveis, os resultados do FUNDO poderao ser afetados negativamente.
Além disso, o FUNDO esta sujeito aos riscos especificos de cada Cedente, incluindo,
por exemplo, e se aplicavel, os riscos relacionados a natureza ciclica do respectivo
setor de atuacdo, aos custos, suprimentos e concorréncia no mercado de atuacao,
riscos operacionais especificos de cada Cedente, legislacdo ambiental (quando
aplicavel), efeitos da politica econdmica do governo. Na medida em que ha multiplos
Cedentes que ndo previamente conhecidos, ndo ha como identificar e individualizar
previamente tais riscos.

(xxviii) Demais Riscos: O FUNDO também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao controle da ADMINISTRADORA, tais como
moratoéria, inadimplemento de pagamentos mudanca nas regras aplicaveis aos
ativos financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira,
alteracao na politica monetaria, aplica¢cdes ou resgates significativos.

17.2. A ADMINISTRADORA e a GESTORA do FUNDO orientam-se pela transparéncia,
competéncia e cumprimento do Regulamento e da legislacdo vigente. A Politica de
Investimento do FUNDO, bem como o nivel desejavel de exposicao a risco, definidos no
Regulamento, sdo determinados pelos diretores da ADMINISTRADORA e da GESTORA, no
limite de suas responsabilidades, conforme definido no Regulamento. A ADMINISTRADORA e
a GESTORA, no limite de suas responsabilidades, conforme definido no Regulamento,
privilegiam, como forma de controle de riscos, decisdes tomadas por seus profissionais, os
quais tracam os parametros de atuacdo do FUNDO acompanhando as exposicdes a riscos,
mediante a avaliacdo das condi¢6es dos mercados financeiro e de capitais e a analise criteriosa
dos diversos setores da economia brasileira. Os riscos a que esta exposto o FUNDO e o
cumprimento da Politica de Investimento do FUNDO, descrita neste Regulamento, sdao
monitorados por area de gerenciamento de risco e de compliance completamente separada da
area de gestdo. A drea de gerenciamento de risco utiliza modelo de controle de risco de
mercado, visando a estabelecer o nivel maximo de exposi¢cdo a risco. A utilizacdo dos
mecanismos de controle de riscos aqui descritos nao elimina a possibilidade de perdas pelos
Cotistas. As aplicacdes efetuadas pelo FUNDO de que trata este Regulamento apresentam
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riscos para os Cotistas. Ainda que a ADMINISTRADORA e a GESTORA mantenham sistema de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas
para o FUNDO e para seus investidores.

17.3. As aplica¢des realizadas no FUNDO ndao contam com garantia da ADMINISTRADORA,
da GESTORA, do CUSTODIANTE, bem como de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, ou
do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

CAPITULO XVIII - DA ASSEMBLEIA GERAL

18.1. Sera de competéncia privativa da Assembleia Geral do FUNDO:

| - tomar anualmente, no prazo maximo de 04 (quatro) meses apds o encerramento do
exercicio social, as contas do FUNDO e deliberar sobre as demonstra¢des financeiras
deste;

Il - alterar o Regulamento do FUNDO, inclusive seus anexos;

[ll - deliberar sobre a substituicdo da ADMINISTRADORA, da GESTORA e/ou do
CUSTODIANTE;

IV - deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo praticada pela
ADMINISTRADORA, inclusive na hipétese de restabelecimento de taxa que tenha sido
objeto de reducao;

V - resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacao, tais Eventos de
Avaliacao devem ser considerados como um Evento de Liquidacgao;

VI - resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidacao, tais Eventos de
Liquidacao devem acarretar na liquidacao antecipada do FUNDO;

VIl - deliberar sobre incorporacao, fusao, cisao, liquidacdo ou prorrogacdo do FUNDO.

VIl - deliberar sobre a alteracdo da Politica de Investimentos do Fundo, previstos no
Capitulo Il deste Regulamento, bem como sobre as Condi¢des de Cessao e Critérios
de Elegibilidade, previstos no Capitulo IV.

18.2. O Regulamento do Fundo podera ser alterado, independentemente de Assembleia Geral,
sempre que tal alteracdo decorrer (a) exclusivamente da necessidade de atendimento as
exigéncias de normas legais ou regulamentares ou de determinag¢ao da CVM, (b) de atualiza¢ao
dos dados cadastrais da Administradora, da Gestora, da Consultora Especializada e do
Custodiante do Fundo, e (c) de reducdo da taxa de administra¢ao, devendo ser providenciada
a necessaria comunicacdo aos Cotistas as altera¢des descritas nas alineas “a” e “b”, no prazo de
30 (trinta) dias, e a alteracdo referida na alinea “c”, imediatamente.

18.3. A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes
para exercerem as func¢des de fiscaliza¢do e de controle gerencial das aplicacdes do FUNDO,
em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

18.4. Somente pode exercer as funcdes de representante de Cotistas pessoa fisica ou juridica
que atenda aos seguintes requisitos:

| - ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas;
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Il - ndo exercer cargo ou funcdao na ADMINISTRADORA, em seu controlador, em
sociedades por ele direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras
sociedades sob controle comum; e

[l - ndo exercer cargo em qualquer nos Cedentes.

18.4. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas do FUNDO far-se-a mediante (i) andncio
publicado no periédico do FUNDO; (ii) por meio de carta com aviso de recebimento enderecada
aos Cotistas; ou (iii) por meio de correio eletrdnico (e-mail), do qual constara, obrigatoriamente,
o dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia e ainda, de forma sucinta, os assuntos a
serem tratados.

18.5. A convocag¢do da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no
minimo, contado o prazo da data de publicacdo do primeiro anuncio, do envio da carta com
aviso de recebimento aos Cotistas ou do envio do e-mail.

18.6. Ndo se realizando a Assembleia Geral, sera publicado novo anuncio de segunda
convocacdo ou novamente providenciado o envio da convocacao nos termos do item 18.4
acima, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias, salvo se a convocacdo original previa a
realizagdo da segunda convocac¢do em seguida a primeira.

18.7. Para efeito do disposto acima, admite-se que a segunda convocacao da Assembleia Geral
seja providenciada juntamente com o anuncio, carta ou e-mail da primeira convocagao.

18.8. Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral realizar-se-a no local onde a
ADMINISTRADORA tiver a sede; quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, os
anuncios ou cartas enderecadas aos Cotistas indicardo, com clareza, o lugar da reunido, que,
em nenhum caso, podera ser fora da localidade da sede da ADMINISTRADORA.

18.9. Independentemente das formalidades previstas neste Capitulo, sera considerada regular
a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

18.10. As deliberacbes da Assembleia Geral de Cotistas poderdo ser tomadas mediante
processo de consulta, formalizada por correio eletronico preferencialmente ou por carta com
aviso de recebimento, dirigida pela ADMINISTRADORA a cada Cotista, devendo constar da
consulta todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto.

18.10.1. A resposta pelos Cotistas a consulta devera se dar dentro de 15 (quinze) dias e a
auséncia de resposta neste prazo sera considerada como abstencado pelo Cotista a consulta
formulada.

18.11. Além da reunido anual de prestacao de contas, a Assembleia Geral de Cotistas pode
reunir-se por convocacdo da ADMINISTRADORA ou de Cotistas possuidores de Cotas que
representem isoladamente ou em conjunto, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas
emitidas.

18.12. Na Assembleia Geral, a ser instalada com a presenca de pelo menos um Cotista, as
deliberacBes serdao tomadas pelo critério da maioria de Cotas dos Cotistas presentes,
correspondendo a cada Cota um voto, ressalvado o disposto no item 18.13 abaixo.

18.13. As deliberacdes relativas as matérias previstas no item 18.1 incisos Ill a VIl deste
Regulamento serdo tomadas em primeira convocagdo pela maioria das Cotas emitidas em
conjunto com a maioria das Cotas Subordinadas Juniores emitidas e, em segunda convocacao,
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pela maioria das Cotas dos presentes em conjunto com a maioria das Cotas Subordinadas
Juniores presentes.

18.14. A alteracao das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes das Classes de Cotas
Subordinadas Mezanino dependerdao da aprovacao dos titulares da totalidade da respectiva
Classe de Cotas Subordinadas Mezanino e da Classe de Cotas Subordinada Junior, com excecao
da reducio do percentual do indice de Subordinacdo Minimo que também devera ser aprovado
pelos titulares de Cotas Seniores.

18.15. A alteragdo das caracteristicas, vantagens, direitos e obriga¢bes das Classes de Cotas
Seniores dependerdo da aprovacao dos titulares da totalidade da respectiva Série de Cotas
Seniores e da Classe de Cotas Subordinada Junior.

18.15. As deliberacBes tomadas pelos Cotistas, observados os quéruns estabelecidos neste
Regulamento, serdo validas e eficazes perante o Fundo e obrigardo todos os Cotistas,
independentemente do comparecimento do Cotista a Assembleia Geral ou do voto proferido
na mesma.

18.14. Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas do FUNDO, seus representantes
legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de um ano.

18.15. Nd&o podem votar nas Assembleias Gerais: (i) ADMINISTRADORA, (ii) socios, diretores
e funcionarios da ADMINISTRADORA, (iii) empresas ligadas a ADMINISTRADORA, seus sécios,
diretores e funcionarios, e (iv) os prestadores de servicos do FUNDO, seus socios, diretores e
funcionérios.

18.16. As decisbes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo
de 30 (trinta) dias de sua realizacao.

18.17. A divulgacao referida acima deve ser providenciada mediante anuncio publicado no
periddico utilizado para a divulgacao de informacdes do FUNDO, por meio de carta com aviso
de recebimento enderecada aos Cotistas ou por e-mail.

18.18. As modificacdes aprovadas pela Assembleia Geral de Cotistas passam a vigorar a partir
da data do protocolo na CVM dos seguintes documentos:

| - lista de Cotistas presentes na Assembleia Geral;
Il - cdpia da ata da Assembleia Geral;
[ll - exemplar do Regulamento, consolidando as altera¢des efetuadas, se houver; e

IV - modificacdes procedidas no Prospecto, se houver.

CAPITULO XIX - DOS EVENTOS DE AVALIACAO

19.1. Na hipotese de ocorréncia das situacdes a seguir descritas, cabera a ADMINISTRADORA
convocar uma Assembleia Geral para que esta delibere sobre a continuidade do FUNDO ou
sua liquidacdo antecipada, e consequente definicdo de cronograma de pagamentos dos
Cotistas:

| - Rebaixamento da classificacdo de risco de qualquer série de Cotas Seniores em
circulagdo em 02 (dois) niveis abaixo da classificagdo de risco originalmente atribuida,
desde que tal rebaixamento decorra de perda da qualidade dos ativos do Fundo. Ndo
serdo considerados como evento de avaliagdo o0s eventuais rebaixamentos
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decorrentes de: (1) mudanca de critérios da Agéncia Classificadora de Risco; (2)
substituicdo da Agéncia Classificadora de Risco por outra empresa de classificagdo de
risco que adote critérios distintos de avaliacao; (3) rebaixamento da classificacao do
risco soberano pela Agéncia Classificadora de Risco do fundo; ou (4) por rebaixamento
de rating de algum prestador de servi¢o do Fundo;

Il - Desenquadramento de quaisquer das Subordina¢6es Minimas por 10 (dez) Dias
Uteis consecutivos, contados da data da comunicacdo do ADMINISTRADOR aos
Cotistas detentores de Cotas Subordinadas Junior, solicitando o restabelecimento da
Subordina¢dao Minima;

[ll - Renuncia de qualquer prestador de servi¢os contratado para prestar servicos para
o FUNDO, desde que nao substituido no prazo de 60 (sessenta) Dias Uteis contados
da renudncia;

IV - Descumprimento, pela ADMINISTRADORA, pela GESTORA, pelas CONSULTORAS
ESPECIALIZADAS, pelo AGENTE DE COBRANCA e/ou pelo CUSTODIANTE, de seus
deveres e obrigacdes estabelecidos neste Regulamento e nos demais Documentos do
FUNDO, desde que ndo sanado no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contado do
recebimento da notificacao; e

V - Manutencdo do Patrimdnio Liquido médio do FUNDO inferior a R$ 500.000,00
(quinhentos mil reais) por periodo de 3 (trés) meses consecutivos.

19.2. Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo, a ADMINISTRADORA,
independentemente de qualquer procedimento adicional, devera (i) suspender imediatamente
o pagamento de qualquer parcela de amortizacdo de Cotas Subordinadas Junior em
andamento, se houver; e (ii) convocar, no prazo de 05 (cinco) dias contados da ocorréncia de
quaisquer dos Eventos de Avaliagdo, uma Assembleia Geral para decidir se o Evento de
Avaliacao constitui um Evento de Liquidagao.

19.3. No caso de a Assembleia Geral deliberar que quaisquer dos Eventos de Avaliacao
constituem um Evento de Liquidacdo a ADMINISTRADORA devera implementar os
procedimentos definidos no Capitulo XX deste Regulamento, incluindo a convocacdo de nova
Assembleia Geral para deliberar sobre a liquidacao antecipada do FUNDO, no prazo maximo
de 15 (quinze) dias contados da data da Assembleia Geral que deliberou a constituicao do
Evento de Liquidacao.

19.4. Caso a Assembleia Geral delibere que o Evento de Avaliacao ndo constitui um Evento de
Liquidacdo, a ADMINISTRADORA devera adotar as medidas aprovadas pelos Cotistas na
referida Assembleia Geral para manutencdo das atividades regulares do FUNDO, bem como
para o saneamento do Evento de Avalia¢ao.

19.5. Na hipétese de deliberagdao de que o Evento de Avaliacdo ndo constituir um Evento de
Liquidacao, os Cotistas que votarem contra tal deliberacdao ndo terdo direito a solicitacao de
resgate de suas Cotas.

19.6. O direito dos Cotistas titulares das Cotas Subordinadas ao recebimento de qualquer
pagamento de amortizacdo das Cotas Subordinadas ficara suspenso durante o periodo
compreendido entre a data de ocorréncia de quaisquer Eventos de Avaliacdo até (i) a data da
deliberacdo, pela Assembleia Geral referida no item 19.4 acima, de que o referido Evento de
Avaliacdo ndo da causa a liquidacdo antecipada do FUNDO, independentemente da
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implementacdo de eventuais ajustes aprovados pelos Cotistas na referida Assembleia Geral ou
(ii) a data em que todos os valores devidos aos Cotistas titulares de Cotas Seniores tiverem sido
integralmente pagos pelo FUNDO, caso se decida na referida Assembleia Geral pela liquidagao
antecipada do FUNDO.

CAPITULO XX - DA LIQUIDACAO DO FUNDO

20.1. Cada Série “n" de Cotas Seniores ou cada subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino do
FUNDO sera liquidada por ocasidao do término do seu prazo de duracao, conforme estabelecido
no respectivo Suplemento.

20.2. O FUNDO sera liquidado unica e exclusivamente nas seguintes hipoteses:
| - por deliberacdo de Assembleia Geral;

Il - caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliacao constitui um
Evento de Liquidacao.

20.3. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquida¢ao, independentemente de qualquer
procedimento adicional, a ADMINISTRADORA devera (i) suspender imediatamente o
pagamento de qualquer resgate ou amortizagdo em andamento, se houver, e os
procedimentos de aquisicdo de Direitos Creditérios; (ii) convocar, no prazo de 05 (cinco) dias,
uma Assembleia Geral para que os Cotistas deliberem sobre as medidas que serdo adotadas
visando preservar seus direitos, suas garantias e prerrogativas, observando o direito de resgate
dos Cotistas dissidentes de que trata o item 20.4. abaixo.

20.4. Se a decisdo da Assembleia Geral for a de ndo liquidagdo do FUNDO, fica desde ja
assegurado o resgate dos Cotistas dissidentes que o solicitarem, pelo valor destas e de acordo
com a disponibilidade de recursos e o cronograma de pagamentos a ser definido na respectiva
Assembleia Geral do FUNDO.

20.5. Na hipotese de liquidacdo antecipada do FUNDO, apds o pagamento das despesas e
encargos do FUNDO, sera pago aos titulares de Cotas Seniores, se o patrimonio do FUNDO
assim permitir, o valor apurado conforme o disposto no Suplemento da respectiva Série,
proporcionalmente ao valor das Cotas. O total do eventual excedente, apds o pagamento aos
titulares das Cotas Seniores, sera pago aos titulares de Cotas Subordinadas, conforme a
respectiva quantidade de Cotas de cada titular, observando-se:

| - os Cotistas poderdo receber tal pagamento em Direitos Creditérios, cujo valor
devera ser apurado com observancia ao disposto neste Regulamento, desde que assim
deliberado em Assembleia Geral convocada para este fim, e;

Il - que ADMINISTRADORA podera ainda alienar parte ou a totalidade dos Direitos
Creditdrios de titularidade do FUNDO, pelo respectivo valor, apurado com observancia
ao que dispde este Regulamento, acrescido de todos os custos e despesas necessarios
para a liquida¢do e extincdo do FUNDO, devendo utilizar os recursos da eventual
alienacdo no resgate das Cotas.

20.6. Na hipdtese da Assembleia Geral ndo chegar a acordo comum referente aos
procedimentos de dacao em pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros para
fins de pagamento de resgate das Cotas, os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros serdo

REGULAMENTO DO RAM FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
Pagina 39 de 63



DocuSign Envelope ID: 7F5C6252-1A07-494E-A241-872A370784B6
@ ~IDD

dados em pagamento aos Cotistas, mediante a constituicdo de um condominio, cuja fragao
ideal de cada Cotista sera calculada de acordo com a propor¢do de Cotas detida por cada titular
sobre o valor total das Cotas em circulacdo a época. Apds a constituicdo do condominio acima
referido, a ADMINISTRADORA estara desobrigada em relacdo as responsabilidades
estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizado a liquidar o FUNDO perante as
autoridades competentes.

20.7. A ADMINISTRADORA devera notificar os Cotistas, (i) para que estes elejam um
administrador para o referido condominio de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros, na
forma do Artigo 1.323 do Cddigo Civil Brasileiro, (i) informando a proporcao de Direitos
Creditérios e Ativos Financeiros a que cada Cotista fara jus, sem que isso represente qualquer
responsabilidade da ADMINISTRADORA perante os Cotistas apds a constituicao do referido
condominio.

20.8. Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicao do administrador do condominio
referido nos paragrafos acima, essa func¢ao sera exercida pelo titular de Cotas que detenha a
maioria das Cotas em circulacdo.

20.9. A liquidagdo do FUNDO sera gerida pela ADMINISTRADORA, observando: i) as
disposi¢bes deste Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia Geral, e; ii) que cada
Cota de determinada classe sera conferido tratamento igual ao conferido as demais Cotas de
mesma classe.

CAPITULO XXI - DA ORDEM DE APLICACAO DOS RECUROS

21.1. A partir da data da primeira integralizacdo de Cotas e até a liquidacdao do FUNDO, sempre
preservada a manutencdo de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, a
ADMINISTRADORA obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados nas
contas correntes de titularidade do FUNDO, a alocar os recursos decorrentes da integralizacao
das Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira do FUNDO, na seguinte ordem:

| - no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do FUNDO, devidos nos
termos deste Regulamento e da regulamentacdo aplicavel;

Il - no pagamento do preco de aquisicao dos Direitos Creditorios aos Cedentes;

IV - na amortizacdo das Cotas Seniores em circulacdo, observados os termos e as
condicdes deste Regulamento dos Suplementos de cada Série;

V - na amortizacao das Cotas Subordinadas Mezanino em circulacdo, observados os
termos e as condi¢des deste Regulamento e do Suplemento das Cotas Subordinadas
Mezanino; e

VI - na amortiza¢do de Cotas Subordinadas Junior, observados os limites, os termos e
as condi¢bes deste Regulamento.

21.2. Exclusivamente na hipotese de liquidacdo antecipada do FUNDO, os recursos
decorrentes da integralizacao das Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira do
FUNDO serdo alocados na seguinte ordem:

| - no pagamento do pre¢o de aquisi¢cao aos Cedentes cuja cessdo ja tenha ocorrido
previamente a data de decretac¢do da liquidacdo antecipada;
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Il - no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do FUNDO, devidos
nos termos deste Regulamento e da legislacdo aplicavel;

[ll - na amortiza¢do e resgate das Cotas Seniores, observados os termos e as condicdes
deste Regulamento e dos Suplementos de cada Série, até o seu resgate;

IV - na amortiza¢do e resgate das Cotas Subordinadas Mezanino, apos resgate integral
das Cotas Seniores, observados os termos e as condi¢des deste Regulamento e do
Suplemento das Cotas Subordinadas Mezanino; e

V - na amortizacdo e resgate de Cotas Subordinadas Junior, apds o resgate integral das
Cotas Seniores e/ou das Cotas Subordinadas Mezanino, observados os limites, os
termos e as condicOes deste Regulamento.

CAPITULO XXII - DOS ENCARGOS DO FUNDO

22.1. Constituem encargos do FUNDO, além da Taxa de Administracao, as seguintes despesas,
que podem ser debitadas pela ADMINISTRADORA:

a) taxas, impostos ou contribuices federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do FUNDO;

b) despesas com impressao, expedicdo e publicacdo de relatorios, formularios e
informacBes periodicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentagao
pertinente;

c) despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicac¢des
aos Cotistas;

d) honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdao das demonstracdes
financeiras e das contas do FUNDO e da analise de sua situa¢do e da atuag¢do da
ADMINISTRADORA;

e) emolumentos e comissdes pagas sobre as opera¢des do FUNDO;

f) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao, caso o
mesmo venha a ser vencido;

g) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidacdao do FUNDO ou a
realizacao de Assembleia Geral;

h) taxas de custédia de ativos do FUNDO;
i) despesas com a contrata¢do de agéncia classificadora de risco;

j) despesas com o AGENTE DE COBRANCA, no tocante a prestacao dos servi¢os de
agente de cobranca;

k) despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses
dos Cotistas, como representante dos Cotistas; e

l) contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcao
organizado em que o FUNDO tenha as suas Cotas admitidas a negociagao.
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22.2. Quaisquer outras nao previstas como encargos do FUNDO devem correr por conta da
ADMINISTRADORA.

CAPITULO XXIII - DA PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS

23.1. A ADMINISTRADORA divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante
relativo ao FUNDO, tal como a eventual altera¢ao da classificacao de risco do FUNDO ou dos
Direitos Creditérios e demais ativos integrantes da respectiva carteira, sem prejuizo das demais
hipéteses previstas pela legislacdo, de modo a garantir a todos os Cotistas acessos as
informac8es que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decis6es quanto a respectiva
permanéncia no mesmo, se for o caso.

23.2. Adivulgacdo das informagdes previstas neste artigo deve ser feita por meio de publicacao
no periédico utilizado para a divulgacao de informa¢des do FUNDO e mantida disponivel para
os Cotistas na sede e agéncias da ADMINISTRADORA e nas instituicbes que coloquem Cotas
do FUNDO.

23.2.1. Sem prejuizo do envio aos Cotistas na forma prevista no item 23.2 e a entidade
administradora de mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociagao,
qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao FUNDO ou aos ativos
integrantes de sua carteira deve ser: (i) divulgado por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM; e (ii) mantido na pagina da ADMINISTRADORA
na Internet www.fiddgroup.com e, enquanto a distribuicdo estiver em curso, na pagina
do distribuidor na Internet.

23.3. A ADMINISTRADORA deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias ap6s o encerramento de
cada més, colocar a disposicao dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, informacdes sobre:

| - o numero de Cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;
Il - a rentabilidade do FUNDO, com base nos dados relativos ao Ultimo dia do més; e

lll - o comportamento da carteira de Direitos Creditérios e demais ativos do FUNDO,
abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

23.4. AADMINISTRADORA deve colocar as demonstracdes financeiras do FUNDO a disposi¢ao
de qualquer interessado que as solicitar, observado o prazo maximo de 90 (noventa) dias apos
0 encerramento de cada exercicio social.

23.5. As demonstracdes financeiras do FUNDO estarao sujeitas as normas de escrituragao,
elaboracdo, remessa e publicacao previstas na Instru¢cao CVM n° 489/11 e serdo auditadas por
Auditor Independente registrado na CVM.

23.6. O exercicio social do FUNDO tem dura¢do de 01 (um) ano, com término em 31 de
dezembro de cada ano.

CAPITULO XXIV - DO FORO

24.1. Fica eleito o foro da comarca de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, com expressa rendncia
a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para propositura de quaisquer acdes
judiciais relativas ao FUNDO ou a questdes decorrentes da aplicacao deste Regulamento.
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ANEXO | - DEFINICOES

Os termos e expressodes previstos no Regulamento e nos Anexos do FUNDO, indicados em letra
maiuscula, no singular ou no plural, terdo os significados a seguir atribuidos:

ANBIMA: € a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais

ADMINISTRADORA: é a FIDD DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Cardeal
Arcoverde, n° 2450, 4° andar, conjunto 401 - parte, inscrita
no CNPJ sob o n° 37.678.915/0001-60, instituicao
financeira autorizada pelo Bacen (Banco Central do Brasil),
publicado no Diario Oficial da Unido de 10 (dez) de
setembro de 2020, autorizada a prestar servicos de
Administracdo Fiduciaria, Controladoria, Custédia e
Escrituracao para fundos de investimento, conforme atos
declaratérios da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) de
numero 18.215, publicado no Diario Oficial da Unido de 12
(doze) de novembro de 2020 (Administracdo) e nimeros
18.478 (Custodia) e 18.479 (Escrituracdo), publicados no
Diario Oficial da Unido de 2 (dois) de mar¢o de 2021, ou
quem lhe vier a suceder.;

Agéncia de Classificacdo de a agéncia classificadora de risco das Cotas Seniores e/ou

Risco: das Cotas Subordinadas Mezanino quando emitidas pelo
FUNDO;

AGENTE DE COBRANCA: sdo as CONSULTORAS ESPECIALIZADAS;

Assembleia Geral: Assembleia geral de Cotistas do FUNDO;

Auditor € a empresa de auditoria independente contratada pela

r Independente: ADMINISTRADORA, nos termos deste Regulamento, ou

sua sucessora a qualquer titulo, encarregada da revisao
das demonstrag¢des financeiras, das contas do FUNDO e
da anadlise de sua situagdo e da atuacdo da
ADMINISTRADORA;

Ativos Financeiros: sdo os ativos listadados no item 3.12 deste Regulamento;
B3 é a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao.
BACEN: o Banco Central do Brasil;
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BANCO DE COBRANCA:

Cedentes:

Classe:

CMN:

Comité de Crédito:
CONSULTORAS
ESPECIALIZADAS

Conta do FUNDO:

Contrato de Cessao:

Contrato de Cobranca:

€ a instituicdo financeira, responsavel pela cobranca
ordinaria dos boletos bancarios dos Direitos Creditorios;

as pessoas juridicas prévia e devidamente cadastradas na
GESTORA, considerando que, nos termos da Instruc¢do
CVM 356, é vedado a ADMINISTRADORA, GESTORA ou,
ainda, partes a elas relacionadas, ceder ou originar, direta
ou indiretamente, direitos de crédito ao FUNDO;

qualquer das classes de Cotas, que incluem as Cotas
Seniores, as diferentes classes de Cotas Subordinadas
Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior;

Conselho Monetario Nacional;

€ 0 comité de crédito da Sifra Servigos de Crédito;
significa a (i) Opinido Assessoria e Consultoria Ltda., com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua
Doutor Eduardo de Souza Aranha, n° 153, conjunto 21, 22
e 24, Vila Nova Conceigdo, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
04.674.069/000151 (“Opinidao Assessoria”); (i) Sifra
Servicos de Crédito Ltda., com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Doutor Eduardo de
Souza Aranha, n°® 153, conjunto 21, 22 e 24, Vila Nova
Conceicdo, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 08.260.999/0001-
10 (“sifra Servios de Crédito”), (i) OPS -
Desenvolvimento de Negdcios Ltda., com sede na Cidade
de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Doutor Eduardo
de Souza Aranha, n° 153, conjunto 21, 22 e 24, Vila Nova
Conceicdo, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 08.411.164/0001-
13 (“OPS"); e (iv) ORRAM CONSULTORIA, INVESTIMENTOS
E PARTICIPACOES LTDA., com sede na cidade de S3o Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Rua dos Pinheiros, n° 870 - 20°
andar, conjunto 202 sala 02, Pinheiros, inscrita no CNPJ/ME
46.040.380/0001-99 (“Orram”);

a conta corrente de titularidade do FUNDO:;

o Contrato de Promessa de Cessdo de Direitos Creditérios
sem Coobrigacao e Outras Avencas celebrado entre o
FUNDO e cada Cedente;

o contrato de prestacdo de servicos de cobranca de
Direitos de Crédito Inadimplidos celebrado entre o
FUNDO, o AGENTE DE COBRANCA e 0 CUSTODIANTE;

REGULAMENTO DO RAM FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

Pagina 45 de 63



@FIDD

Contrato de Consultoria:
Contrato de Gestao

Cotas:

Cotas Seniores:

Cotas Subordinadas:
Cotas Subordinadas Juanior:

Cotas Subordinadas

Mezanino:

Cotista:
Cotista Senior:
Cotista Subordinado:

Cotista Subordinado Junior:

Cotista Subordinado

Mezanino:

DocuSign Envelope ID: 7F5C6252-1A07-494E-A241-872A370784B6

0 contrato de prestacdo de servicos de consultoria
especializada celebrado entre o FUNDO e as
CONSULTORAS ESPECIALIZADAS;

E o Contrato de Gestdo e Outras Avencas, celebrado entre
o FUNDO, representado pela ADMINISTRADORA, e a
GESTORA,;

todas as Cotas emitidas pelo FUNDO, independente de
Classe ou Série;

as cotas seniores de quaisquer séries emitidas pelo
FUNDO, que ndo se subordinam as demais classes de
Cotas para efeito de amortizacdo, resgate e distribuicdo de
rendimentos da carteira do FUNDO;

as Cotas Subordinadas Junior e as Cotas Subordinadas
Mezanino, quando referidas em conjunto;

as cotas subordinadas emitidas pelo FUNDO, que se
subordinam as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas
Mezanino, respectivamente e nesta ordem de preferéncia,
para efeito de amortiza¢do, resgate e distribuicdo de
rendimentos da carteira do FUNDO;

Todas as classes de cotas que se subordinam as Cotas
Seniores e que tém prioridade em relacdo as Cotas
Subordinadas Junior para efeito de amortizacdo, resgate e
distribuicdo dos rendimentos da carteira do FUNDO;

o investidor que venha adquirir Cotas de emissdo do
FUNDO;

o investidor que venha adquirir Cotas Seniores de emissao
do FUNDO;

o investidor que venha adquirir Cotas Subordinadas de
emissdo do FUNDO;

a GESTORA e/ou Partes Relacionadas a GESTORA;

o investidor que venha adquirir Cotas Subordinadas
Mezanino de emissao do FUNDO;
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Critérios de Elegibilidade:

CUSTODIANTE:

CVM:

Data de Aquisicao:

Devedores:

Devedores Solidarios:

Dia Util:

Direitos Creditoérios:

Direitos Creditérios Elegiveis:

sdo os critérios que devem ser atendidos pelos Direitos
Creditorios Elegiveis, cuja validacdao ¢é feita pelo
CUSTODIANTE;

€ a ADMINISTRADORA, ou quem lhe vier a suceder, como
instituicdo responsavel pela prestacdao dos servicos de
custdédia qualificada e controle dos ativos integrantes da
carteira do FUNDO e demais servicos correlatos, de que
tratam o Art. 38 da Instrucdo CVM 356, contratado as
expensas do Fundo;

a Comissado de Valores Mobiliarios;

é cada data de aquisicdo de Direitos Creditérios Elegiveis
pelo FUNDO;

os devedores dos Direitos de Crédito Elegiveis,
considerando seus controladores, sociedades por eles
direta ou indiretamente controladas, suas coligadas ou
outras sociedades sob controle comum;

significa os devedores que se obrigam, por meio do
respectivo Contrato de Cessdo ou termo de adesdo ao
Contrato de Cessao, como devedor e principal pagador,
garantindo em favor do FUNDO, o pontual e integral
pagamento de todos os Direitos Creditorio cedidos ao
FUNDO nos termos do Contrato de Cessao;

todo e qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou
feriado nacional ou, ainda, dias em que, por qualquer
motivo, ndo haja expediente bancario ou dias em que nao
funcionar o mercado financeiro em ambito nacional, na
Cidade de Sao Paulo;

sdo os direitos creditorios performados ou a performar
oriundos de operacbes realizadas pelos Cedentes nos
segmentos financeiro, industrial, comercial, imobiliario ou
de prestacao de servicos de acordo com os critérios de
composicao e diversificacdo estabelecidos pela legislacao
vigente e neste Regulamento, sendo tais direitos de crédito
representados pelos Documentos Representativos de
Crédito;

os Direitos Creditorios que atendam cumulativamente aos
Critérios de Elegibilidade para serem cedidos ao FUNDO
nos termos do Contrato de Cessao;
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Direitos Creditérios
Inadimplidos:

Documentos do FUNDO:

Documentos Representativos
do Crédito:

Eventos de Avaliacao:

Eventos de Liquidagao:

FUNDO:

Garantias Estruturadas:

GESTORA:

Instituicées Autorizadas:

os Direitos Creditorios cedidos ao FUNDO que ndo forem
devidamente pagos na data de seus respectivos
vencimentos;

em conjunto ou isoladamente, o Regulamento, o(s)
Contrato(s) de Cessdo e o(s) Termo(s) de Cessao;

significa a via negociavel da Cédula de Credito Bancario
(CCB), contratos, debéntures, os contratos, as Notas Fiscais
Eletronicas (NF-e), as Notas Fiscais Eletronicas de Servicos
(NFS-e), Notas Fiscais de Servicos (Fisicas), os
Conhecimentos de Transporte Eletronico (CT-e), as
duplicatas, os cheques, as Letras de Cambio Comercial
(LCC), Nota Comercial, os titulos de crédito, e outros
documentos que lastrearem os Direitos Creditérios;

as situagdes descritas no Capitulo XIX deste Regulamento;

as situac¢des descritas no Capitulo XX deste Regulamento;

o RAM FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS;

Significa penhor, hipoteca, cessao fiduciaria ou alienacao
fiduciaria, seguros de crédito, conforme o caso,
devidamente formalizadas em garantia do pagamento de
Direito Creditorio, podendo ser constituidas por bem
movel, bem imodvel, veiculos automotores ou demais
recebiveis/titulos de crédito;

é a ORRAM GESTAO DE RECURSOS LTDA., com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, Rua dos
Pinheiros, n° 870 - 20° andar, conjunto 202 sala 02,
Pinheiros, inscrita no CNPJ/ME sob n° 33.459.864/0001-25,
autorizada a prestar servico de administracdo de carteiras
de valores mobiliarios pela CVM, de acordo com o Ato
Declaratério CVM n.° 17722, expedido em 06 de margo de
2020, ou quem |he vier a suceder;

Significam:
a) o Banco do Brasil S.A;;
b) o Banco Bradesco S.A.;
c) o Banco Itad Unibanco S.A.;
d) o Banco Santander S.A,;
e) o Banco SafraS.A.;
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Instrucao CVM 356:
Instrucao CVM 400:
Instrucao CVM 476:
Instrucao CVM 489:
Instrucao CVM 539:
Instrucao CVM 555:
Investidor Qualificado:
Investidor Profissional:

IPCA:

LTV:

Manual de Provisionamento:

Opinido Assessoria:

f) o Banco Daycoval S.A,;
g) oBanco XPS.A;e
h) o Banco BTG Pactual S.A..

a Instru¢cdo CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001 e suas
alteracdes;

a Instru¢cdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003 e suas
alteracdes;

a Instrucdo CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009 e suas
alteracdes;

a Instrucdo CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011 e suas
alteracdes;

a Instru¢cdo CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013 e suas
alteracdes;

a Instru¢do CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014 e suas
alteracdes;

sdo os investidores qualificados, conforme definidos na
Instru¢do CVM 539;

sdo os investidores profissionais, conforme definidos na
Instrugao CVM 539;

E o indice de precos ao consumidor amplo, calculado e
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica - IBGE;

Significa o Loan to Value, que corresponde, em relacdo a
cada Direito Creditério, a razao obtida pela divisdao entre
seu saldo devedor e o valor de avaliacdo do bem objeto da
Garantia Real por uma empresa especializada, expressa na
forma percentual;

€ o manual de provisionamento sobre os direitos
creditérios da ADMINISTRADORA registrado junto a
ANBIMA;

€ a Opinido Assessoria e Consultoria Ltda., com sede na
Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Doutor
Eduardo de Souza Aranha, n® 153, conjunto 21, 22 e 24, Vila
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OPS:

Partes Relacionadas:

Patrimonio Liquido:

Periédico:
Série:

Sifra Servicos de Crédito:

Subordina¢ées Minimas:

Subordinacao Minima
Mezanino:

Subordina¢do Minima Sénior:

Subordinacao Qualificada:

Nova Conceicdo, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
04.674.069/0001- 51;

€ a OPS - Desenvolvimento de Negdcios Ltda., com sede
na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua
Doutor Eduardo de Souza Aranha, n°® 153, conjunto 21, 22
e 24, Vila Nova Concei¢do, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
08.411.164/0001-13;

as partes relacionadas incluem, direta ou indiretamente,
seus socios, acionistas, controladores, sociedades por eles
direta ou indiretamente controladas, coligadas, outras
sociedades sob controle;

a soma das disponibilidades, mais o valor da carteira, mais
os valores a receber, menos as exigibilidades e provisdes;

Jornal de grande circulacao;
as séries de Cotas Seniores;

é a Sifra Servicos de Crédito Ltda., com sede na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Doutor Eduardo de
Souza Aranha, n°® 153, conjunto 21, 22 e 24, Vila Nova
Conceicdo, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 08.260.999/0001-
10;

Significa a Subordinacdo Minima Sénior e a Subordinagao
Minima Mezanino quando designadas em conjunto;

€ o somatorio do valor total das Cotas Subordinadas Junior
equivalente a, pelo menos, 20% (vinte por cento) do
Patrimonio Liquido do FUNDO;

é o somatodrio do valor total das Cotas Subordinadas
equivalente a, pelo menos, 40% (quarenta por cento) do
Patrimonio Liquido do FUNDO;

a situacdao em que, considerando o Patriménio Liquido
apurado no Dia Util anterior, o Custodiante verifique que,
cumulativamente: (a) o resultado do somatério do valor de
todas as Cotas Subordinadas em circulagdo, pelo valor
total do Patriménio Liquido, é igual ou superior a 40%
(quarenta por cento); e (b) o resultado do somatério do
valor de todas as Cotas Subordinadas Junior em circulagao,
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Subordinacao Qualificada
50+:

Suplemento:

Taxa de Administragao:

Taxa DI:

Termo de Cessao:

pelo valor total do Patrimdnio Liquido, é igual ou superior
a 20% (vinte por cento);

€ a situacdo na qual, considerando o Patrimdnio Liquido
apurado no Dia Util anterior, o Custodiante verifique que,
cumulativamente: (a) o resultado do somatério do valor de
todas as Cotas Subordinadas em circulacdo, pelo valor
total do Patriménio Liquido, é igual ou superior a 50%
(cinquenta por cento); e (b) o resultado do somatério do
valor de todas as Cotas Subordinadas Junior em circulacao,
pelo valor total do Patrimdnio Liquido, é igual ou superior
a 30% (trinta por cento);

Suplemento de cada série de Cotas Seniores ou de cada
classe de Cotas Subordinadas Mezanino;

remuneracdo prevista no item 15.1 do Regulamento;

significa a variacdo das taxas médias dos DI over extra
grupo - Depositos Interfinanceiros de um dia, calculadas e
divulgadas diariamente pela B3, disponivel em sua pagina
na Internet (http://www.b3.com.br), base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, expressa na forma percentual
ao ano;

€ o " Termo de Cessao de Direitos Creditorios" que
identifica a cessdo dos Direitos Creditorios pelo Cedente
ao FUNDO, nos termos do Contrato de Cessao.
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ANEXO Il - DA POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

A politica de concessao de crédito é desenvolvida pelas CONSULTORAS ESPECIALIZADAS do
FUNDO, observadas as condi¢bes previstas no Contrato de Consultoria Especializada e as
regras dispostas a seguir:

| - Os Cedentes deverdo ser previamente cadastrados pelas CONSULTORAS
ESPECIALIZADAS para que possam ofertar direitos de crédito ao FUNDO. Para que
tenha seu cadastro aprovado, cada Cedente devera entregar as CONSULTORAS
ESPECIALIZADAS os documentos e informag¢des necessarios ao seu cadastramento,
acompanhadas de cartdo de assinaturas e da via original ou de cépia autenticada dos
seguintes documentos: Contrato Social ou Estatuto Social, cartdo de inscricdo no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica - CNPJ, balanco do ultimo exercicio social e
indicacdo das pessoas capazes de representar o Cedente em operac¢des de cessdo de
direitos, acompanhada dos documentos que comprovem tais poderes. O Cedente
cadastrado devera manter sempre atualizada a referida documentacdo probatéria de
poderes dos seus representantes.

Il - Apds o cadastramento dos Cedentes de acordo com os requisitos estabelecidos no
item |, acima, o Comité de Crédito das CONSULTORAS ESPECIALIZADAS efetuardo
uma analise de cada Cedente para a concessao de um limite operacional;

lll - Apds a analise dos Cedentes, as CONSULTORAS ESPECIALIZADAS efetuam a
analise de cada operacao de cessdo de Direitos Creditérios Elegiveis de acordo com a
seguinte metodologia:

a) analise do grau de concentracdo por Cedente para verificar a possibilidade deste
de realizar a cessao;

b) verificacdo da posicao de Direitos de Crédito Elegiveis vencidos;

¢) analise do grau de concentracdo por Devedor em relacdo ao Patriménio Liquido
do FUNDO;

d) verificacdo da concentracao por Devedor junto ao Cedente;

e) verificagdo do historico de pagamentos do Devedor junto ao Cedente e ao
FUNDO.

IV - Em linhas gerais, a analise dos Devedores compreendera:

a) a avaliacdo das informacdes por eles enviados ao sistema cadastral das
CONSULTORAS ESPECIALIZADAS;

b) analise do historico de pagamentos dos Devedores;

c) verificagcdo se o perfil de risco dos Devedores € compativel com os valores dos
Direitos de Crédito ofertados; e

d) obrigatoriedade de que o Devedor admita a cessao de direitos creditérios a
terceiros.
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V - Os valores oriundos de pagamentos relacionados aos direitos creditorios mantidos
na carteira do FUNDO serdo sempre depositados em conta bancaria de titularidade
do FUNDO.
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ANEXO Il - POLITICA DE COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS
INADIMPLIDOS

Para a cobranca extrajudicial e judicial dos Direitos de Crédito Inadimplidos, o AGENTE DE
COBRANCA, mediante prévia aprovacdo da ADMINISTRADORA e da GESTORA do FUNDO,
observara as condi¢bes previstas no Contrato de Cobranca e os seguintes procedimentos:

| - através de ligacdo telefénica, informar ao Cedente, no 1° (primeiro) dia de atraso, que o
direito de crédito esta vencido e ndo pago;

Il - No 5° (quinto) dia de atraso, providenciar os procedimentos de encaminhamento ao cartorio
de protestos; e

[l - na hipbtese dos procedimentos delineados nos incisos | e Il acima ndo serem suficientes
para provocar a quitacdo do Direito de Crédito Inadimplido em até 30 (trinta) dias de seu
vencimento, encaminhar referido Direito de Crédito Inadimplido a area juridica do AGENTE DE
COBRANCA, para que sejam tomadas as providéncias judiciais cabiveis, envolvendo
ajuizamento de ac¢Bes de cobranca e execuc¢ao de garantias.

IV - Todas as despesas necessarias para a efetivacdo da cobranca extrajudicial e judicial dos
Direitos de Crédito Inadimplidos serdo suportadas diretamente pelo FUNDO.

V - Os Cedentes deverao transferir ao FUNDO, no prazo de 48 (quarenta e oito) horas da
verificacao do seu recebimento, quaisquer valores que eventualmente venham a receber dos
Devedores, sem qualquer deducdo ou desconto, a qualquer titulo.

VI-Na hipotese de faléncia, recuperacao judicial e/ou extrajudicial e/ou insolvéncia do Devedor,
a GESTORA, a seu exclusivo critério, avaliara a pertinéncia ou ndo de habilitacdo dos Direitos
de Crédito Inadimplidos de titularidade do FUNDO nos respectivos processos, sendo que a
avaliacao a ser efetuada pela GESTORA levara necessariamente em conta o valor do Direito de
Crédito Inadimplido em relacdo aos custos para habilitacdo do referido crédito nos processos
de faléncia, recuperacao judicial e/ou judicial e/ou insolvéncia.

VIl - A ADMINISTRADORA mantera regras e procedimentos adequados, que serao
disponibilizados no Prospecto do FUNDO e na rede mundial de computadores da
ADMINISTRADORA, que |lhe permitam verificar o cumprimento, pelo AGENTE DE COBRANCA
de suas obrigac@es relativas a cobranca dos Direitos de Crédito Inadimplidos.
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ANEXO IV - PARAMETROS PARA A VERIFICACAO DO LASTRO POR
AMOSTRAGEM

1. O CUSTODIANTE analisara em até 10 (dez) dias depois da cessdo dos Direitos Creditorios e
trimestralmente a documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios integrantes
da carteira do FUNDO.

2. Observado o disposto no item (“a@”) numa data-base pré-estabelecida, sendo que nesta data-
base sera selecionada uma amostra aleatoria simples para a determina¢dao de um intervalo de
confianca para a proporcdo de eventuais falhas, baseado numa distribuicdo binomial
aproximada a uma distribuicdo normal com 95% (noventa e cinco por cento) de nivel de
confianca, visando a uma margem de erro de 10% (dez por cento), independentemente de
quem sejam os cedentes dos Direitos Creditérios.

3. O escopo da anadlise da documenta¢do que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios
contempla a verificacdo da existéncia dos respectivos Documentos Representativos de Crédito,
conforme abaixo discriminado:

(a) obtencao de base de dados analitica por Direitos Creditérios integrante da carteira do
FUNDO;

(b) selecdo de uma amostra de acordo com a férmula abaixo:

1 Ao N xn,

n =-—
¢ & N +n,

50 - Erro Estimado

A Tamanho da Amostra

N Populacdo Total

no : Fator Amostral

(c) verificacao fisica dos contratos devidamente formalizados;

(d) verificacdo da documentagdo acessoOria representativa dos Direitos Creditérios
(identificacao pessoal, comprovante de residéncia, etc.);

(e) evidenciacdao do atendimento as politicas de cobranca administrativa para recebiveis
vencidos e ndo liquidados;

(f) verificacdo das condic¢Bes de guarda fisica dos Documentos Representativos de Crédito junto
ao CUSTODIANTE (ou terceiro por ele contratado); e

(g) A verificacdo trimestral deve contemplar:
| - os Direitos Creditérios integrantes da carteira do FUNDO; e

Il - os Direitos Creditérios Inadimplidos e os substituidos no referido trimestre, para a qual ndo
se aplica o disposto nos 88 1° e 3° do Artigo 38 da Instru¢ao CVM 356.
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ANEXO V - MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS SENIORES
SUPLEMENTO DA [...]° SERIE DE COTAS SENIORES

1. O presente documento constitui o suplemento n° [e] (“Suplemento”) referente a [e]°
Série de Cotas Seniores (“Cotas Seniores da [e]° Série”) emitida nos termos do regulamento do "RAM
- Fundo de Investimento em Direitos Creditorios”, administrado pela FIDD DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com sede na Cidade e Estado de Sdo Paulo, na Rua Cardeal
Arcoverde 2450, 4° andar, conj. 401 - parte, CEP 05408-003, inscrita no CNPJ/MF sob n.°
37.678.915/0001-60 (“Administradora”).

2. Da Emissdo das Cotas: Serdo emitidas nos termos deste Suplemento e do
Regulamento [e] ([e]) Cotas Seniores da [e]° Série no valor de R$1.000,00 (mil reais) cada na data da
primeira subscri¢éo de Cotas da presente Série (“Data de Subscri¢éo Inicial”), totalizando R$[e] ([e]),
com prazo de duracgdo de [e] ([e]) meses e prazo de caréncia do pagamento de amortiza¢@o e juros
de [e] ([#]) meses contados da data da 1°. (primeira) integralizac¢éo das Cotas Seniores da [e]? Série

(“Periodo de Caréncia”).

3. Da Subscrigéo e Integralizacdo das Cotas: Na subscricéo de Cotas Seniores da [e]°
Série em data diversa da Data de Subscricdo Inicial serd utilizado o valor da cota de mesma Série em
vigor no proprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao Fundo,

calculado conforme o disposto no Regulamento e no item 4 do presente Suplemento.

4, Do Benchmark: O benchmark das Cotas Seniores é equivalente a [e]. N&o existe
qualquer promessa ou garantia por parte da ADMINISTRADORA, da GESTORA e/ou do
CUSTODIANTE de que o benchmark sera atingido.

5. Do Valor da Cota: O valor de integralizacdo, amortizag@o ou, nas hipoteses definidas
no Regulamento, de resgate de cada Cota Sénior da [e]° Série serd calculado de acordo com a férmula

definida abaixo: [e]

O disposto nesta cldusula néo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo
meramente critérios e preferéncias para distribuicdo de rendimentos entre as Cotas das diferentes
Classes existentes. Portanto, as Cotas auferirdo rendimentos somente se os resultados da carteira do

Fundo assim permitirem.
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6. Da Amortizagdo Programada das Cotas: Desde que o Patriménio Liquido assim o
permita e o Fundo conte com recursos suficientes, em moeda corrente nacional, serd promovida,
apds o término do Periodo de Caréncia, no 5° dia util do més subsequente ao trimestre vencido (“Data
de Amortiza¢@o”), a amortizagdo de parcela do valor de cada Cota Sénior da [e]° Série (“Amortizacdo
Programada”), a qual serd equivalente ao valor apurado de acordo com a formula prevista no item
anterior e as condicdes previstas no Regulamento, apuragéo esta que ocorrerda no 4° dia util do més
subsequente ao trimestre vencido. A ultima Amortizacdo Programada deverd ocorrer no ultimo dia
util do trimestre de amortiza¢do, quando o Fundo deverd promover o resgate integral da respectiva

Cota, observado o cronograma abaixo:

Amortizagdo Saldo de Amortizacdo
(Apds Periodo de Caréncia)  (Saldo bruto do ultimo dia do més anterior

ao més da amortiza¢éo)

6.1. As Cotas Seniores da [e]° Série poderdo, ainda, ser amortizadas extraordinariamente,

a qualquer tempo, a critério da Gestora.

6.2. As amortizagbes programadas previstas neste Suplemento poderéo ser aceleradas, pelo regime
de caixa, a critério da Gestora, conforme definido no Regulamento, desde que observado as

Subordinag¢bes Minimas.

7. Do Resgate das Cotas: As Cotas Seniores da [e]? Série serdo resgatadas ao término

do prazo estabelecido no item 2 acima, ou em virtude da liquidagéGo antecipada do Fundo.

8. Da Oferta das Cotas: As Cotas Seniores da [e]° Série serdo objeto de [distribuicdo
publica, realizada nos termos da Instru¢do CVM 400, [em lote unico e indivisivel,] ou de distribuicéo
publica com esforgos restritos, realizada nos termos da Instrucdo CVM 476,].

9. Distribuidor: FIDD DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

10. Os termos definidos utilizados neste Suplemento teréo o mesmo significado atribuido

no Regulamento.
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11. O presente Suplemento, uma vez assinado pela Administradora, constituird parte
integrante do Regulamento e por ele serd regido, devendo prevalecer as disposicbes do Regulamento
em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relagéo as disposicdes deste Suplemento. As Cotas
Seniores da [e]? Série terGo as mesmas caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios,
deveres e obrigacbes atribuidas as demais Cotas Seniores, exceto com relagéo aos prazos e valores
de amortizagdo e resgate, bem como de remuneracéo, especificados e expressamente previstos neste

Suplemento.
Sdo Paulo, [DATA]

FIDD DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Administradora
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ANEXO VI - MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS SUBORDINADAS
MEZANINO

SUPLEMENTO DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO

1. O presente documento constitui o suplemento n° [ @] (“Suplemento”) referente as Cotas
Subordinadas Mezanino Classe [@] emitida nos termos do regulamento do “RAM - Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios”, administrado pela FIDD DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., com sede na Cidade e Estado de Sdo Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde
2450, 4° andar, conj. 401 - parte, CEP 05408-003, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 37.678.915/0001-60

(“Administradora”).

2. Da Emissdo das Cotas: Seréo emitidas nos termos deste Suplemento e do
Regulamento [ @] ([ @®)]) Cotas Subordinadas Mezanino Classe [ @] no valor de R$1.000,00 (mil reais)
cada na data da primeira subscricdo de Cotas da presente Classe (“Data de Subscricdo Inicial”),
totalizando R$[ @] ([ @)]), com prazo de duragdo de [ @] ([ @]) meses e prazo de caréncia do pagamento
de amortizagéo e juros de [@)] ([@®]) meses contados da data da 1° (primeira) integralizacdo das

4

Cotas Subordinadas Mezanino Classe[ @] (“Periodo de Caréncia”).

3. Da Subscrig¢do e Integraliza¢do das Cotas: Na subscricdo de Cotas Subordinadas
Mezanino Classe [ @] em data diversa da Data de Subscri¢éo Inicial serd utilizado o valor da cota de
mesma Classe em vigor no proprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo
investidor ao Fundo, calculado conforme o disposto no Regulamento e no item 4 do presente

Suplemento.

4. Do Benchmark: O benchmark das Cotas Subordinadas Mezanino Classe [...] é
equivalente a [@)]. Néo existe qualquer promessa ou garantia por parte da ADMINISTRADORA, da
GESTORA e/ou do CUSTODIANTE de que o benchmark serd atingido.

5. Do Valor da Cota: O valor de integraliza¢éo, amortizacdo ou, nas hipdteses definidas
no Regulamento, resgate de cada Cota Subordinada Mezanino Classe [ @] serd calculado de acordo

com a formula definida abaixo: [ @]

O disposto nesta cldusula néo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo

meramente critérios e preferéncias para distribuicGo de rendimentos entre as Cotas das diferentes
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Classes existentes. Portanto, as Cotas auferirdo rendimentos somente se os resultados da carteira do

Fundo assim permitirem.

6. Da Amortizag¢do Programada das Cotas: Desde que o Patriménio Liquido assim o
permita e o Fundo conte com recursos suficientes, em moeda corrente nacional, serag promovida,
apos o término do Periodo de Caréncia, no 5° dia util do més subsequente ao trimestre vencido (“Data
de Amortiza¢@o”), a amortizacdo de parcela do valor de cada Cota Subordinada Mezanino Classe [ @
] (“Amortizagé@o Programada”), a qual serd equivalente ao valor apurado de acordo com a formula
prevista no item anterior e as condi¢bes previstas no Regulamento, apurag@o esta que ocorrerd no
[...] dia util do més subsequente ao trimestre vencido. A ultima Amortiza¢Go Programada deverd
ocorrer no [...]J°(...) dia util do més subsequente ao ultimo trimestre de amortizacdo, quando o Fundo

devera promover o resgate integral da respectiva Cota, observado o cronograma abaixo:

Amortizagdo Saldo de Amortizagéo
(Apds Periodo de Caréncia) | (Saldo bruto do ultimo dia do més anterior

ao més da amortizagéo)

6.1 As Cotas Subordinadas Mezanino Classe [e] poderdo, ainda, ser amortizadas

extraordinariamente, a qualquer tempo, a critério da Gestora.

6.2. As amortizagbes programadas previstas neste Suplemento poderéo ser aceleradas, pelo regime
de caixa, a critério da Gestora, conforme definido no Regulamento, desde que observado as

Subordinag¢bes Minimas.

7. Do Resgate das Cotas: As Cotas Subordinadas Mezanino Classe [e] serdo resgatadas
ao término do prazo estabelecido no item 2 acima, ou em virtude da liquidagéo antecipada do

Fundo.

8. Da Oferta das Cotas: As Cotas Subordinadas Mezanino Classe [ @] serdo objeto de
[distribuicdo publica, realizada nos termos da Instru¢do CVM 400, [em lote unico e indivisivel,] ou de
distribuicdo publica com esfor¢os restritos, realizada nos termos da Instrucdo CVM 476,].

9. Distribuidor: FIDD DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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10. Os termos definidos utilizados neste Suplemento terGo o mesmo significado atribuido
no Regulamento.

11. O presente Suplemento, uma vez assinado pela Administradora, constituird parte
integrante do Regulamento e por ele serd regido, devendo prevalecer as disposi¢cbes do Regulamento
em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relacdo as disposicdes deste Suplemento. As Cotas
Subordinadas Mezanino Classe [ @] terGo as mesmas caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas,
privilégios, deveres e obriga¢bes atribuidas as demais Classes de Cotas Subordinadas Mezanino,
exceto com relacdo aos prazos e valores de amortizagéio e resgate, bem como de remuneragéo,

especificados e expressamente previstos neste Suplemento.
Sdo Paulo, [DATA]

FIDD DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Administradora
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ANEXO VIl - Limites de Concentracao de Direitos Creditérios
por tipo de Direito Creditério, em percentuais do Patrimonio Liquido

Caracteristicas dos
Direitos Creditorios

Garantias

Estruturada

S

Auséncia de Subordinacao
Qualificada

Subordinagao
Qualificada

Subordinagao
Qualificada 50+

(i) Direitos Creditorios
representados por

cheques e/ou Duplicatas;

até 100%

até 100%

até 100%

até 100%

até 100%

até 100%

(ii) (o) Direitos Creditérios
Intra-Grupo; (b) Direitos
Creditérios
representados por CCBs,
de
contratos, debéntures,
CT-e, NF-e, NF-s ,LCC e
Nota Comercial;

recebiveis cartao,

até 100%

até 100%

até 100%

até 40%

até 65%

até 80%

Direitos Creditoérios

(iii)
cedidos e/ou devidos pelos 5
e/ou

(cinco) Cedentes

Devedores, e seus
respectivos Grupos
de

Representatividade,

Econdmicos, maior
que
ndo se enquadrem no item

(ii) acima;

Sim

até100%

até 100%

até 100%

Nao

até 30%

até 40%

até 50%

Direitos Creditorios

(iv)
devidos por um
mesmo Devedor e/ou por
seu Grupo Econdmico
e/ou cedidos por um
mesmo Cedente e/ou seu
Grupo Econdmico, que
ndo se enquadrem no

item (ii) acima;

até 15%

até 20%

até 30%

Sim

até 100%

até 100%

até 100%
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(v) Direitos Creditérios
referidos no item (ii)
acima  cedidos e/ou
devidos pelos 5 (cinco)
Cedentes e/ou
Devedores, e seus
respectivos Grupos
Econdmicos, de maior
Representatividade;

até 25% até 37% até 50%

(vi) Direitos Creditérios
referidos no item (ii)
acima  cedidos e/ou
devidos pelo Cedente
e/ou Devedor, e seus
respectivos Grupos
Econdmicos, de maior
Representatividade;

até 25% até 37% até 50%

até 9% até 13% até 17%
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