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CAPITULO | - DO FUNDO E DO PUBLICO-ALVO

1.1. O CBZ | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS PADRONIZADOS
(“Fundo”) € um fundo de investimento em direitos creditérios constituido sob a forma de
condominio fechado, com prazo indeterminado de duracdo, regido pelo presente
Regulamento (o “Regulamento”), pela Resolu¢cdo CMN 2.907, pela Instru¢do CVM 356 e
pelas demais disposi¢des legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis.

1.2. Os termos e expressdes constantes deste Regulamento e de seus Anexos, indicados
em letra maiudscula, no singular ou no plural, terdo os significados atribuidos no Anexo |
deste Regulamento.

1.3. O FUNDO emitird uma Unica classe de Cotas.

1.4. O publico-alvo do FUNDO sdao Investidores Profissionais, observado os termos da
regulamentacao aplicavel.

1.5. Para os fins do Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas de Fundos de
Investimento da ANBIMA, o FUNDO se classifica como tipo ANBIMA Tipo Outros - Foco
de Atuacdo Multicarteira Outros.

CAPITULO Il - DO OBJETIVO DO FUNDO

2.1. E objetivo do FUNDO proporcionar aos Cotistas que se enquadrem no Publico-Alvo,
a valorizacao de suas Cotas, através da aplicacdo preponderante dos recursos do FUNDO
na aquisicdo de Direitos de Crédito, representados por Documentos Representativos de
Crédito emitidas por pessoas fisicas ou juridicas em favor de instituicdes financeiras, de
acordo com os critérios de composicao e diversificacdo estabelecidos pela legislacdo
vigente e neste Regulamento.

CAPITULO 1l - DA POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO E
DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA

3.1. Visando atingir o objetivo proposto, o FUNDO alocara seus recursos na aquisi¢cao de
Direitos Creditorios Elegiveis e/ou Ativos Financeiros, observados os limites e as restricées
previstas na legislacdo vigente e neste Regulamento.

3.2. O Fundo é voltado a aplicacdao preponderantemente em direitos creditorios
performados oriundos de operacdes realizadas nos segmentos financeiro,
imobiliario, de presta¢do de servicos e empréstimo pessoal com garantia de
consignacdo em folha de pagamento para pessoas naturais, de acordo com o0s
critérios de composicao e diversificacdo estabelecidos pela legislagdo vigente e
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neste Regulamento (“Direitos Creditérios”), sendo tais direitos de crédito
representados pelos Documentos Representativos de Crédito.

3.3. O FUNDO devera alocar, ap6s 90 (noventa) dias contados da primeira data de
integralizacdo das suas cotas, no minimo, 50% (cinquenta por cento) de seu Patriménio
Liquido na aquisicao de Direitos Creditorios Elegiveis.

3.4. E vedado 3 ADMINISTRADORA, 3 GESTORA e ao CUSTODIANTE, ou partes a eles
relacionadas, alienar, ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios ao
FUNDO.

3.5. A alienacao dos Direitos Creditérios Elegiveis sera irrevogavel e irretratavel, com a
transferéncia da plena titularidade para o FUNDO, em carater definitivo, juntamente com
todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e a¢des a estes relacionadas,
bem como juros e encargos.

3.5.1. Os Documentos Representativos de Crédito serdo transferidos ao FUNDO por meio
de instrumento de cessdo e/ou endosso em preto, ou endosso eletrdnico.

3.6. Os Cedentes serdo responsaveis pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade,
conteudo, exatiddo, veracidade, legitimidade e correta formalizacdo dos Direitos
Creditorios Elegiveis que compordo a carteira do FUNDO, nos termos do artigo 295 do
Cadigo Civil Brasileiro, ndo havendo por parte do CUSTODIANTE, da ADMINISTRADORA
e da GESTORA qualquer responsabilidade a esse respeito.

3.7. Os Direitos Creditorios Elegiveis cedidos ao FUNDO poderao contar com coobriga¢do
dos Cedentes. Na hipotese de haver coobrigacdo, os Cedentes responderdo
solidariamente pela solvéncia dos Devedores dos Direitos Creditérios por ele cedido.

3.8. AADMINISTRADORA, a GESTORA e o CUSTODIANTE ou partes a eles relacionadas
ndo respondem pelo pagamento dos Direitos Creditérios cedidos ao FUNDO, pela
solvéncia dos Devedores ou pela existéncia, autenticidade, correta formalizacdo e liquidez
de tais Direitos Creditoérios.

3.8.1. O FUNDO podera adquirir Direitos Creditdrios sujeitos a pré-pagamento por parte
de seus Devedores, ou seja, que possam ser pagos ao FUNDO anteriormente as suas
respectivas datas de vencimento. Na hipétese de aquisicao de um Direito Creditorio que
contenha previsdo explicita de aplicacdo de desconto em caso de pré-pagamento, a
CONSULTORA sob a supervisdo da GESTORA sera responsavel pelas tratativas com o
respectivo Devedor do Direito Creditério em questdo para a definicdo da data de pré-
pagamento e do montante a ser recebido pelo FUNDO. Os valores decorrentes de pré-
pagamento ndo poderdo ser inferiores ao valor contabilizado do ativo, na data do efetivo
pagamento. Os montantes que eventualmente venham a ser objeto de pré-pagamento
serdo recebidos pelo CUSTODIANTE em nome do FUNDO.
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3.9. O FUNDO podera alienar os Direitos Creditérios Inadimplidos, sendo que, apds a
alienacdo dos Direitos Creditérios Inadimplidos, a cobranca e coleta dos pagamentos dos
Direitos Creditérios sera de responsabilidade do novo titular.

3.10. Via deregra, o FUNDO podera alienar a terceiros Direitos Creditorios integrantes da
sua carteira, desde que o valor de venda seja igual ou superior ao valor contabilizado em
seu ativo.

3.10.1. N3o obstante o disposto no item 3.10 acima, o FUNDO poder3a alienar Direitos
Creditorios com desagio ou abaixo do valor contabilizado e mesmo de aquisi¢do, desde
que seja apresentado ao FUNDO, pela GESTORA, um relatério embasando tecnicamente
a decisdo previamente a alienacdo.

3.11. Excetuando-se as hipoteses de alienagdo dispostas nos itens acima, ndo havera
acréscimos ou remogdes dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do FUNDO,
estando estes adimplentes ou inadimplentes.

3.12. A parcela do Patriménio Liquido do FUNDO que ndo estiver alocada em Direitos
Creditorios Elegiveis podera ser aplicada, isolada ou cumulativamente, nos seguintes
Ativos Financeiros:

a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional;

b) titulos de emissdao do BACEN;

) operac¢des compromissadas, desde que tais opera¢des tenham como lastro titulos de
emissao do Tesouro Nacional e/ou BACEN; e

d) cotas de fundos de investimento e cotas de fundos de investimento em cotas de fundos
de investimento de renda fixa ou referenciado a Taxa DI, inclusive administrados e/ou
geridos pela ADMINISTRADORA ou pela GESTORA, que sejam abertos e de longo prazo,
com liquidez diaria.

e) CDBs emitidos por instituicao financeira que possua classificacao de risco, em escala

nacional, igual ou superior a classificacdo de risco das Cotas Seniores;

3.13. Ndo ha limite de concentracdo para os investimentos realizados nos Ativos
Financeiros mencionados no item 3.12. acima.

3.14. Observado o item 3.3 acima, o FUNDO podera realizar operac¢des de derivativos
exclusivamente na modalidade “com garantia” e desde que com o objetivo de proteger
posi¢des detidas a vista, até o limite dessas.
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3.14.1. As opera¢des de derivativos somente podem ser realizadas em mercados
administrados por bolsas de mercadorias e de futuros e desde que devidamente
registradas em sistemas de registro e de liquidacdo financeira de ativos autorizados pelo
Banco Central do Brasil.

3.14.2. Devem ser considerados, para efeito de calculo de patriménio liquido do FUNDO,
os dispéndios efetivamente incorridos a titulo de prestacao de margens de garantia em
espécie, ajustes diarios, prémios e custos operacionais, decorrentes da manutencdo de
posicdes em mercados organizados de derivativos, inclusive os valores liquidos das
operacoes.

3.16. O FUNDO podera adquirir Direitos Creditorios Elegiveis de um mesmo Devedor ou
de coobrigacdo de um mesmo Cedente até o limite de 20% (vinte por cento) de seu
Patrimdnio Liquido.

3.16.1. Nos termos do Artigo 40-A da Instru¢do CVM 356, O FUNDO podera adquirir
Direitos Creditérios Elegiveis de um mesmo Devedor ou de coobriga¢do de um mesmo
Cedente sem a observancia do limite de 20% (vinte por cento) de seu Patriménio Liquido
desde que o Devedor e/ou o Cedente:

a) tenha registro de companhia aberta;

b) seja instituicdo financeira ou equiparada, autorizada a funcionar pelo Banco Central
do Brasil; ou

C) seja sociedade empresarial que tenha suas demonstracdes financeiras relativas ao
exercicio social imediatamente anterior a data de constituicdo do FUNDO
elaboradas em conformidade com o disposto na Lei n® 6.404, de 15 de dezembro
de 1976, e a regulamentacdo editada pela CVM, e auditadas por auditor
independente registrado na CVM;

3.16.2. Na hipdtese da alinea “c” do item 3.16.1 acima, as demonstrag¢des financeiras do
Devedor, e o respectivo parecer do auditor independente, deverdo ser arquivados na
CVM pela instituicdo administradora, devendo ser atualizada anualmente:

(i) até a data de encerramento do FUNDO; ou

(i) até o exercicio em que os direitos creditorios de responsabilidade do devedor
ou do coobrigado deixarem de representar mais de 20% (vinte por cento) dos
direitos creditérios que integram o patriménio do fundo.

3.16.3. O arquivamento na CVM das demonstracdes financeiras e do parecer do auditor
independente referidos na alinea “c” do item 3.16.1 acima devera se dar no prazo maximo
de até 3 (trés) meses apds o encerramento do exercicio social, ou no mesmo dia de sua
colocagao a disposicao dos socios, se esta ocorrer em data anterior.

3.16.4. Relativamente as sociedades empresariais responsaveis por mais de 20% (vinte
por cento) dos Direitos Creditorios que integrem o Patrimdnio Liquido do FUNDO, serao
dispensados o arquivamento na CVM e a elaboracdo de demonstrac¢des financeiras na
forma prevista na alinea “c” do item 3.16.1 acima, desde que as Cotas do FUNDO:
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(i) sejam objeto de oferta publica de distribuicdo que tenha como publico
destinatario exclusivamente sociedades integrantes do mesmo grupo
econdmico, e seus respectivos administradores e acionistas controladores,
sendo vedada a negocia¢do das Cotas no mercado secundario; ou

(i) sejam objeto de oferta publica destinada a subscricdo por ndo mais de 50
(cinquenta) Investidores Profissionais, devendo ser negociadas no mercado
secundario exclusivamente entre investidores profissionais.

3.16.4. Na hipdtese de que trata o inciso Il do item 3.16.23 acima, as Cotas subscritas
somente poderdo ser negociadas pelo titular antes de completados 18 (dezoito) meses
do encerramento da distribui¢do, caso a negociacdo se dé entre os titulares das Cotas, ou
caso o titular aliene todas as Cotas subscritas para um unico investidor.

3.17. O FUNDO podera realizar operacdes em que a ADMINISTRADORA, a GESTORA e
0 CUSTODIANTE atuem como contraparte do FUNDO, desde que com a finalidade
exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do FUNDO.

3.18. O FUNDO ndo podera adquirir Ativos Financeiros ou Direitos Creditérios de
emissdo ou que envolvam coobrigacgdo da ADMINISTRADORA, da GESTORA e do
CUSTODIANTE ou de partes relacionadas a qualquer um deles, tais como definidas pelas
regras contabeis que tratam desse assunto.

3.19. E vedado ao FUNDO:

a) aplicar recursos em ativos financeiros de renda variavel ou atrelados a variacdo
cambial;

b) realizar opera¢des de “day-trade”, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia, independentemente do FUNDO possuir estoque ou
posi¢cdo anterior do mesmo ativo;

c) realizar operacdes com warrants;

d) adquirir Direitos Creditérios de vendedores que estejam em processo de faléncia,
recuperacao judicial e/ou extrajudicial, liquida¢do extrajudicial, intervencdo do
BACEN ou regime de administracao especial temporaria pelo BACEN, conforme
aplicavel;

e) adquirir Direitos Creditérios decorrentes de receitas publicas originarias ou
derivadas da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, bem como
de suas autarquias e fundagdes; e

f) adquirir Direitos Creditérios cedidos ou originados por empresas controladas pelo
poder publico.
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3.20. Todos os resultados auferidos pelo FUNDO serdo incorporados ao seu patrimonio.

3.21. Os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do FUNDO
devem ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta de depdsito
diretamente em nome do FUNDO, em contas especificas abertas no Sistema Especial de
Liquidacao e de Custddia - SELIC, em sistemas de registro e de liquida¢do financeira de
ativos autorizados pelo BACEN ou em instituicbes ou entidades autorizadas a prestacdo
desses servicos pelo BACEN ou pela CVM.

3.22. Observada a ordem de aplicacdo de recursos prevista no Capitulo XXI deste
Regulamento, a GESTORA devera manter, exclusivamente com os recursos do FUNDO,
Reserva para Despesas e Encargos do FUNDO, por conta e ordem deste, desde a data da
primeira integralizacdo de Cotas até a liquidacdo do FUNDO, a qual serd destinada
exclusivamente ao pagamento dos montantes referentes as despesas e encargos de
responsabilidade do FUNDO, incluindo-se a Taxa de Administracao.

3.22.1. O valor da Reserva para Despesas e Encargos devera ser apurado e monitorado
pela GESTORA todo ultimo Dia Util de cada més calendario, devendo ser equivalente ao
valor programado de despesas e encargos de responsabilidade do FUNDO, a serem
incorridos no periodo de 90 (noventa) dias contados da Data de Apuracao.

3.22.2. O montante referente a Reserva para Despesas e Encargos devera ser mantido
pela GESTORA devidamente segregados no patriménio do FUNDO, em moeda corrente
nacional ou em Ativos Financeiros de liquidez imediata.

3.22.3. Na hipotese de a Reserva para Despesas e Encargos deixar de atender ao limite
de enquadramento descrito no item acima, a GESTORA, por conta e ordem do FUNDO,
devera destinar todos os recursos do FUNDO, em moeda corrente nacional, para a
recomposicdo da Reserva para Despesas e Encargos, observada a ordem de aplicagdo de
recursos prevista Capitulo XXI deste Regulamento.

3.22.4. O desenquadramento da Reserva para Despesas e Encargos por um periodo
superior a 10 (dez) Dias Uteis consecutivos sera considerado Evento de Suspensao.

3.23. Os limites de diversificagdo e composicao da carteira do FUNDO previstos neste
Regulamento serdo observados diariamente, com base no Patriménio Liquido do Dia Util
imediatamente anterior.

CAPITULO IV - DAS CONDICOES DE CESSAO E DOS CRITERIOS DE
ELEGIBILIDADE
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4.1. Todo e qualquer Direito Creditério a ser adquirido pelo FUNDO devera atender, na
Data de Aquisicdo, cumulativamente as Condicbes de Cessdao e aos Critérios de
Elegibilidade

4.2. Em cada cessdo de Direitos Creditérios ao FUNDO, os Direitos Creditérios devem
atender, previamente a sua aquisi¢do pelo FUNDO, as seguintes Condi¢des de Cessao:

| - Os Direitos de Crédito devem estar livres e desembaracados de quaisquer énus,
gravames ou restricdes de qualquer natureza;

Il - Apresentacdo da documentac¢do, necessaria a comprovacao do lastro
dos Direitos Creditérios cedidos, incluindo, mas ndo se limitando, quando
houver, aos contratos, instrumentos, titulos de crédito representativos dos
respectivos Direitos Creditorios, anexos, seguros, garantias e quaisquer
outros documentos relacionados aos Direitos Creditérios (os “Documentos
Comprobatérios”);

Il - Celebracdo, pela Cedente, de contrato de cessao, podendo, conforme o
caso, ser efetivada a notificacdo dos devedores e/ou o registro do Termo de
Cessdao em Registro de Titulos e Documentos da sede do Cedente ou do
Cessionario;

IV. A aquisicao dos Direitos Creditérios, uma vez formalizada, na forma de
cada Contrato de Cessao, sera irrevogavel e irretratavel, com a
transferéncia, para o FUNDO, em carater definitivo, observada a
coobrigacdo e a obriga¢dao de recompra de cada Cedente, nos termos do
respectivo Contrato de Cessdo, da plena titularidade dos Direitos
Creditérios, juntamente com todos os direitos (inclusive direitos reais de
garantia), privilégios, preferéncias, prerrogativas, seguros e a¢des a estes
relacionadas, bem como reajustes monetarios, juros e encargos.

V - No caso de Direitos Creditérios oriundos de empréstimo pessoal com garantia
de consignacao em folha de pagamento para pessoas naturais:

VI - O respectivo Devedor deve estar devidamente cadastrado na folha de
pagamento do respectivo Ente Privado Conveniado e a margem consignavel
relativa ao salario, pensdo ou aposentadoria do referido Devedor em relacdo ao
Crédito Consignado deve ter sido devidamente consignada junto ao Ente Privado
Conveniado;
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VIl - os Direitos de Crédito a serem cedidos devem ser oriundos de CCB que, no
momento da aquisicao pelo FUNDO, ndo seja objeto de questionamentos ou
discussdes judiciais de que sejam partes o Devedor ou ainda o Cedente;

VIII - os Direitos de Crédito de cada cessao deverao ter como objeto a totalidade
das parcelas vincendas de uma mesma CCB;

IX - a idade do Devedor, na data da emissao da CCB, deveré ser de, no maximo, 80
(oitenta) anos;

X - os Direitos de Crédito devem ter Devedores com idade entre 18 (dezoito) anos
e 84 (oitenta e quatro) anos, 11 (onze) meses e 29 (vinte e nove) dias, inclusive;

Xl - as CCBs ndo podem possuir prazo para pagamento que, somado a idade dos
respectivos Devedores, exceda a idade de 85 (oitenta e cinco) anos;

V.vi - 0 Entre privado ou publico deve ter realizado o registro das respectivas CCB
no Portal de Consignacdo, para fins de operacionalizacao da consignacao em folha
de pagamento do respectivo Devedor, o que devera ter sido devidamente
autorizado pelo Devedor e cuja comprovacdo devera se dar conforme previsto no
Contrato de Transferéncia de CCB;

Xl - Os Direitos de Crédito oferecidos em cessdo ao FUNDO ndo poderdo estar
vencidos e a respectiva CCB ndo podera estar inadimplida no momento da cessao;
e

Xl - O Cedente ndo podera possuir opera¢des em inadimpléncia com o FUNDO

4.2.1. As Condic8es de Cessao serdo verificadas pela GESTORA até a Data de Aquisicao.

4.2.2.0 Cedente e a Ente Privado serdo responsaveis pela existéncia, certeza, liquidez,
exigibilidade, conteuddo, exatiddo, veracidade, legitimidade e correta formalizacdo dos
Direitos de Crédito que compordo a carteira do FUNDO, nos termos do Artigo 295 do
Cédigo Civil Brasileiro, ndo havendo por parte do CUSTODIANTE, do GESTOR e/ou da
ADMINISTRADORA qualquer responsabilidade a esse respeito, observadas e mantidas,
contudo, as responsabilidades do CUSTODIANTE previstas na Instru¢dao CVM n° 356, nos
demais documentos da oferta de cotas do FUNDO.

4.3. Adicionalmente as Condi¢des de Cessao descritas acima, os Direitos Creditérios
deverdao atender cumulativamente aos Critérios de Elegibilidade a seguir relacionados
que deverdo ser validados pelo CUSTODIANTE previamente a aquisi¢ao pelo FUNDO:
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| - O Cedente dos Direitos de Crédito deve ser juridica com inscri¢do, respectivamente no
CNPJ/ME; e

ii. Os Direitos de Crédito devem ser exclusivamente expressos em moeda corrente
nacional.

4.4. Na hipdtese de o Direito Creditorio Elegivel perder qualquer Condicdo de Cessdo e/ou
Critério de Elegibilidade apds sua aquisicdo pelo FUNDO, o FUNDO e seus Cotistas ndo
terdo qualquer direito de regresso contra a ADMINISTRADORA, a GESTORA, o
CUSTODIANTE e o Cedente, salvo na existéncia comprovada de ma-fé, culpa ou dolo
contra quem o motivou.

CAPITULO V - DO PRECO DE AQUISICAO DOS DIREITOS
CREDITORIOS E DA FORMALIZACAO DA AQUISICAO

5.1. Os Direitos Creditorios devem ser adquiridos pelo FUNDO mediante a aplicacdo de
uma Taxa de Cessdo que estara devidamente prevista em cada respectivo Termo de
Cessao.

5.2. Todas os Direitos Creditérios identificadas no Termo de Cessdo deverdo ser
transferidas pelo Cedente ao Fundo, e quando for o caso, por meio de endosso em preto,
ou endosso eletrénico nos termos da Lei n°® 10.931, de 02/08/2004 (“Endosso”), em todas
as situacBes mediante a realizagao do pagamento do valor definido na forma estabelecida
no Contrato de Cessao (“Pagamento da Cessao”).

CAPITULO VI- DA POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

6.1. A politica de concessao de crédito é desenvolvida pelos Cedentes, aprovada pela
GESTORA e encontra-se descrita no Anexo Il deste Regulamento.

CAPITULO VII - DA POLITICA DE COBRANCA DOS DIREITOS
CREDITORIOS

7.1. Os servicos de cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos serdo prestados pela
GESTORA, podendo este contar com o auxilio de terceiros denominados AGENTE DE
COBRANCA. Para tanto, o AGENTE DE COBRANCA observara as condi¢des previstas no
Contrato de Cobranca e no Anexo Il deste Regulamento.

7.2. O CUSTODIANTE realizara diariamente a conciliacdo de todos os recursos
provenientes da liquidagdo e pagamento dos Direitos Creditérios.
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7.5. Todos os custos e despesas incorridos pelo FUNDO para preservacao de seus direitos
e prerrogativas e/ou com a cobrancga judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios e
dos Ativos Financeiros serdo de inteira responsabilidade do FUNDO, até o limite do
patrimdnio liquido, nao estando a ADMINISTRADORA, a GESTORA ou o CUSTODIANTE
de qualquer forma obrigados pelo adiantamento ou pagamento ao FUNDO dos valores
necessarios a cobranca dos seus ativos. Caso as despesas mencionadas neste item 7.5
excedam o limite do patriménio liquido, a ADMINISTRADORA devera convocar a
Assembleia Geral especialmente para deliberar acerca das medidas a serem tomadas
pelo FUNDO. A ADMINISTRADORA, a GESTORA e o CUSTODIANTE ndo serdo
responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios
advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos relacionados com os
procedimentos aqui referidos, que tenham sido incorridos pelo FUNDO em face de
terceiros ou do Endossante, os quais deverdo ser custeados pelo préprio FUNDO.

CAPITULO VIII - DA EMISSAO, DA AMORTIZACAO E DO RESGATE DE
COTAS

8.1. As Cotas do FUNDO serdo de “fechamento” e correspondem a fra¢des ideais do seu
patrimdnio e serdo resgatadas (a) com a amortizagdo integral de seu valor, ou (b) quando
da liquidacao do FUNDO.

8.2. As Cotas serdo escriturais e serdo mantidas em contas de depdsito em nome de seus
titulares. Esta conta de depdsito caracteriza a qualidade de Cotista.

8.3. As Cotas serao de uma unica classe, ndo havendo qualquer preferéncia ou
subordinacao entre elas.

As Cotas terdo a forma escritural e serdo mantidas em conta de depdsito em nome dos
Cotistas mantida pelo Custodiante. O valor nominal unitario das Cotas, na data de sua
respectiva emissao, € de R$1.000,00 (mil reais).

As Cotas poderdo ser objeto de resgate antecipado apenas na hipétese de ocorréncia de
Eventos de Liquidagao Antecipada, observado o disposto neste Regulamento.

8.3.1. Ndo obstante o disposto no item 8.3 acima, as Cotas, quando destinadas a um Unico
cotista, ou a um grupo de Cotistas vinculados por interesse unico e indissociavel, poderdo
ser dispensadas da classificacdo de risco pela Agéncia de Classificacdo de Risco, nos
termos do artigo 23-A da Instru¢cdo CVM n°® 356/01. Na hipdtese de nova emissao junto a
outros investidores das Cotas indicadas neste item 8.3.2 ou de alteracao do presente
Regulamento, de modo que seja permitida a transferéncia ou a negocia¢do dessas Cotas
no mercado secundario, em observancia ao disposto no artigo 23-A, inciso lll, da Instrucao
CVM n° 356/01, sera obrigatdrio o prévio registro na CVM e a apresentacao do relatorio
de classificagao de risco correspondente.
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8.4. Aintegralizacdo, a amortizacdo e o resgate de Cotas podem ser efetuados por meio
de transferéncia eletrénica disponivel ou por qualquer outro mecanismo admitido pelo
BACEN.

8.5. As Cotas do FUNDO poderdao ser depositadas para distribuicdo no Modulo de
Distribuicdo de Ativos - MDA administrado e operacionalizado pela B3 (Segmento CETIP
UTVM).

8.6. Para o calculo do numero de Cotas a que tem direito o investidor quando da
aplicacdo, ndo serdo deduzidas do valor entregue a ADMINISTRADORA quaisquer taxas
ou despesas.

8.7. E admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas. N3o
havera, portanto, requisitos de dispersdo das Cotas.

8.8. Na integralizagdo de Cotas do FUNDO, posterior ao da primeira data de
integralizacdo deve ser utilizado o valor da Cota em vigor do fechamento do dia util ao da
efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo investidor diretamente na conta do
FUNDO. Para fins de amortizagdo e resgate das Cotas deve ser utilizado o valor da Cota
em vigor no fechamento do dia util imediatamente anterior ao dia do pagamento da
amortizacdo e/ou resgate.

8.9. As Cotas do FUNDO terdo valor unitario de emissdo de R$ 1.000,00 (Hum mil reais)
na primeira data de integralizacao das Cotas.

8.10. Por ocasido da subscri¢do de Cotas, o Cotista devera assinar boletim de subscri¢dao
e o respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao presente Regulamento. No ato de
subscricdo, o investidor deverd, ainda, indicar representante responsavel pelo
recebimento das comunicacbes a serem enviadas pela ADMINISTRADORA ou pelo
CUSTODIANTE, nos termos deste Regulamento, fornecendo os competentes dados
cadastrais, incluindo endereco completo e, caso disponivel, endereco eletronico. Cabera
a cada Cotista informar a ADMINISTRADORA a altera¢do de seus dados cadastrais.

8.11. Novas Séries de Cotas poderdo ser emitidas a qualquer momento, a critério da
ADMINISTRADORA. Ainda, ficara a critério da ADMINISTRADORA decidir sobre a
realizagao de oferta publica das mesmas, sendo que esta oferta podera ser realizada nos
termos da Instrucdo CVM 400 ou ser com esforcos restritos, nos termos previstos na
Instrucdo CVM 476, ficando as regras de distribuicdo estipuladas no respectivo
Suplemento.

8.12. Nao havera direito de preferéncia para os Cotistas na aquisicdo de Cotas de
eventuais novas Séries e/ou classes de Cotas que possam vir a ser emitidas pelo FUNDO.
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8.13. As Cotas deverdo ser subscritas e integralizadas dentro dos prazos estabelecidos
na regulamentacao aplicavel.

8.14. O saldo ndo colocado podera ser cancelado antes dos prazos mencionados no item
8.13 acima ou a ADMINISTRADORA solicitara prorrogacao deste prazo a CVM, nos termos
do disposto na regulamentacdo vigente.

8.15. Caberd a ADMINISTRADORA e aos eventuais intermedidrios, conforme o caso,
assegurar a condi¢do de Investidor Profissional, do adquirente das Cotas.

8.16. Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e
emolumentos decorrentes da negociacdo ou transferéncia de suas Cotas.

8.17. As amortizacBes das Cotas serdo realizadas nas Datas de Amortiza¢do definidas no
respectivo Suplemento.

8.17.1. Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista neste Regulamento, a
ADMINISTRADORA, a partir da integralizacao de Cotas, constituira, exclusivamente com
os recursos do FUNDO, a Reserva de Amortiza¢do, a ser calculada e monitorada pela
GESTORA, para fazer frente ao pagamento de valores devidos a titulo de amortiza¢do das
Cotas, de modo que a partir do 1° (primeiro) Dia Util apés uma Data de Pagamento ou
apds a Data de Subscri¢do Inicial, se aplicavel, esteja alocado na Reserva de Amortizacdo
o montante, em moeda corrente nacional ou em Ativos Financeiros de liquidez imediata,
equivalente a 100% (cem por cento) do valor estimado para o pagamento na Data de
Pagamento imediatamente subsequente. Respeitado o disposto acima, ndo se fara
necessaria a constituicdo da Reserva de Pagamentos para as Datas de Pagamento em que
o percentual de amortizacdo das cotas for igual a zero, conforme disposto no
Suplemento.

8.17.2. Para fins de determinac¢ao do valor estimado para o pagamento na préxima Data
de Pagamento sera o produto da multiplicacdo (A) (i) Numero de Cotas pelo (ii) Valor da
Cota em cada data de calculo; e (B) percentual referente a amortizacdo programada para
a proxima Data de Pagamento.

8.18. As Cotas do FUNDO poderdo, ainda, ser amortizadas extraordinariamente, a
qualquer tempo, por meio de Assembleia Geral de Cotistas.

8.19. A amortizacdo das Cotas podera ocorrer antes dos respectivos prazos de
amortizagdo previstos, na impossibilidade de enquadramento do FUNDO a sua Politica
de Investimentos, em razdo da impossibilidade de adquirir Direitos Creditérios Elegiveis.

8.20. Nao havera resgate de Cotas, a ndo ser pela amortizacao integral de seu valor, pelo
término do prazo de dura¢dao do FUNDO ou de sua liquidagdo antecipada, observados os
procedimentos definidos neste Regulamento.
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8.21. O FUNDO ndo efetuara amortizacOes, resgates e aplicagdes em feriado nacional ou
feriado na Cidade sede da ADMINISTRADORA, devendo tais amortiza¢des, resgates e
aplicacdes serem efetivados no primeiro Dia Util subsequente.

CAPITULO IX - DA ADMINISTRACAO E DAS RESPONSABILIDADES DA
ADMINISTRADORA

9.1. As atividades de administra¢do e distribuicdo de Cotas do FUNDO serdo exercidas
pela ADMINISTRADORA.

9.2. Incluem-se entre as obrigacdes da ADMINISTRADORA, sem prejuizo de outras
obrigacbes legais e regulamentares:

| - manter atualizados e em perfeita ordem:

a) a documentacao relativa as operacées do FUNDO;

b) o registro dos Cotistas;

) o livro de atas de Assembleias Gerais de Cotistas;

d) o livro de presenca de Cotistas;

e) o Prospecto do FUNDO, se houver;

f) os demonstrativos trimestrais do FUNDO;

g) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao FUNDO; e

h) os relatérios do Auditor Independente.

Il - receber quaisquer rendimentos ou valores do FUNDO diretamente ou por meio do
CUSTODIANTE;

Il - entregar ao Cotista, gratuitamente, exemplar do Regulamento;

IV - divulgar, mensalmente, no Periédico do FUNDO, além de manter disponiveis em sua
sede e agéncias e nas instituicdes que coloquem Cotas do FUNDO, o valor do Patriménio
Liquido do FUNDO, o valor da Cota, as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil
a que se referirem, e os relatérios da Agéncia Classificadora de Risco (quando e se
houver);

V - custear as despesas de propaganda do FUNDO;
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VI - fornecer anualmente aos Cotistas documento contendo informac8es sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més
de dezembro, sobre o numero de Cotas de sua propriedade e respectivo valor;

VIl - sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracdes
financeiras, previstas na regulamenta¢do em vigor, manter, separadamente, registros
analiticos com informag¢des completas sobre toda e qualquer modalidade de negociacdo
realizada entre a ADMINISTRADORA e o FUNDO;

VIl - providenciar trimestralmente a atualizacdo da classificacdo de risco do FUNDO ou
dos Direitos Creditérios e demais ativos integrantes da carteira do FUNDO;

IX - possuir regras e procedimentos adequados, que devem ser disponibilizados no
Prospecto do FUNDO (se houver) e na rede mundial de computadores da
ADMINISTRADORA, que lhe permitam verificar o cumprimento, pela instituicdo
responsavel, da obrigacao de validar os Direitos Creditorios em relacdo as Condi¢des de
Alienacao;

X - fornecer informacdes relativas aos Direitos Creditérios mantidos na carteira do
FUNDO ao Sistema de Informacdes de Crédito do BACEN (SCR), nos termos da norma
especifica; e

XI - notificar o Cedente acerca da comunicagdo recebida pelo CUSTODIANTE sobre vicios
nos documentos que evidenciam o lastro dos Direitos Creditérios adquiridos pelo
FUNDO, nos termos do item 13.5 abaixo, para que seja realizada a imediata regularizacao
das pendéncias, sob pena de resolu¢do da cessdo de pleno direito, com o retorno das
partes ao status quo ante.

9.3. A divulgacao das informagdes prevista no inciso VIl do item 9.2 acima pode ser
providenciada por meio de entidades de classe de instituices do Sistema Financeiro
Nacional, desde que realizada em periddicos de ampla veiculagdo, observada a
responsabilidade da ADMINISTRADORA pela regularidade na prestacdao destas
informacdes.

9.4. A ADMINISTRADORA, observadas as limitacdes legais e da Instrucdo CVM 356 e
deste Regulamento, tera poderes para praticar todos os atos necessarios a administracao
do FUNDO, bem como para exercer todos os direitos inerentes aos ativos que o integrem.

9.5. A ADMINISTRADORA devera dar prévio conhecimento ao CUSTODIANTE e a
GESTORA, sobre qualquer alteracao no presente Regulamento.

9.6. E vedado &3 ADMINISTRADORA:
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| - prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacdes
praticadas pelo FUNDO, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operacdes
realizadas em mercados de derivativos;

Il - utilizar ativos de sua propria emissdao ou coobriga¢do como garantia das operacdes
praticadas pelo FUNDO; e

Il - efetuar aportes de recursos no FUNDO, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,
ressalvada a hipotese de aquisicao de Cotas deste.

9.7. As vedagdes de que tratam os incisos | a lll do item 9.6 acima abrangem os recursos
proprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da ADMINISTRADORA,
das sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras
sociedades sob controle comum, bem como os ativos integrantes das respectivas
carteiras e os de emissdo ou coobrigacao dessas.

9.8. Excetuam-se do disposto no item anterior a utilizagdo de titulos de emissao do
Tesouro Nacional, titulos de emissdo do BACEN e créditos securitizados pelo Tesouro
Nacional, integrantes da carteira do FUNDO.

9.9. E vedado 3 ADMINISTRADORA, em nome do FUNDO:

| - prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

Il - realizar operag¢des e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento
ndo previstos por este Regulamento e pela Instrucdo CVM 356;

Il - aplicar recursos diretamente no exterior;
IV - adquirir Cotas do proprio FUNDO;

V - pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razao do descumprimento de normas
previstas na Instru¢do CVM 356, bem como no Regulamento;

VI - vender Cotas do FUNDO a prestacdo;

VIl - prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

VIl - fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu proprio desempenho, no

desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento
disponiveis no ambito do mercado financeiro;
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IX - delegar poderes de gestao da carteira do FUNDO, ressalvado o disposto no artigo 39,
inciso Il, da Instru¢ao CVM 356;

X - obter ou conceder empréstimos/financiamentos, admitindo-se a constituicao de
créditos e a assunc¢do de responsabilidade por débitos em decorréncia de operacfes
realizadas em mercados de derivativos; e

Xl - efetuar locacdo, empréstimo, penhor ou caucdo dos direitos e demais ativos
integrantes da carteira do FUNDO.

CAPITULO X - DA GESTAO E DA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO
DE VOTO DA GESTORA

10.1. As atividades de gestdo da carteira do FUNDO serdo exercidas pela GESTORA.

10.2. A GESTORA é responsavel por:

| - realizar a gestdo profissional dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do FUNDO, exercendo o direito de voto decorrente dos Ativos
Financeiros detidos pelo FUNDO;

Il - verificar as Condi¢8es de Cessao;
Il - decidir pela aquisi¢ao e alienacdo de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros;

IV - controlar o enquadramento fiscal do FUNDO de modo a que seja classificado como
fundo de longo prazo - LP;

V - controlar os indicadores de gestao de risco e desempenho da carteira do FUNDO;

VI - monitorar os indicadores de gestao de risco e desempenho da Carteira relacionados
a gestdo da carteira de Direitos Creditorios.

10.3. A GESTORA adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias gerais
referentes aos ativos integrantes da carteira do FUNDO que confiram aos seus titulares
direito de voto, a qual disciplina e define os principios gerais, o processo decisorio e as
matérias relevantes obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. A politica de voto de
que trata este item ficara disponivel para consulta publica na rede mundial de
computadores, no enderecowww.bdrasset.com.br.

CAPITULO XI - DO AGENTE DE COBRANCA

11.1. O ADMINISTRADOR podera contratar, a seu exclusivo critério, prestadores de
servicos para desenvolver as atividades de AGENTE DE COBRANCA. Nesta hipotese as
atividades de agente de cobranca serdo exercidas pelo AGENTE DE COBRANCA,
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responsavel pela cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos, nos termos contratuais
estabelecidos.

11.2. Os servicos do AGENTE DE COBRANCA, sem prejuizo de outros servi¢os previstos
no Contrato de Cobranca, consistem em, no minimo:

| - monitorar diariamente a cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos;

Il - elaborar e fornecer para a GESTORA e para a ADMINISTRADORA sempre que por ela
solicitado, relatérios gerenciais (analiticos e sintéticos) relativos ao monitoramento da
cobranca dos Direitos Creditérios;

lll - prestar atendimento aos Entes Privados Conveniados e aos Devedores acerca dos
Direitos Creditorios para fins de cobran¢ca dos Direitos Creditérios Inadimplidos,
prestacdo de esclarecimentos ou informacbes sobre prestacBes, saldo devedor,
amortiza¢des, quitacdes, acordos, renegociacdes e demais questdes que envolvam os
respectivos Direitos Creditérios;

IV - realizar a cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos, nos termos do Contrato de
Cobranca de Direitos Creditérios e no Anexo Ill deste Regulamento;

V - realizar o atendimento e gerenciar o relacionamento com os Entes Privados
Conveniados; e

VIl - proceder a negativacao de Devedores inadimplentes em servicos de prote¢do ao
crédito, bem como retirar tal negativacdo, quando cabivel.

11.3. A ADMINISTRADORA disp&e de regras e procedimentos adequados, por escrito e
passiveis de verificacao, que lhe permitirdo diligenciar o desempenho, pelo AGENTE DE
COBRANCA de suas obrigacbes descritas neste Regulamento. Tais regras e
procedimentos encontram-se disponiveis para consulta no website da
ADMINISTRADORA https://www.fiddgroup.com.

CAPITULO XII - DA CUSTODIA, CONTROLADORIA E ESCRITURACAO

12.1. As atividades de custodia qualificada, controladoria e escrituracdo de Cotas FUNDO
serdo exercidas pelo CUSTODIANTE, conforme o caso.

12.2. O CUSTODIANTE é responsavel pelas seguintes atividades:

| - validar os Direitos Creditorios em relacao aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos
neste Regulamento;
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Il - receber e verificar a documentacdo que evidencie o lastro dos Direitos Creditorios,
observado o disposto nos itens abaixo;

lll - durante o funcionamento do FUNDO em periodicidade trimestral, verificar os
Documentos Representativos do Crédito;

IV - realizar a liquidacdo fisica e financeira dos Direitos de Crédito, evidenciados pelo
Contrato de Transferéncia de CCB e pelo Documentos Representativos do Crédito;

V - fazer a custddia e a guarda dos Documentos Representativos dos Créditos integrantes
da carteira do FUNDO, observado o disposto nos itens abaixo;

VI - diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem,
os Documentos Representativos do Crédito, com metodologia preestabelecida e de livre
acesso para auditoria independente, Agéncia Classificadora de Risco contratada pelo
FUNDO e 6rgdos reguladores, observado o disposto nos itens abaixo; e

VIl - cobrar e receber, por conta e ordem do FUNDO, pagamentos, resgate de titulos ou
qualquer outra renda relativa aos ativos custodiados, depositando os valores recebidos
diretamente na Conta do FUNDO, observando-se ainda o disposto no Capitulo VII deste
Regulamento.

12.3. Tendo em vista a significativa quantidade de Direitos Creditérios cedidos e a
expressiva diversificacdo de Devedores, o CUSTODIANTE realizara, diretamente ou por
terceiro, sem prejuizo de sua responsabilidade, a verificagdo por amostragem do lastro
dos Direitos Creditérios com base nos parametros estabelecidos no Anexo IV deste
Regulamento, nos termos da legislacao aplicavel: (i) trimestralmente, durante o prazo de
vigéncia do FUNDO.

12.3.1. Sem prejuizo do disposto acima, a verificacao trimestral do lastro dos Direitos
Creditorios Inadimplidos sera realizada individualmente.

12.4. Eventuais vicios verificados nos documentos que evidenciam o lastro dos Direitos
Creditorios serdo comunicados por escrito pelo CUSTODIANTE a ADMINISTRADORA em
até 5 (cinco) dias Uteis da sua verificacdo.

12.5. Em até 01 (um) Dia Util anterior a cada Data de Aquisicdo de Direitos Creditérios, o
Cedente deverd enviar ao CUSTODIANTE os Documentos Representativos do Crédito.

12.6. A guarda dos Documentos Representativos do Crédito sera realizada pelo
CUSTODIANTE ou por empresa especializada por ele contratada.

12.7. O CUSTODIANTE possui regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis
de verificagdo, para (i) permitir o efetivo controle do CUSTODIANTE sobre a
movimentacao dos Documentos Representativos do Crédito sob guarda de empresa
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especializada (quando aplicavel); e (ii) diligenciar o cumprimento, pela empresa
especializada (quando aplicavel), de suas obriga¢des no que tange a guarda dos
Documentos Representativos do Crédito, especialmente aquelas previstas nos incisos V
e VI do Art. 38 da Instru¢dao CVM 356.

12.8. A ADMINISTRADORA disp&e de regras e procedimentos adequados, por escrito e
passiveis de verificacdo, que |he permitirdo diligenciar o desempenho, pelo
CUSTODIANTE de suas obrigacdes descritas neste Regulamento. Tais regras e
procedimentos encontram-se disponiveis para consulta no website da
ADMINISTRADORA (www.fiddgroup.com.br).

CAPITULO XIlI - DA SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE
SERVICOS

13.1. AADMINISTRADORA, mediante aviso divulgado no Periédico ou por meio de carta
com aviso de recebimento enderecada aos Cotistas, ou, ainda por meio de correio
eletrénico (e-mail), com, no minimo, 90 (noventa) dias de antecedéncia, pode renunciar a
administracdo do FUNDO, desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral para
decidir sobre sua substituicdo ou sobre a liquidagdo do FUNDO, nos termos da Instrucdo
CVM 356.

13.2. Nas hipoteses de substituicdo da ADMINISTRADORA e de liquidagao do FUNDO,
aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou
criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicbes financeiras,
independentemente das que regem a responsabilidade civil da propria
ADMINISTRADORA.

13.3. No caso de Regime de Administracdao Especial Temporaria, intervencao ou
liquidagdo extrajudicial da ADMINISTRADORA, deve automaticamente ser convocada
Assembleia Geral, no prazo de 05 (cinco) dias, contados de sua decretag¢do, para:

| - nomeacdo de representante de Cotistas; e

Il - deliberacdo acerca de: a) substituicdo da ADMINISTRADORA, no exercicio das fun¢des
de administracao do FUNDO; ou b) pela liquidagao antecipada do FUNDO.

13.4. A ADMINISTRADORA permanecera prestando servicos de administracdo ao
FUNDO até a nomeacao de seu substituto, sendo certo, contudo, que se tal substituto
ndo for indicado no prazo de 60 (sessenta) dias, a contar da data da notificacdo de saida
enviada pela ADMINISTRADORA nos termos do item 13.1 acima, a ADMINISTRADORA
convocara uma Assembleia Geral para discutir a liquidagdao antecipada do FUNDO. Se a
Assembleia Geral ndo indicar um novo administrador, o FUNDO sera automaticamente
liquidado.
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13.5. A GESTORA, o CUSTODIANTE e o AGENTE DE COBRANCA somente poderdo ser
substituidos mediante expressa deliberacdo e aprovacdo da Assembleia Geral de
Cotistas.

CAPITULO XIV - DA TAXA DE ADMINISTRACAO

14.1. Pelos servicos de administracdo, controladoria e escrituracao, sera devida pelo
FUNDO uma remuneracdo equivalente ao percentual indicado abaixo, incidente sobre
cada uma das faixas, de maneira cumulativa, sobre o patriménio liquido de D-1,
observado o valor minimo de R$ 8.750,00 (oito mil setecentos e cinquenta reais) ao més
(“Taxa de Administra¢ao”):

Faixa de Patrimdnio Liquido (R$ Milhdes) % a.a. (@ao ano) a ser aplicado sobre a
faixa:
de 0 até 50 0,20%
Acima de 50 0,18%

14.1.1. Pela participacdo em Assembleias Gerais ou em outros eventos de interesse do
Fundo, sera devida a Administradora uma remuneracdo adicional de R$ 500,00
(quinhentos reais) por hora, por profissional da Administradora que estiver presente.

14.1.2. A ADMINISTRADORA pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracao
sejam pagas, pelo FUNDO, diretamente aos prestadores de servico contratados, desde
gue o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da referida taxa.

14.2 A titulo de taxa de gestao, a Gestora recebera uma remuneracdo equivalente ao
percentual indicado abaixo, incidente sobre cada uma das faixas, de maneira cumulativa,
sobre o patriménio liquido de D-1, observado o valor minimo de R$ 12.000,00 (doze mil
reais) ao més (“Taxa de Gestao”):

Faixa de Patrimdnio Liquido (R$ Milhdes) % a.a. (ao ano) a ser aplicado sobre a
faixa:
de 0 até 50 0,35%
Acima de 50 0,40%

14.2.1. No primeiro més de operacionalizagao do Fundo, havera um desconto de 50% no
valor minimo mensal da Taxa de Gestdo. A partir do segundo més, o valor minimo
mensal total passa a ser o mencionado acima, minimo de R$ 12.000,00 (doze mil reais).
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14.3 Pelos servicos de cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos, o AGENTE DE
COBRANCA fara jus a remuneracdo prevista no respectivo Contrato de Cobranca, que
sera diretamente paga pelo FUNDO.

14.4. A Administradora fara jus a uma taxa de distribuicao, aplicada uma Unica vez sobre
os valores ou ativos aportados no fundo por qualquer cotista, de: (a) 0,03% (trés
centésimos de um por cento) no caso de distribui¢cdes pela Instru¢cao CVM 476, ou (b)
0,05% (cinco centésimos de um por cento) no caso de distribui¢bes pela Instru¢dgo CVM
400, observado o minimo de R$ 100,00 (cem reais) por investidor, em ambas as
modalidades de distribui¢do.

14. 4.1. - A Taxa de Distribuicdo sera calculada e provisionada no momento dos aportes,
tendo como base os valores aportados, sendo o pagamento realizado mensalmente no
5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao vencido. Para os cotistas iniciais, a FIDD
isentara o custo de distribuigdo.

14.5. Sera devida ao CUSTODIANTE, a titulo de honorarios pelas atividades de custddia,
a remunerac¢ao equivalente ao percentual indicado abaixo, incidente sobre cada uma das
faixas, de maneira cumulativa, sobre o patrimdnio liquido de D-1, observado o valor
minimo de R$ 8.750,00 (oito mil setecentos e cinquenta reais) ao més (“Taxa de Custodia”):

Faixa de Patrimdnio Liquido (R$ Milhdes) % a.a. (ao ano) a ser aplicado sobre a
faixa:
de 0 até 50 0,20
acima de 50 0,18

14.6. Os valores expressos em reais dispostos neste Capitulo serdo atualizados a cada
periodo de 12 (doze) meses contado da data de inicio de atividades do FUNDO, pelo
indice de precos no consumidor - “IPCA”", calculada e provisionada todo Dia Util & base
de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos).

14.7. O FUNDO remunera a GESTORA e os demais prestadores de servico, na forma entre
eles ajustada, por meio do pagamento de taxa de performance pelo método do passivo,
equivalente a 10% (dez por cento) da valorizacdo da cota subordinada do FUNDO, ja
deduzidas todas as demais despesas do FUNDO, inclusive a Taxa de Administracao. As
datas base para efeito de afericdo de prémio a serem efetivamente pagos
corresponderdo ao ultimo dia util dos meses de junho e dezembro. Sendo certo que a
primeira data base para fins de afericdo do prémio devera ocorrer no minimo 6 (seis)
meses apods a data da primeira integralizacdo de cotas do FUNDO, em atendimento a
periodicidade minima estabelecida na regulamentacdo aplicavel.
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Paragrafo Primeiro - Para fins do calculo da taxa de performance, o valor da cota do
FUNDO no momento de apuracdo do resultado sera comparado a COTA BASE, conforme
cada aplicacao, devidamente atualizada pelo CDI no periodo. Define-se COTA BASE como
(i) o valor da cota logo apés a ultima cobranga de taxa de performance efetuada ou (ii) o
valor da cota na data de inicio da vigéncia da previsdo da taxa de performance em
regulamento, caso ainda ndo tenha ocorrido cobranca de performance no fundo.

Paragrafo Segundo - Excepcionalmente nos casos abaixo, o valor da cota do FUNDO no
momento de apuracdo do resultado sera comparado a cota de aquisicdo do Cotista
atualizada pelo indice de referéncia no periodo:

(i) Caso o fundo ainda ndo tenha efetuado nenhuma cobranca de performance
desde sua constituicdo;

(ii) Nas aplica¢des posteriores a ultima cobranca de taxa de performance; ou

(iii)  Nas aplica¢des anteriores a ultima cobranca de taxa de performance cuja cota de
aplicacdo tenha sido superior a cota do FUNDO na referida data.

CAPITULO XV - DA AVALIACAO DOS ATIVOS E DO PATRIMONIO
LIQUIDO DO FUNDO

15.1. As Cotas do FUNDO serdo valoradas pelo CUSTODIANTE todo Dia Util, com base
na divisao do valor do Patriménio Liquido pelo niumero de Cotas do FUNDO, descontados
os valores relativos aos encargos e despesas do FUNDO, apurados ambos no horario de
fechamento dos mercados em que o FUNDO atua (“Cota de Fechamento”).

15.2. Os Ativos Financeiros serdo calculados pela ADMINISTRADORA e terdo seu valor
calculado todo Dia Util a valor de mercado, apurado conforme a metodologia de avaliacdo
descrita no manual de marcacdo a mercado da ADMINISTRADORA, cujo teor esta
disponivel na sede da ADMINISTRADORA.

15.3. Os Direitos Creditorios integrantes da carteira do FUNDO serdo calculados pela
ADMINISTRADORA e terdo seu valor calculado, todo Dia Util, pelos respectivos custos de
aquisicao, ajustado pro rata temporis pela respectiva taxa de desconto e/ou de juros
remuneratérios prevista em cada Documento Representativo de Crédito (quando
aplicavel) por ocasido de sua aquisicdo, computando-se a valorizagdo em contrapartida a
adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo, observados os
procedimentos definidos na Instru¢cao CVM 489.

15.4 A ADMINISTRADORA constituira provisdao para créditos de liquidacao duvidosa
referente aos Direitos Creditérios e aos Ativos Financeiros mensalmente. As perdas e
provisdes relacionadas aos Direitos Creditérios serdo suportadas Unica e exclusivamente
pelo FUNDO e serdo reconhecidas no resultado do periodo, conforme as regras e
procedimentos do Manual de Provisionamento da ADMINISTRADORA.
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15.5. Para efeito da determinacao do valor da carteira, devem ser observadas as normas
e 0s procedimentos previstos na legislagdo e regulamentacdo em vigor.

CAPITULO XVI - DOS FATORES DE RISCO

16.1. Os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do FUNDO,
por sua prépria natureza, estao sujeitos a flutua¢des de mercado, a riscos de crédito,
operacionais, das contrapartes das opera¢des contratadas pelo FUNDO, assim como a
riscos de outras naturezas, podendo, assim, gerar perdas até o montante das operacdes
contratadas e ndo liquidadas. Mesmo que a ADMINISTRADORA mantenha sistema de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de
perdas para o FUNDO e para os Cotistas, ndo podendo o Cedente, a ADMINISTRADORA,
a GESTORA, o CUSTODIANTE e o AGENTE DE COBRANCA, em hipotese alguma, serem
responsabilizados, entre outros eventos, por qualquer depreciacdo ou perda de valor dos
ativos integrantes da carteira do FUNDO, pela inexisténcia de um mercado secundario
para os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros integrantes da carteira do FUNDO ou por
eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortiza¢do ou resgate de suas
Cotas, nos termos deste Regulamento. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler
cuidadosamente os Fatores de Risco abaixo descritos, responsabilizando-se pelo seu
investimento no FUNDO:

| - Riscos de Mercado

(i) Flutuagdo de Precos dos ativos do FUNDO - Os precos e a rentabilidade dos ativos
do FUNDO poderao flutuar em razado de diversos fatores de mercado, tais como
varia¢do da liquidez e alteracdes na politica de crédito, econdmica e fiscal, bem
como em razdo de altera¢des na regulamentacdo sobre a precificacdo de ativos
que componham a carteira do FUNDO. Essa oscilagdo dos precos podera fazer
com que parte ou a totalidade daqueles ativos que integram a carteira do
FUNDO seja avaliada por valores inferiores ao da emissao e/ou contabilizacdo
inicial, levando a reduc¢do do patriménio do FUNDO e, consequentemente, a
prejuizos por parte dos Cotistas.

(i) Descasamento de Rentabilidade - A distribuicdo dos rendimentos da carteira do
FUNDO para as Cotas pode ter parametros diferentes daqueles utilizados para
o prec¢o de aquisicdo dos Direitos Creditérios. Os recursos do FUNDO poderao
ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade dos rendimentos aos Cotistas
e amortizacdo das Cotas. Os Cedentes, o CUSTODIANTE, a GESTORA, o FUNDO
e a ADMINISTRADORA nao prometem ou asseguram rentabilidade ao Cotista.

(iii) Alteracdo da Politica Econbmica - O FUNDO, os Direitos Creditérios, os Ativos
Financeiros, o Cedente e os Devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica
econbmica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém
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frequentemente na politica monetaria, fiscal e cambial, e, consequentemente,
também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo
Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflacdo
compreendem controle de salarios e precos, desvalorizacdo cambial, controle
de capitais e limitagdes no comércio exterior, entre outras. A condicdo
financeira dos Devedores, os Direitos Creditorios, os Ativos Financeiros, bem
como a originacdo e pagamento dos Direitos Creditérios podem ser
adversamente afetados por mudancas nas politicas governamentais, bem
como por: (i) flutuagdes das taxas de cambio; (ii) alteracbes na inflacao; (iii)
alteracBes nas taxas de juros; (iv) altera¢Bes na politica fiscal; e (v) outros
eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o
Brasil, ou os mercados internacionais. As medidas do Governo Federal para
manter a estabilidade econémica, bem como a especulagdo sobre eventuais
atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e
uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando
adversamente a condicao financeira dos Devedores, bem como a liquidagao
dos Direitos Creditorios, podendo impactar negativamente o Patrimdnio
Liquido do FUNDO e a rentabilidade das Cotas. Os Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros estdo sujeitos a oscilagdes nos seus precos em funcdo da reagao
dos mercados frente a noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no
exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos
respectivos emissores. As variagdes de precos dos Direitos Creditorios e Ativos
Financeiros poderdo ocorrer também em funcdo de alteracdes nas expectativas
dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudangas nos
padrdes de comportamento de pre¢os dos Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros sem que haja mudancgas significativas no contexto econémico e/ou
politico nacional e internacional. Dessa forma, as oscilacdes acima referidas
podem impactar negativamente o Patrimoénio Liquido do FUNDO e a
rentabilidade das Cotas.

[l - Riscos de Crédito

(i)

(i)

Fatores Macroeconémicos - Como o FUNDO aplicara seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditorios, dependerd da solvéncia dos
respectivos Devedores para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A
solvéncia dos Devedores pode ser afetada por fatores macroecondmicos
relacionados a economia brasileira, tais como elevacdo das taxas de juros,
aumento da inflacdo, baixos indices de crescimento econdmico, etc. Assim, na
hipétese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento
da inadimpléncia dos Direitos Creditérios, afetando negativamente seus
resultados e/ou provocando perdas patrimoniais.

Direitos Creditorios - O FUNDO deve aplicar seus recursos preponderantemente
em Direitos Creditorios. Na hipotese de os Devedores e/ou os Cedentes
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(iif)

(iv)

(V)

coobrigados ndao honrarem pontualmente suas obriga¢des de pagamento
relativas aos Direitos Creditérios, podera causar perda de patrimdnio ao
FUNDO.

Cobranca Extrajudicial - No caso dos Devedores inadimplirem nas obriga¢des
dos pagamentos dos Direitos Creditorios cedidos ao FUNDO, podera haver
cobranca extrajudicial dos valores devidos. Nada garante, contudo, que
referidas cobrancas atingirdo os resultados almejados, o que podera implicar
perdas patrimoniais aos Cotistas.

Risco de Origina¢éo - Nao obstante a diligéncia da ADMINISTRADORA, do
CUSTODIANTES, da GESTORA e na prestacdo de seus servicos e na esfera de
suas respectivas responsabilidades, o FUNDO podera adquirir Direitos
Creditorios que estejam sujeitos a rescisdo ou a existéncia de vicios, inclusive
de formalizagdo, nos instrumentos que deram origem aos referidos Direitos
Creditorios. O FUNDO também podera ter dificuldade em adquirir Direitos
Creditorios em montante suficiente para atender ao cumprimento das metas
de rentabilidade das suas Cotas. A rescisdo ou a existéncia de vicios com relagao
aos Direitos Creditérios adquiridos, bem como a eventual dificuldade em
encontrar Direitos Creditérios que possam ser adquiridos pelo FUNDO podera
prejudicar a rentabilidade do FUNDO e a dos Cotistas.

Riscos Relacionados a Adimpléncia da Cedente na Hipotese de Resolugéo de Cesséo
- Nos termos do Contrato de Cessao, existem hipodteses nas quais havera a
resolucdo da cessdao dos Direitos Creditorios, o que gera a obrigacdo do
respectivo Cedente de pagar ao FUNDO o preco estabelecido no Contrato de
Cessao. Na ocorréncia de tais eventos que ensejam a resolucao de cessdo, €
possivel que o Cedente nao cumpra, por qualquer motivo, sua obrigacdo de
pagamento do pre¢o acordado, o que poderia afetar negativamente os
resultados do FUNDO e/ou provocar perdas patrimoniais ao FUNDO e ao(s)
Cotista(s).

Riscos de Liquidez

(i)

(i)

Fundo Fechado e Auséncia de Negocia¢do em Mercado Secunddrio - O FUNDO sera
constituido sob a forma de condominio fechado, sendo que as Cotas so
poderdo ser resgatadas ao término do prazo de dura¢do de cada Série ou
Classe, conforme o caso. Além disso, as Cotas ndo serdo negociadas no
mercado secundario. Assim, o Cotista apenas tera liquidez quando da
amortiza¢do das Cotas.

Direitos Creditorios - O FUNDO deve aplicar seus recursos preponderantemente
em Direitos Creditorios. No entanto, pela sua prépria natureza, a aplicacdo em
Direitos Creditorios apresenta peculiaridades em relagdo as aplica¢des usuais
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(iif)

V-

da maioria dos fundos de investimento de renda fixa. Ndo existe, no Brasil, por
exemplo, mercado ativo para compra e venda de Direitos Creditérios. Assim,
caso seja necessaria a venda dos Direitos Creditérios da carteira do FUNDO,
como nas hipoteses de liquidagao previstas neste Regulamento, podera nao
haver compradores ou o preco de negociacdo poderd causar perda de
patrimoénio ao FUNDO.

Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquida¢do do FUNDO - O FUNDO
podera ser liquidado antecipadamente conforme o disposto no Capitulo XX do
presente Regulamento. Ocorrendo a liquidagdo, o FUNDO pode ndo dispor de
recursos para pagamento aos Cotistas em hipodtese de, por exemplo, o
adimplemento dos Direitos Creditorios do FUNDO ainda ndo ser exigivel dos
Devedores. Neste caso, o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado: (i) ao
vencimento e pagamento pelos Devedores dos Direitos Creditorios do FUNDO;
(ii) a venda dos Direitos Creditérios a terceiros, com risco de desagio capaz de
comprometer a rentabilidade do FUNDO; ou (iii) ao resgate de Cotas em
Direitos Creditérios, exclusivamente nas hipéteses de liquidacdo antecipada do
FUNDO. Nas trés situacdes, os Cotistas podem sofrer prejuizos patrimoniais.

Riscos Especificos

Riscos Operacionais

(i)

(i)

(iif)

Falhas do Agente de Cobranga - A cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos
depende da atuacdo diligente do AGENTE DE COBRANCA. Cabe-lhes aferir o
correto recebimento dos recursos, verificar a inadimpléncia e ser diligentes nos
procedimentos de cobranca. Assim, qualquer falha de procedimento do
AGENTE DE COBRANCA podera acarretar menor recebimento dos recursos
devidos pelos Devedores ou morosidade no recebimento desses recursos. Isto
levaria a queda da rentabilidade do FUNDO, ou até a perda patrimonial.

Guarda da Documentag¢do - A guarda dos Documentos Representativos do
Crédito é responsabilidade do CUSTODIANTE e podera ser contratada junto a
empresa especializada na prestacdo destes servicos. Embora a empresa
especializada contratada tenha a obriga¢ao de disponibilizar o acesso a referida
documentacdo conforme contrato de prestacdo de servi¢os, a guarda desses
documentos pela empresa especializada contratada podera representar
dificuldade operacional para a eventual verificacdo da constituicao dos Direitos
Creditorios adquiridos pelo FUNDO. A ADMINISTRADORA ndo podera ser
responsabilizada por eventuais problemas com a constituicdo dos créditos
cedidos em decorréncia da guarda dos documentos.

Impossibilidade da prestacéo de servigos de cobranga - Caso ocorra a rescisdo do
Contrato de Cobranca, os procedimentos relativos ao recebimento, a
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(iv)

(V)

(vi)

conciliacdo e ao repasse de valores para o FUNDO, bem como de cobranga dos
Direitos Creditérios Inadimplidos, poderao ser negativamente afetados até que
a ADMINISTRADORA, por conta e ordem do FUNDO, promova (i) a nomeacao
de instituicdes substitutas capazes de executar os procedimentos que
porventura tenham sido descontinuados e/ou (ii) a instauracao de
procedimentos alternativos de recebimento, conciliacdo e transferéncia de
valores. A ADMINISTRADORA encontra-se impossibilitada de determinar o
intervalo de tempo necessario para a escolha e contratacdo destes novos
agentes e/ou a implementacdo dos referidos procedimentos.

Risco Decorrente dos Critérios Adotados pelo Cedente para Concesséo de Crédito:
Os Direitos Creditérios que serao adquiridos pelo FUNDO terdo processos de
origem e de politicas de concessao de crédito variados e distintos, pelo fato do
FUNDO adquirir Direitos Creditérios de varios Cedentes (fundo multicedente).
Para assegurar que os Cedentes, no minimo, tenham a mesma politica de
crédito adotada pelo FUNDO ao analisar os Direitos Creditorios ofertados, O
GESTOR monitora a concessao de crédito dos Cedentes aos Devedores e, antes
de qualquer cessao para o FUNDO, procede a analise de crédito do Cedente e
do Devedor responsavel pelo pagamento de cada Direito de Crédito ofertado
ao FUNDO. Contudo, ainda que O GESTOR submeta todas as propostas
recebidas aos procedimentos constantes de sua politica interna de concessao
de crédito e a referida proposta seja ao final aprovada por satisfazer critérios
objetivos, ndo ha garantia que os Devedores honrardo seus compromissos.
Caso os compromissos assumidos pelos Devedores nao sejam devidamente
cumpridos, a rentabilidade das Cotas Seniores pode ser afetada adversamente.
Ademais, é possivel que ocorra alguma falha operacional no momento de
analise do risco de crédito do Devedor cujos Direitos Creditérios foram cedidos
ao FUNDO. Essas falhas operacionais poderiam dificultar, ou mesmo impedir a
efetiva cobranca dos Direitos Creditérios, o que poderia afetar negativamente
a rentabilidade dos Cotistas.

Risco de Sucumbéncia - O FUNDO podera ser condenado ao pagamento de
verbas sucumbenciais (i.e., custas judiciais e a sucumbéncia) caso, no curso da
cobranca judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos e/ou de qualquer outro
procedimento judicial por este instaurado, o juizo competente decida que o
FUNDO ndo faz jus a tutela jurisdicional solicitada. Tal fato, dentre outras
situac8es, podera ocorrer caso, apos a instrucdo de acao ordinaria de cobranca
e/ou uma a¢do monitéria, o FUNDO ndo consiga evidenciar que os respectivos
Direitos Creditérios Inadimplidos realmente existem e sdo validos.

Riscos Associados aos Devedores - Os Direitos Creditérios a serem adquiridos
pelo FUNDO serdo descontados diretamente pelos Entes Privados
Conveniados dos contracheques e folhas de pagamento dos Devedores. Nao
obstante, poderdo haver inadimplementos por motivos alheios e exégenos, tais
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(vii)

(viif)

(ix)

como por forca de decisdo judicial, se o Devedor for obrigado a pagar pensao
alimenticia, a qual tem preferéncia em relagdo aos empréstimos para fins de
desconto em folha de pagamento; falta de margem para desconto das parcelas
dos Empréstimos em folha de pagamento, sendo necessario que os Cedentes
busquem perante o Ente Privado Conveniado o recdlculo do valor a ser
descontado mensalmente, podendo ocorrer atrasos nos fluxos de recebimento
pelo FUNDO; e ainda, nos casos de demissdo ou falecimento dos Devedores,
em que ha interrup¢cdo automatica do desconto em folha automatico das
parcelas devidas dos empréstimos, respondendo pelo saldo a pagar dos
empréstimos, respectivamente, os valores relativos a verbas rescisérias
eventualmente devidas pela Empresa Conveniada (se houver) ou o patrimonio
deixado pelo "de cujus", que pode se mostrar insuficiente. Em qualquer dos
casos, ainda que haja contratacdo de seguro, que garantira o recebimento pelo
FUNDO dos montantes devidos, o Devedor pode ficar inadimplente por
determinado periodo ou indeterminadamente, ocasionando atraso nos fluxos
de recebimento do FUNDO, o que pode afetar a rentabilidade do FUNDO.

Risco Operacional dos Entes Privados Conveniados - Os empréstimos contraidos
pelos Devedores sdo pagos por meio de desconto em folha realizado pelo Ente
Privado Conveniado a que o Devedor é vinculado. E possivel a ocorréncia de
atrasos ou ndo pagamento dos vencimentos dos Devedores decorrentes de
falha operacional, sistémica ou manual dos Entes Privados Conveniados. Nesta
hipétese, a carteira do FUNDO pode ser prejudicada, pois ndo recebera
automaticamente os recursos decorrentes dos Direitos Creditérios.

Risco de Perda de Margem Consignadvel dos Empréstimos - Apesar de ser verificada
a margem consignavel em folha de pagamento nos empréstimos, quando de
sua celebra¢do e quando da alienacdo dos Direitos Creditérios Elegiveis ao
FUNDO, tais empréstimos podem perder a referida margem em virtude de
eventos futuros, tais como o desconto de pensdes alimenticias, acarretando,
assim, os riscos dai decorrentes.

Risco do Convénio - O desconto em folha de pagamento das parcelas dos
empréstimos concedidos aos Devedores € Vviabilizado por convénios
celebrados entre os Cedentes e os Entes Privados Conveniados. As partes
devem observar certas regras para manutencdo do convénio, cujo
descumprimento podera levar ao seu rompimento. Além disso, alteracbes
normativas, alheias ao controle dos conveniados podem afetar e/ou inviabilizar
a manutencdo do acordo. Havendo o rompimento do convénio, a sistematica
de cobranca dos Direitos Creditérios (desconto em folha de pagamento) podera
ser comprometida, havendo necessidade de ado¢do de nova sistematica, que
pode ndo ser tdo eficaz ou até mostrar-se, na pratica, inadequada ou com
elevados custos de operacdo. Tais ocorréncias podem levar a perdas
patrimoniais para o FUNDO, na medida em que este deixara de receber,
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(x)

(xi)

definitiva ou provisoriamente, parte ou totalidade dos recursos decorrentes
dos Direitos Creditorios. Adicionalmente, o rompimento do convénio restringe
as origens de Direitos Creditorios componentes da carteira do FUNDO, o que
Ihe pode ser prejudicial.

Risco de Portabilidade - Nos termos da Resolu¢ao CMN 4.292, de 20 de dezembro
de 2013, as operacBes de crédito entre institui¢cdes financeiras e pessoas
naturais podem, por solicitacdo do devedor, ser transferidas da instituicao
financeira credora original para a instituicdo financeira proponente (a
“Portabilidade”). De acordo com o previsto no Art. 12 da referida Resolugdo, a
Portabilidade é aplicavel mesmo nos casos que o crédito foi transferido para
entidades ndo integrantes do Sistema Financeiro Nacional. Desta forma, ndo ha
como impedir que os Devedores dos Direitos Creditérios cedidos ao FUNDO
solicitem a Portabilidade dos empréstimos (e consequentemente dos Direitos
Creditorios). Nestes casos, a Portabilidade pode implicar no recebimento de um
valor inferior ao previamente previsto no momento de aquisi¢do dos Direitos
Creditdrios, resultando na reduc¢do dos rendimentos a serem distribuidos aos
Cotistas.

Risco de registro dos contratos de cessdo. Para que as cessBes dos Direitos
Creditérios tenham efeitos contra terceiros, os Contratos de Cessdo e/ou
Termo de Cessao e anexos devem ser registrados. Os Contratos de Cessao e/ou
Termo de Cessao e anexos poderdo ser formalizados com a utilizagdo de
assinaturas digitais pelas partes contratantes, sendo que o Cedente podera
enfrentar dificuldades ou, até mesmo, ndo conseguir efetuar o registro dos
Contratos de Cessdo e/ou Termo de Cessdo e anexos assinados digitalmente
nos cartoérios de titulos e documentos competentes. Ademais, em razao dos
custos e das particularidades operacionais envolvidas no procedimento de
cessdo, como regra geral o Cedente ndo registrara os Contratos de Cessdo e/ou
Termo de Cessdo e anexos no cartério de titulos e documentos, salvo nas
hipéteses em que isso se fizer necessario para cobranca de Direitos Creditérios
Inadimplidos ou cessdo de Direitos Creditérios a terceiros. A ndo realiza¢ao de
registro ou o registro tardio dos Contratos de Cessao e/ou Termo de Cessdo e
anexos poderd gerar obstaculos ao Fundo em processos de cobranga ou
recuperacao dos Direitos Creditérios em determinadas situagdes, como, por
exemplo, nos casos de constricdo judicial e faléncia ou liquidacdo extrajudicial
do Consorciado Cedente. Eventuais questionamentos a eficacia da cessao dos
Direitos Creditorios poderdo acarretar perdas ao FUNDO e aos Cotistas. Assim
sendo, a ndo realizacdo do referido registro, ou a ndo utilizagdo de instrumento
publico para a formaliza¢do dos Contratos de Cessao e/ou Termo de Cessao e
anexos podera representar risco ao FUNDO em relacao a créditos reclamados
por terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos pelos sacados a mais de
um cessionario. O FUNDO ndo podera reclamar Direitos Creditérios cedidos a
terceiros ou valores em relacdo a Direitos Creditérios cedidos pagos por
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devedores a terceiros de boa-fé adquirentes dos mesmos Direitos Creditérios
cedidos ao FUNDO. O FUNDO podera sofrer perdas, ndo podendo a
Administradora ser de qualquer forma responsabilizada por tais perdas.

Riscos de Descontinuidade

(i)

Risco de Liquidag¢éGo Antecipada do FUNDO - Nas hipdteses previstas neste
Regulamento, podera ocorrer a liquidagdo antecipada do FUNDO. Nesse caso,
os recursos do FUNDO podem ser insuficientes e os Cotistas poderdo estar
sujeitos aos riscos descritos no item Il acima.

Riscos de Originacao

(i)

V-

Risco de Rescis@o do Contrato de Cesséo e Originacdo de Direitos Creditorios - Os
Cedentes, sem prejuizo das penalidades previstas no Contrato de Cessao,
podem, a qualquer momento, deixar de alienar Direitos Creditorios ao FUNDO.
Assim, a existéncia do FUNDO esta condicionada a continuidade das operag¢des
dos Cedentes com Direitos Creditérios elegiveis nos termos deste
Regulamento, inclusive em volume suficiente para alcancar a meta de
rentabilidade das Cotas, bem como a vontade unilateral dos Cedentes em
alienar Direitos Creditorios ao FUNDO.

QOutros Riscos

(i)

(iif)

Risco de Amortizag¢do Condicionada - As principais fontes de recursos do FUNDO
para efetuar a amortizacdo de suas Cotas decorrem da liquidacao (i) dos
Direitos Creditérios, ou (ii) dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do
FUNDO. Assim, tendo em vista a inexisténcia de coobrigacdo ou direito de
regresso contra quaisquer terceiros com relacdo ao pagamento dos Direitos
Creditorios e dos Ativos Financeiros, ocorrendo inadimplemento dos Direitos
Creditorios e dos Ativos Financeiros, depois de esgotados todos os meios
cabiveis para a cobranca, judicial ou extrajudicial, dos referidos ativos, o
FUNDO ndo dispora de quaisquer outros valores para efetuar a amortiza¢ao
e/ou o resgate, em moeda corrente nacional, de suas Cotas.

Risco de Amortizagéo de Cotas na Medida da Liquidagédo dos Ativos Integrantes da
Carteira do FUNDO e da Inexisténcia de Mercado Secunddrio para os Direitos
Creditérios - O FUNDO esta exposto a determinados riscos inerentes aos
Direitos Creditérios e aos Ativos Financeiros integrantes de sua carteira e,
conforme o caso, aos mercados em que sdo negociados, incluindo eventual
impossibilidade de a GESTORA alienar os Direitos Creditorios de titularidade do
FUNDO. Em decorréncia do risco acima identificado e considerando-se que o
FUNDO somente procedera a amortiza¢do ou ao resgate das Cotas, em moeda
corrente nacional, na medida em que os Direitos Creditérios de titularidade do
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(iv)

(V)

FUNDO sejam devidamente pagos, e que as verbas recebidas sejam
depositadas na conta do FUNDO, a ADMINISTRADORA encontra-se
impossibilitada de determinar o intervalo de tempo necessario para a
amortiza¢do ou o resgate integral das Cotas. O valor de amortizacao das Cotas
continuara a ser atualizado até a data de seu efetivo pagamento, sempre até o
limite do Patrimonio Liquido, ndo sendo devido pelo FUNDO ou por qualquer
pessoa, inclusive os Cedentes, a ADMINISTRADORA, GESTORA e o
CUSTODIANTE, todavia, qualquer multa ou penalidade caso o referido evento
prolongue-se por prazo indeterminado ou ndo possa, por qualquer motivo, ser
realizado. Ademais, o resgate das Cotas podera ser realizado mediante a dagao
em pagamento de Direitos Creditorios, observados os procedimentos definidos
neste Regulamento. Nessa hipodtese, os Cotistas poderdo encontrar
dificuldades para alienar os Direitos Creditérios recebidos em dacdo e/ou
cobrar os valores devidos pelos Devedores.

Risco de Amortizacdo Néo Programada de Cotas - Observados os procedimentos
definidos no Regulamento, as Cotas poderao ser amortizadas antecipadamente
pelo FUNDO. Nesta hipotese, os titulares das Cotas poderao vir a sofrer perdas
caso, por exemplo, ndo consigam reinvestir os recursos pagos pelo FUNDO,
decorrentes da amortizacdo antecipada de suas Cotas, nos mesmos termos e
condi¢Bes das respectivas Cotas. Ademais, a ocorréncia do evento acima
identificado podera afetar a programacdo de fluxo de caixa do FUNDO e,
consequentemente, os pagamentos aos titulares de Cotas.

Riscos Associados aos Ativos Financeiros - O FUNDO podera, observada a politica
de investimento prevista neste Regulamento, alocar parcela de seu Patrimonio
Liquido em Ativos Financeiros, os quais se encontram sujeitos a riscos que
podem afetar negativamente o desempenho do FUNDO e o investimento
realizado pelos Cotistas. Dentre tais riscos destacam-se: (i) os Ativos Financeiros
sujeitam-se a capacidade de seus emissores em honrar os compromissos de
pagamento de juros e principal; (ii) na hipétese de incapacidade financeira ou
falta de disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores dos Ativos
Financeiros (ou das contrapartes nas operacgdes realizadas para composi¢ao da
carteira do FUNDO), o FUNDO podera sofrer perdas, podendo, inclusive,
incorrer em custos para conseguir recuperar seus créditos; (iii) alteracdes nas
condi¢des financeiras dos emissores dos Ativos Financeiros e/ou na percepgao
que os investidores tém sobre tais condi¢des podem acarretar impactos
significativos de seus precos e liquidez no mercado secundario; e (iv) 0s precos
e a liquidez dos Ativos Financeiros no mercado secundario também podem ser
impactados por altera¢8es do padrao de comportamento dos participantes do
mercado, independentemente de alteracdes significativas das condi¢des
financeiras de seus emissores, em decorréncia de mudancgas, ou da expectativa
de mudancas, do contexto econdmico e/ou politico nacional e/ou internacional.
O FUNDO, a GESTORA, a ADMINISTRADORA e 0 CUSTODIANTE, em hipétese
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

alguma, excetuadas as ocorréncias resultantes de comprovado dolo ou ma-fé
de sua parte, serdo responsabilizados por qualquer depreciacao do valor dos
Ativos Financeiros ou por eventuais prejuizos em caso de liquidacdo do FUNDO
ou resgate de Cotas.

Risco de Intervencdo ou Liquidacdo do CUSTODIANTE - O FUNDO tera conta
corrente no CUSTODIANTE. Na hipdtese de intervencdo ou liquidagao
extrajudicial deste, ha possibilidade dos recursos ali depositados serem
bloqueados e ndo serem recuperados para o FUNDO, o que afetaria sua
rentabilidade e poderia leva-lo a perder parte do seu patriménio.

Risco de Concentragéo - O risco da aplicagdo no FUNDO tera intima relagdo com
a concentracao (i) dos Direitos Creditérios, devidos por um mesmo Devedor ou
grupos de Devedores; e (ii) em Ativos Financeiros, de responsabilidade de um
mesmo emissor, sendo que, quanto maior for a concentra¢do, maior sera a
chance de o FUNDO sofrer perda patrimonial significativa que afete
negativamente a rentabilidade das Cotas.

Risco de Alteragéo do Regulamento - O presente Regulamento, em consequéncia
de normas legais ou regulamentares ou de determina¢do da CVM, pode ser
alterado independentemente da realizacdo de Assembleia Geral. Tais
alteracBes poderdo afetar o modo de operacdo do FUNDO e acarretar perdas
patrimoniais aos Cotistas.

Risco de despesas com a Defesa dos Direitos dos Cotistas- Caso o FUNDO ndo
possua recursos disponiveis suficientes para a ado¢do e manuten¢dao dos
procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos
Creditérios e dos Ativos Financeiros de sua titularidade e a defesa dos seus
direitos, interesses e prerrogativas, a maioria dos titulares das Cotas, reunidos
em Assembleia Geral, poderdo aprovar aporte de recursos ao FUNDO para
assegurar, se for o caso, a ado¢ao e manutenc¢do dos procedimentos acima
referidos. Nesses casos, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada
ou mantida pela ADMINISTRADORA antes do recebimento integral de tal
adiantamento e da assuncdo pelos titulares das Cotas do compromisso de
prover 0s recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que
o FUNDO venha a ser eventualmente condenado. Na hipotese de a maioria
dos Cotistas ndo aprovarem referido aporte de recursos, considerando que a
ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE, Os Cedentes, seus
administradores, empregados e demais prepostos ndo se responsabilizarao
por danos ou prejuizos sofridos em decorréncia da ndo propositura ou
prosseguimento de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a
salvaguarda de direitos, garantias e prerrogativas do FUNDO o patrimonio do
FUNDO podera ser afetado negativamente.
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(xi)

(xii)

Riscos Relacionados ao Pagamento Antecipado de Direitos Creditorios - O pré-
pagamento ocorre quando ha o pagamento, total ou parcial, do valor do
principal do Direito Creditério pelo Devedor antes do prazo previamente
estabelecido para tanto, bem como dos juros devidos até a data de
pagamento. A renegociacdo e a alteracdo de determinadas condi¢des do
pagamento do Direito Creditério sem que isso gere a novacao do
financiamento ou empréstimo, a exemplo da alteracdo da taxa de juros e/ou
da data de vencimento das parcelas devidas podem implicar no recebimento
de um valor inferior ao previamente previsto no momento de sua aquisicao,
em decorréncia do desconto dos juros que seriam cobrados ao longo do
periodo do seu pagamento, resultando na reducdo dos rendimentos a serem
distribuidos aos Cotistas.

Invalidade ou ineficacia da cesséo de Direitos Creditorios - Com relacdo aos
Cedentes, a cessdo de Direitos Creditdrios ao FUNDO poderia ser invalidada
ou tornada ineficaz, impactando negativamente o Patrimdnio Liquido, caso
fosse realizada em:

(a) fraude contra credores, inclusive da massa, se no momento da
alienacdo os Cedentes estivesse insolvente ou se com ela passasse ao
estado de insolvéncia;

(b) fraude a execucdo, caso (a) quando da alienagao os Cedentes fossem
sujeitos passivos de demanda judicial capaz de reduzi-lo a insolvéncia;
ou (b) sobre os Direitos Creditérios pendesse demanda judicial fundada
em direito real; e

() fraude a execucdo fiscal, se os Cedentes, quando da celebra¢do da
alienacdo de créditos, sendo sujeitos passivos por débito para com a
Fazenda Publica, por crédito tributario regularmente inscrito como
divida ativa, ndo dispusesse de bens para total pagamento da divida
fiscal.

Risco de Questionamento Judicial Sobre a Validade e Eficacia da Cessdo - Os
Documentos Representativos de Créditos podem vir a ser questionados
judicialmente tanto no que se refere:

(a) a formalizacao dos Documentos Representativos de Créditos;

(b) na clausula de autorizagdo para débito das parcelas vencidas e a vencer
em caso de morte do Devedor;

(©) nas taxas aplicadas;
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(xiii)

(Xiv)

(xv)

(d) na forma de cobranca dos Documentos Representativos de Créditos,
inclusive em funcao das disposic8es estabelecidas no Codigo de Defesa
do Consumidor; e ainda

(e) a validade e eficacia da cessdo dos Direitos de Crédito a considerando
eventualmente como opera¢do simulada ou como fraude contra
credores. Nestes casos, os Documentos Representativos de Créditos
poderdo ser modificados ou cancelados em virtude de decisdo judicial
0 que podera acarretar perdas para o FUNDO e, consequentemente,
poderd afetar negativamente a rentabilidade de seu patrimdnio
liquido.

Risco referente a emissdo e assinatura dos Documentos Representativos de Créditos
em meio eletrénico - Os Documentos Representativos de Créditos poderao ser
emitidas e endossados em meio eletrénico, que ndo gozara da presuncdo de
autenticidade garantida aos documentos que sdo certificados pela ICP-Brasil,
ou seja, ndo utilizara “e-CPF ou e-CNPJ". Ndo ha entendimento pacificado no
judiciario sobre a validade e exequibilidade de documentos assinados sem a
utilizagdo da ICP-Brasil. O FUNDO ndo podera reclamar dos Cedentes a
devoluc¢do dos valores relativos ao endosso dos Documentos Representativos
de Créditos representativas dos Direitos de Crédito em razao de prejuizos
relacionados a questionamentos relativos a invalidade dos Documentos
Representativos de Créditos, seja em razao da sua assinatura eletrénica em
ambiente virtual, seja em razao do seu endosso eletrdnico;

Risco de Formalizac¢do Inadequada dos Documentos Representativos do Crédito -
Os Cedentes serdo responsaveis pela existéncia, certeza, liquidez,
exigibilidade, contelddo, exatiddo, veracidade, legitimidade e correta
formalizacdo dos Direitos Creditérios Elegiveis. Ha o risco de o FUNDO adquirir
Direitos Creditorios cuja documentacdo apresente irregularidades decorrentes
da eventual formalizacdo inadequada dos Documentos Representativos de
Crédito, o que podera obstar o pleno exercicio pelo FUNDO das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios. Além disso, mesmo que,
nesses casos, o0 FUNDO exerca tempestivamente seu direito de regresso
contra os Cedentes, é possivel que haja perdas imputadas ao FUNDO e
consequentemente prejuizo para os Cotistas.

Risco referente a execucdo de Documentos Representativos de Créditos registrada
e transformada em documento eletrénico por Cartério de Titulos e Documentos -
Os Documentos Representativos de Créditos poderdo ser emitidas em meio
fisico e, em seguida, registradas em Cartorio de Registro de Titulos e
Documentos, que emitira via eletrénica da Documentos Representativos de
Créditos, atestando a correspondéncia com o titulo original emitido em meio
analdgico. Nao ha entendimento pacificado no judiciario sobre a
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(xvi)

(xvii)

(xviii)

(Xix)

exequibilidade de titulos de crédito registrados dessa forma em Cartérios de
Registro de Titulos e Documentos, podendo o juizo determinar a juntada da via
fisica da Documentos Representativos de Créditos, o que pode levar a uma
execu¢ao mais morosa e causar prejuizos ao FUNDO e a seus Cotistas;

Risco de Fungibilidade - Na hipotese de, equivocada e eventualmente, os
Devedores realizarem os pagamentos referentes aos Direitos Creditorios
diretamente para os Cedentes, estes deverao repassar tais valores ao FUNDO,
nos termos do Contrato de Cessdo. Caso haja qualquer problema de crédito
dos Cedentes, tais como intervencao, liquidacdo extrajudicial, faléncia ou
outros procedimentos de protecao de credores, o FUNDO podera nao receber
0s pagamentos pontualmente, e podera ter custos adicionais com a
recuperacao de tais valores, o que pode afetar adversamente o Patrimdnio
Liquido, causando prejuizo ao FUNDO e aos Cotistas.

Risco de Governanca - Caso o FUNDO venha a emitir novas Cotas, a propor¢ao
da participagdo corrente detida pelos Cotistas no FUNDO podera ser alterada
e os novos Cotistas poderdo, mediante deliberacdo em Assembleia Geral,
aprovar modifica¢des no Regulamento.

Risco Decorrente dos Critérios Adotados pelos Cedentes para Concessdo de Crédito
- Os Direitos Creditérios que serdo adquiridos pelo FUNDO terdo processos de
origem e de politicas de concessao de crédito definidos pelos Cedentes e
aprovados pela GESTORA. Contudo, mesmo que a politica de concessado de
crédito seja fielmente aplicada e observada, ndo ha garantia que os Devedores
honrardo seus compromissos. Caso 0s compromissos assumidos pelos
Devedores ndo sejam devidamente cumpridos, a rentabilidade das Cotas pode
ser afetada adversamente. Ademais, é possivel que ocorra alguma falha
operacional no momento de analise do risco de crédito do Devedor cujos
Direitos Creditérios foram cedidos ao FUNDO. Essas falhas operacionais
poderiam dificultar, ou mesmo impedir a efetiva cobranca dos Direitos
Creditorios, o que poderia afetar negativamente a rentabilidade dos Cotistas.

Risco Decorrente da Politica adotada pelo FUNDO para a Cobran¢a Judicial dos
Direitos Creditorios Inadimplidos - em funcdo da expressiva diversificacdo de
Devedores e do reduzido valor médio de cada Direito Creditério adquirido pelo
FUNDO, bem como dos altos custos incidentes e inerentes a cobranca judicial,
a exclusivo critério da GESTORA e do AGENTE DE COBRANCA determinados
Direitos Creditérios Inadimplidos poderdo ndo ser cobrados judicialmente e
serdo objeto apenas da cobranca extrajudicial de acordo com os
procedimentos indicados no Anexo Ill deste Regulamento. Nesse sentido, a
carteira do FUNDO podera ser impactada pela ndo realizacdo da cobranca
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(xx)

(xxi)

(xxii)

judicial de Direitos Creditérios Inadimplidos, acarretando desta forma perdas
para o FUNDO e para os Cotistas.

Patriménio Liquido negativo - Os investimentos do FUNDO estdo, por sua
natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negocia¢do atipica nos mercados
de atuacdo, sendo que ndo ha garantia de completa elimina¢do da
possibilidade de perdas para o FUNDO e para os Cotistas. Além disso, na
hipétese de o FUNDO apresentar Patriménio Liquido negativo, os Cotistas
poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a
possibilitar que o FUNDO satisfaca suas obrigacdes.

Risco decorrente da multiplicidade de Cedentes (Risco do Originador): O FUNDO
esta apto a adquirir Direitos Creditérios de titularidade de multiplos Cedentes.
Tais Cedentes ndo sao previamente conhecidos pelo FUNDO, pela GESTORA,
pela ADMINISTRADORA e/ou pelo CUSTODIANTE, de forma que eventuais
problemas de natureza comercial entre os Cedentes e o0s respectivos
Devedores podem ndo ser previamente identificados pelo FUNDO, pela
GESTORA, pela ADMINISTRADORA e/ou pelo CUSTODIANTE. Caso os Direitos
Creditorios Elegiveis ndao sejam pagos integralmente pelos respectivos
Devedores em decorréncia de qualquer problema de natureza comercial entre
o Devedor e o respectivo Cedente, tais como (i) defeito ou vicio do produto ou
(i) devolucao do produto que resulte no cancelamento da respectiva venda e
os respectivos Cedentes ndo restituam ao FUNDO o montante em moeda
corrente nacional correspondente ao valor dos referidos Direitos Creditérios
Elegiveis, os resultados do FUNDO poderao ser afetados negativamente. Além
disso, o FUNDO esta sujeito aos riscos especificos de cada Cedente, incluindo,
por exemplo, e se aplicavel, os riscos relacionados a natureza ciclica do
respectivo setor de atuag¢do, aos custos, suprimentos e concorréncia no
mercado de atuacgdo, riscos operacionais especificos de cada Cedente,
legislacdo ambiental (quando aplicavel), efeitos da politica econdmica do
governo. Na medida em que ha multiplos Cedentes que ndo previamente
conhecidos, ndo ha como identificar e individualizar previamente tais riscos.

Demais Riscos - O FUNDO também podera estar sujeito a outros riscos
advindos de motivos alheios ou exégenos ao controle da ADMINISTRADORA,
tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos mudanca nas regras
aplicaveis aos ativos financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros
integrantes da carteira, alteracao na politica monetaria, aplicacdes ou resgates
significativos.

16.2. A ADMINISTRADORA e a GESTORA do FUNDO orientam-se pela transparéncia,
competéncia e cumprimento do Regulamento e da legislacdo vigente. A Politica de
Investimento do FUNDO, bem como o nivel desejavel de exposi¢ao a risco, definidos no

REGULAMENTO DO CBZ | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

Pagina - 38 - de 60



DocuSign Envelope ID: 095D9958-6A94-44C9-B5F5-00FFAEES9AA7

@FIDD

Regulamento, sao determinados pelos diretores da ADMINISTRADORA e da GESTORA,
no limite de suas responsabilidades, conforme definido no Regulamento. A
ADMINISTRADORA e a GESTORA, no limite de suas responsabilidades, conforme
definido no Regulamento, privilegiam, como forma de controle de riscos, decisdes
tomadas por seus profissionais, os quais tracam os parametros de atuacdo do FUNDO
acompanhando as exposi¢des a riscos, mediante a avaliacao das condi¢cdes dos mercados
financeiro e de capitais e a analise criteriosa dos diversos setores da economia brasileira.
Os riscos a que esta exposto o FUNDO e o cumprimento da Politica de Investimento do
FUNDO, descrita neste Regulamento, sdo monitorados por area de gerenciamento de
risco e de compliaonce completamente separada da area de gestdo. A area de
gerenciamento de risco utiliza modelo de controle de risco de mercado, visando a
estabelecer o nivel maximo de exposi¢ao a risco. A utilizagdo dos mecanismos de controle
de riscos aqui descritos ndo elimina a possibilidade de perdas pelos Cotistas. As
aplicacdes efetuadas pelo FUNDO de que trata este Regulamento apresentam riscos para
os Cotistas. Ainda que a ADMINISTRADORA e a GESTORA mantenham sistema de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de
perdas para o FUNDO e para seus investidores.

16.3. As aplicacbes realizadas no FUNDO ndo contam com garantia da

ADMINISTRADORA, da GESTORA, do CUSTODIANTE, de qualquer mecanismo de seguro
ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

CAPITULO XVII - DA ASSEMBLEIA GERAL

17.1. Sera de competéncia privativa da Assembleia Geral do FUNDO:

| - tomar anualmente, no prazo maximo de 04 (quatro) meses apos o encerramento do
exercicio social, as contas do FUNDO e deliberar sobre as demonstracdes financeiras
deste;

Il - alterar o Regulamento do FUNDO, inclusive seus anexos;

lll - deliberar sobre a substituicdo da ADMINISTRADORA, do CUSTODIANTE e/ou do
AGENTE DE COBRANCA;

IV - deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo praticada pela
ADMINISTRADORA, inclusive na hipétese de restabelecimento de taxa que tenha sido
objeto de reducao;

V - deliberar se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo, tais Eventos de
Avaliacdo devem ser considerados como um Evento de Liquidag¢ao;

VI - deliberar se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidacdo, tais Eventos de
Liquidacao devem ou ndo devem acarretar na liquidacao antecipada do FUNDO;
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VIl - deliberar sobre incorporacdo, fusao, cisao, liquida¢ao ou prorrogacao do FUNDO;

VIl - eleger e destituir o(s) representante(s) dos Cotistas, nos termos deste Regulamento.

17.2. O Regulamento do FUNDO podera ser alterado, independentemente de
Assembleia Geral, sempre que tal alteracao decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento as exigéncias de normas legais ou regulamentares ou de determinag¢do da
CVM, devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias corridos, a necessaria
comunicacdo aos Cotistas.

17.3. A Assembleia Geral pode, a qualqguer momento, nomear um ou mais
representantes para exercerem as funcdes de fiscalizacdo e de controle gerencial das
aplicacdes do FUNDO, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

17.4. Somente pode exercer as fun¢des de representante de Cotistas pessoa fisica ou
juridica que atenda aos seguintes requisitos:

| - ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas;

Il - ndo exercer cargo ou fun¢do na ADMINISTRADORA, em seu controlador, em
sociedades por ele direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras
sociedades sob controle comum;

[l - ndo exercer cargo ou funcdo na GESTORA, em seu controlador, em sociedades por
ele direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras sociedades sob controle
comum; e

IV - ndo exercer cargo no Cedente.

17.5. A convocacao da Assembleia Geral de Cotistas do FUNDO far-se-a mediante (i)
anuncio publicado no Periodico; (ii) por meio de carta com aviso de recebimento
enderecada aos Cotistas; ou (iii) por meio de correio eletrénico (e-mail), do qual constara,
obrigatoriamente, o dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia e ainda, de
forma sucinta, os assuntos a serem tratados.

17.6. A convocacdo da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias corridos de
antecedéncia, no minimo, contado o prazo da data de publicacdo do primeiro anuncio,
do envio da carta com aviso de recebimento aos Cotistas ou do envio do e-mail.

17.7. Nao se realizando a Assembleia Geral, sera publicado novo anuncio de segunda
convocag¢ao ou novamente providenciado o envio da convocag¢do nos termos do item 17.5
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acima, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias corridos, salvo se a convocacao original
previa a realizacdo da segunda convocacao em seguida a primeira.

17.8. Para efeito do disposto acima, admite-se que a segunda convocag¢ao da Assembleia
Geral seja providenciada juntamente com o anuncio, carta ou e-mail da primeira
convocagao.

17.9. Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral realizar-se-& no local onde a
ADMINISTRADORA tiver a sede, quando houver necessidade de efetuar-se em outro
lugar, os anuncios, cartas ou e-mail enderecadas aos Cotistas indicarao, com clareza, o
lugar da reunido, que, em nenhum caso, podera ser fora da localidade da sede da
ADMINISTRADORA.

17.10. Independentemente das formalidades previstas neste Capitulo, sera considerada
regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

17.11. Além da reunido anual de prestacao de contas, a Assembleia Geral de Cotistas
pode reunir-se por convocacdo da ADMINISTRADORA ou de Cotistas possuidores de
Cotas que representem isoladamente ou em conjunto, no minimo, 5% (cinco por cento)
do total das Cotas emitidas.

17.12. Na Assembleia Geral, a ser instalada com a presenca de pelo menos um Cotista,
as delibera¢des serdo tomadas pelo critério da maioria de Cotas dos Cotistas presentes,
correspondendo a cada Cota um voto, ressalvado o disposto no item 17.13 abaixo.

17.13. As deliberacdes relativas as matérias previstas no item 17.1 incisos lll a VIl e IX
deste Regulamento serdo tomadas em primeira convocacdo pela maioria das Cotas
emitidas e, em segunda convocacao, pela maioria das Cotas dos presentes.

17.14. Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas do FUNDO, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de um ano.

17.15. Nao podem votar nas Assembleias Gerais: (i) ADMINISTRADORA e a GESTORA,
(ii) sécios, diretores e funcionarios da ADMINISTRADORA e da GESTORA, (iii) empresas
ligadas a ADMINISTRADORA ou a GESTORA, seus socios, diretores e funcionarios, e (iv)
os prestadores de servicos do FUNDO, seus sdcios, diretores e funcionarios.

17.16. As decisdes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo
maximo de 30 (trinta) dias corridos de sua realiza¢do.

17.17. Adivulgacdo referida acima deve ser providenciada mediante anuncio publicado
no Periédico, por meio de carta com aviso de recebimento enderecada aos Cotistas ou
por e-mail.
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17.18. As modificacdes aprovadas pela Assembleia Geral de Cotistas passam a vigorar a
partir da data do protocolo na CVM dos seguintes documentos:

| - lista de Cotistas presentes na Assembleia Geral;

Il - cdpia da ata da Assembleia Geral;

Il - exemplar do Regulamento, consolidando as altera¢des efetuadas, se houver,
devidamente registrado em cartério de titulos e documentos; e

IV - modifica¢Bes procedidas no Prospecto, se houver.

CAPITULO XVIII - DOS EVENTOS DE AVALIACAO

18.1. Na hipdétese de ocorréncia das situacbes a seguir descritas, cabera a
ADMINISTRADORA convocar uma Assembleia Geral para que esta delibere sobre a
continuidade do FUNDO ou sua liquidacdo antecipada, e consequente definicdo de
cronograma de pagamentos dos Cotistas:

| - ndo pagamento da amortizacdo ou do resgate das Cotas Seniores, em uma Data de
Pagamento, e desde que o referido inadimplemento ndo seja sanado até o 2° (segundo)
Dia Util imediatamente subsequente;

Il - realizacdo da amortizacao ou do resgate das Cotas Subordinadas em desacordo com
o presente Regulamento;

Il - inobservancia, pela Administradora, pela Gestora ou pelo Custodiante, dos deveres e
obrigacBes previstos neste Regulamento, no Contrato de Cessdo e/ou no Contrato de
Gestdo, desde que, notificado para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faga no
prazo de 2 (dois) Dias Uteis contado do recebimento de tal notificacdo; e

IV - caso a Subordinacao Minima permaneca desenquadrada por mais de 30 (trinta) dias
ou até a Data de Pagamento imediatamente subsequente ao desenquadramento, o que
ocorrer primeiro.

18.1.1. Para os fins do disposto no item 18.1, I, acima, o CUSTODIANTE devera
disponibilizar o célculo dos indices para a GESTORA até o Dia Util imediatamente anterior
a Data de Verificagao.

18.2. Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo, a ADMINISTRADORA,
independentemente de qualquer procedimento adicional, devera (i) suspender
imediatamente o pagamento de qualquer parcela de amortizagdo de Cotas em
andamento, se houver, e os procedimentos de aquisicdo de Direitos Creditérios; e (ii)
convocar, no prazo de 05 (cinco) dias contados da verificacdo da ocorréncia de quaisquer
dos Eventos de Avaliagdo, uma Assembleia Geral para decidir se o Evento de Avaliacdo
constitui um Evento de Liquidacao.

18.3. No caso de a Assembleia Geral deliberar que quaisquer dos Eventos de Avaliacdo
constituem um Evento de Liquidacao, a ADMINISTRADORA devera implementar os
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procedimentos definidos no Capitulo XIX deste Regulamento, incluindo a convocag¢ao de
nova Assembleia Geral para deliberar sobre a liquida¢do antecipada do FUNDO, no prazo
maximo de 15 (quinze) dias contados da data da Assembleia Geral que deliberou a
constituicdo do Evento de Liquidacao.

18.4. Caso a Assembleia Geral delibere que o Evento de Avaliacdo ndo constitui um
Evento de Liquidacao, a ADMINISTRADORA devera adotar as medidas aprovadas pelos
Cotistas na referida Assembleia Geral para manutencdo das atividades regulares do
FUNDO, bem como para o saneamento do Evento de Avaliacdo.

18.5. Na hipotese de deliberacdo de que o Evento de Avaliacdo ndo constituir um Evento
de Liquidacdo, os Cotistas que votarem contra tal deliberacdo ndo terdo direito a
solicitagcdo de resgate de suas Cotas.

18.6. O direito dos Cotistas ao recebimento de qualquer pagamento de amortizagdo das
Cotas ficara suspenso durante o periodo compreendido entre a data de ocorréncia de
quaisquer Eventos de Avaliacdo até a data da deliberacdo, pela Assembleia Geral referida
no item 18.5 acima, de que o referido Evento de Avaliagdo ndo da causa a liquidagao
antecipada do FUNDO, independentemente da implementa¢do de eventuais ajustes
aprovados pelos Cotistas na referida Assembleia Geral.

CAPITULO XIX - DA LIQUIDACAO DO FUNDO

19.1. Cada Série “n” de Cotas do FUNDO sera liquidada por ocasido do término do seu
prazo de duracdo, conforme estabelecido no respectivo Suplemento.

19.2. O FUNDO sera liquidado unica e exclusivamente nas seguintes hipoteses:
| - por deliberacdo de Assembleia Geral; e

Il - caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avalia¢ao constitui um
Evento de Liquidagao.

19.3. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo, independentemente de
qualquer procedimento adicional, a ADMINISTRADORA devera (i) suspender
imediatamente o pagamento de qualquer resgate ou amortizagdo em andamento, se
houver, e os procedimentos de aquisicdo de Direitos Creditorios; (ii) convocar, no prazo
de 05 (cinco) dias, uma Assembleia Geral para que os Cotistas deliberem sobre: (a) a ndo
liquidagdo antecipada do FUNDO ou (b) as medidas que serdo adotadas visando
preservar seus direitos, suas garantias e prerrogativas, observando, em ambos os casos,
o direito de resgate dos Cotistas dissidentes de que trata o item 19.4. abaixo.

19.4. Se a decisdao da Assembleia Geral for a de nao liquida¢do do FUNDO, fica desde ja
assegurado o resgate dos Cotistas dissidentes que o solicitarem, pelo valor destas e de
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acordo com a disponibilidade de recursos e o cronograma de pagamentos a ser definido
na respectiva Assembleia Geral do FUNDO.

19.5. Se por qualquer motivo, a Assembleia Geral convocada para deliberar sobre um
Evento de Liquidacdo ndo seja realizada, a ADMINISTRADORA devera convocar novas
assembleias até que o Evento de Liquidacdo seja deliberado.

19.6. Na hipotese de liquidagdo antecipada do FUNDO, apds o pagamento das despesas
e encargos do FUNDO, sera pago aos titulares de Cotas, se o patriménio do FUNDO assim
permitir, o valor apurado conforme o disposto neste Regulamento, proporcionalmente
ao valor das Cotas. Na hipotese de os recursos em caixa do FUNDO serem insuficientes
para fazer frente ao pagamento das Cotas:

| - os Cotistas poderdo receber tal pagamento em Direitos Creditérios, cujo valor devera
ser apurado com observancia ao disposto neste Regulamento, desde que assim
deliberado em Assembleia Geral convocada para este fim; e

Il -a ADMINISTRADORA podera ainda alienar parte ou a totalidade dos Direitos
Creditorios de titularidade do FUNDO, pelo respectivo valor, apurado com observancia
ao que dispde este Regulamento, acrescido de todos os custos e despesas necessarios
para a liquida¢do e extingdo do FUNDO, devendo utilizar os recursos da eventual
alienacdo no resgate das Cotas.

19.7. Na hipdtese da Assembleia Geral ndo chegar a acordo comum referente aos
procedimentos de dagdo em pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros
para fins de pagamento de resgate das Cotas, os Direitos Creditorios e os Ativos
Financeiros serdao dados em pagamento aos Cotistas, mediante a constituicdo de um
condominio, cuja fracao ideal de cada Cotista sera calculada de acordo com a propor¢ao
de Cotas detida por cada titular sobre o valor total das Cotas em circulagdo a época. Apds
a constituicdo do condominio acima referido, a ADMINISTRADORA estara desobrigada
em relagdo as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizado a
liquidar o FUNDO perante as autoridades competentes.

19.8. A ADMINISTRADORA devera notificar os Cotistas, (i) para que estes elejam um
administrador para o referido condominio de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, na
forma do Artigo 1.323 do Codigo Civil Brasileiro, (ii) informando a propor¢do de Direitos
Creditorios e Ativos Financeiros a que cada Cotista fara jus, sem que isso represente
qualquer responsabilidade da ADMINISTRADORA perante os Cotistas apds a
constituicdo do referido condominio.

19.9. Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo do administrador do
condominio referido nos paragrafos acima, essa fun¢do sera exercida pelo titular de
Cotas que detenha a maioria das Cotas em circulacao.
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19.10. A liquidacao do FUNDO sera gerida pela ADMINISTRADORA, observando: (i) as
disposicdes deste Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia Geral; e (ii) que
cada Cota sera conferido tratamento igual ao conferido as demais Cotas.

CAPITULO XX - DA ORDEM DE APLICACAO DOS RECURSOS

20.1. A partir da data da primeira integralizacdo de Cotas e até a liquidacdo do FUNDO,
sempre preservada a manutencao de sua boa ordem legal, administrativa e operacional,
a ADMINISTRADORA obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados
nas contas correntes de titularidade do FUNDO, a alocar os recursos decorrentes da
integralizacdo das Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira do FUNDO,
na seguinte ordem:

| - no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do FUNDO, devidos nos
termos deste Regulamento e da regulamentacdo aplicavel;

Il - na constituicdo da Reserva para Despesas e Encargos;

Il - na amortizagdo das Cotas em circulagdo, observados os termos e as condi¢des deste
Regulamento e dos Suplementos;

IV- na constitui¢cdo da Reserva de Amortizagao; e

V - no pagamento do preco de aquisi¢ao dos Direitos Creditorios ao Cedente.

20.2. Exclusivamente na hip6tese de liquidacao antecipada do FUNDO, os recursos
decorrentes da integralizacdo das Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da

carteira do FUNDO serdo alocados na seguinte ordem:

| - no pagamento do preco de aquisicdo ao Cedente dos Direitos Creditérios cuja alienagao
ja tenha ocorrido previamente a data de decretacao da liquidacdo antecipada;

Il - no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do FUNDO, devidos nos
termos deste Regulamento e da legislacdo aplicavel; e

lll - na amortizacdo e resgate das Cotas, observados os termos e as condicdes deste
Regulamento e dos Suplementos, até o seu resgate.

CAPITULO XXI - DOS ENCARGOS DO FUNDO

21.1. Constituem encargos do FUNDO, além da Taxa de Administracdo, as seguintes
despesas, que podem ser debitadas pela ADMINISTRADORA:
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a) taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do FUNDO;

b) despesas com impressao, expedicdo e publicagdo de relatérios, formularios e
informacdes periddicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentacdo pertinente;

¢) despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicac¢des aos
Cotistas;

d) honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstra¢des
financeiras e das contas do FUNDO e da analise de sua situacdo e da atuacao da
ADMINISTRADORA;

e) emolumentos e comissdes pagas sobre as operacdes do FUNDO;

f) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses
do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo, caso o mesmo venha

a ser vencido;

g) quaisquer despesas inerentes a constituicao ou a liquidacdo do FUNDO ou a realizagao
de Assembleia Geral;

h) taxas de custédia de ativos do FUNDO;
i) despesas com a contratacao de Agéncia Classificadora de Risco;

j) despesas com o AGENTE DE COBRANCA, no tocante a presta¢do dos servicos de agente
de cobrancga;

k) despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas, como representante dos Cotistas; e

[) contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcao
organizado em que o FUNDO tenha as suas Cotas admitidas a negociagao.

21.2. Quaisquer outras ndo previstas como encargos do FUNDO devem correr por conta
da ADMINISTRADORA.

CAPITULO XXII - DA PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS

22.1. A ADMINISTRADORA divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato
relevante relativo ao FUNDO, tal como a eventual alteragcao da classificacdo de risco do
FUNDO ou dos Direitos Creditorios e demais ativos integrantes da respectiva carteira,
sem prejuizo das demais hipdteses previstas pela legislacdo, de modo a garantir a todos
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os Cotistas acesso as informacfes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas
decisdes quanto a respectiva permanéncia no mesmo, se for o caso.

22.2. A divulgacao das informacdes previstas neste Capitulo deve ser feita por meio de
publicacdo no Periddico e mantida disponivel para os Cotistas na sede e agéncias da
ADMINISTRADORA e nas institui¢des que distribuam Cotas do FUNDO.

22.2.1. Sem prejuizo do envio aos Cotistas na forma prevista no item 22.2 e a entidade
administradora de mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociagao,
qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao FUNDO ou aos ativos
integrantes de sua carteira deve ser: (i) divulgado por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM,; e (ii) mantido na pagina da ADMINISTRADORA
na Internet (www.fiddgroup.com.br); e (iii) enquanto a distribuicao estiver em curso, na
pagina do distribuidor na Internet.

22.3. AADMINISTRADORA deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento
de cada més, encaminhar e colocar a disposicdo dos Cotistas, em sua sede e
dependéncias, informacdes sobre:

| - o numero de Cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;

Il - a rentabilidade do FUNDO, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; e

lll - o comportamento da carteira de Direitos Creditérios e demais ativos do FUNDO,
abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

22.4. A ADMINISTRADORA deve colocar as demonstra¢des financeiras do FUNDO a
disposicdo de qualquer interessado que as solicitar, observado o prazo maximo de 90
(noventa) dias apds o encerramento de cada exercicio social.

22.5. As demonstracBes financeiras do FUNDO estardo sujeitas as normas de
escrituracdo, elaboracao, remessa e publicacdo previstas na Instrucdo CVM 489 e serdo
auditadas por Auditor Independente registrado na CVM.

22.6. O exercicio social do FUNDO tem duracao de 01 (um) ano, com término em
dezembro de cada ano.

CAPITULO XXIIl - DO FORO

24.1. Fica eleito o foro da comarca de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, com expressa
rendncia a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para propositura de
quaisquer ac¢des judiciais relativas ao FUNDO ou a questdes decorrentes da aplicacdo
deste Regulamento.
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FIDD DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA

ANEXO | - DEFINICOES

Os termos e expressdes previstos no Regulamento e nos Anexos do FUNDO, indicados
em letra maiuscula, no singular ou no plural, terdo os significados a seguir atribuidos:

ADMINISTRADORA: ¢ a FIDD DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., com sede na Cidade e Estado de
Sdo Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde 2450, 4° andar,
conj. 401 - parte, CEP 05408-003, inscrita no CNPJ/MF
sob n.° 37.678.915/0001-60, autorizada a prestar
servico de administracdo de carteiras de valores
mobiliarios pela CVM, de acordo com o Ato
Declaratério CVM n.° 18.215, expedido em 11/11/2020,
ou quem lhe vier a suceder;

Agéncia Classificadora de quando e se aplicavel, a agéncia classificadora de risco
Risco: das Cotas;

AGENTE DE COBRANCA: Instituicdo que podera ser contratada pela
Administradora para cobranca de direitos creditérios
podendo esta ser cada um dos Cedentes;

ANBIMA: é a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais;

Assembleia Geral: Assembleia geral de Cotistas do FUNDO;

Auditor Independente: é a empresa de auditoria independente contratada
pela ADMINISTRADORA, nos termos deste
Regulamento, ou sua sucessora a qualquer titulo,
encarregada da revisdo das demonstra¢des
financeiras, das contas do FUNDO e da analise de sua
situacdo e da atuacdo da ADMINISTRADORA;

Ativos Financeiros: sdo os ativos listadados no item 3.12 deste
Regulamento;
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B3
BACEN:

CCB(s):

Cedente:

CMN:

Condi¢des de Cessao:

Conta do FUNDO:

Conta Escrow:

Conta Vinculada:

Contrato de Cessao:

a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo.
o Banco Central do Brasil;

Cédula(s) de Crédito Bancario, nos termos da Lei n°
10.931, de 2 de agosto de 2004, com ou sem
consiganacao em folha de pagamento, que poderao
ser emitidas e assinadas por meio eletronico;

Os empregados regidos pela Consolidagdo das Leis do
Trabalho - CLT, aprovada pelo Decreto-Lei n° 5.452, de
1° de maio de 1943, que autorizam, de forma
irrevogavel e irretratavel, o desconto em folha de
pagamento ou na sua remuneracao disponivel dos
valores referentes ao pagamento de empréstimos,
financiamentos, cartbes de crédito e opera¢des de
arrendamento mercantil concedidos por instituicdes
financeiras e sociedades de arrendamento mercantil,
quando previsto nos respectivos contratos.

Conselho Monetario Nacional;

as Condi¢des de Cessao previstas no Capitulo IV do
Regulamento;

a conta corrente de titularidade do FUNDO mantida
junto a mesma Instituicdo Financeira Autorizada em
que for mantida a Conta de Cobranca do FUNDO;

sdo as Contas Vinculadas, descritas a seguir;

cada conta especial de titularidade do Cedente
mantida junto a qualquer instituicdo financeira,
movimentada exclusivamente pelo CUSTODIANTE,
destinada para receber o pagamento de Direitos
Creditérios integrantes da carteira do FUNDO;

é o Contrato de Promessa de Cessdo de Direitos
Creditorios e Outras Avencas, que regula a
transferéncia dos Documentos Representativos de
Crédito para o FUNDO;
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Contrato de Cobranca:

Contrato de Depdsito:
Contrato de Gestao:

Convénio:

Cotas:

Cotista:

Critérios de Elegibilidade:

CUSTODIANTE:

CVM:

Data de Aquisicao:

Data de Pagamento:

DocuSign Envelope ID: 095D9958-6A94-44C9-B5F5-00FFAEES9AA7

é o contrato de cobranca dos Direitos Creditorios
Inadimplidos celebrado entre o FUNDO (representado
pela ADMINSITRADORA) e 0o AGENTE DE COBRANCA;

é o contrato celebrado entre o FUNDO e a institui¢do
financeira na qual a(s) Conta(s) Vinculada(s) é mantida,
que estabelece as regras e condicdes de
movimentacao da referida Conta Vinculada;

é o Contrato de Gestdo e Outras Avencas, celebrado
entre o FUNDO, representado pela
ADMINISTRADORA, e a GESTORA,;

cada convénio celebrado entre o Cedente e os Entes
Privados Conveniados, tendo o FUNDO como
interveniente-anuente, para operacionalizar a
consignac¢ao em folha de pagamento das parcelas dos
empréstimos;

todas as Cotas emitidas pelo FUNDO;

o investidor que venha adquirir Cotas de emissao do
FUNDO;

sdo os critérios que devem ser atendidos pelos Direitos
Creditorios Elegiveis, cuja validacdo € feita pelo
CUSTODIANTE;

€ a ADMINISTRADORA, ou quem lhe vier a suceder,
como instituicdo responsavel pela prestacdo dos
servicos de custddia qualificada e controle dos ativos
integrantes da carteira do FUNDO e demais servicos
correlatos, de que tratam o Art. 38 da Instru¢dao CVM
356, contratado as expensas do Fundo

a Comissao de Valores Mobiliarios;

é cada data de aquisicdo de Direitos Creditorios
Elegiveis pelo FUNDO;

Cada data na qual, se o patriménio do FUNDO permitir,
sera realizado o pagamento das amortizacBes, de
acordo com a periodicidade prevista no respectivo
Suplemento.
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Data de Verificacao:

Devedores:

Dia Util:

Direitos Creditorios:

Direitos Creditorios
Elegiveis:

Direitos Creditorios
Inadimplidos:

Documentos do FUNDO:

Documentos
Representativos de Crédito:

Todo 5° Dia Util de cada més;

As pessoas fisicas colaboradoras de Empresas
Conveniadas, que tenham, em qualquer dos casos,
emitidos CCBs em favor do Cedente;

todo e qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou
feriado nacional ou, ainda, dias em que, por qualquer
motivo, ndo haja expediente bancario ou dias em que
ndo funcionar o mercado financeiro em ambito
nacional, na Cidade de Sao Paulo;

os direitos creditérios performados oriundos de
opera¢des realizadas nos segmentos financeiro,
imobiliario, de prestacao de servicos e empréstimo
pessoal com garantia de consignacao em folha de
pagamento para pessoas naturais, de acordo com 0s
critérios de composicao e diversificacdo estabelecidos
pela legislacdo vigente e neste Regulamento,
representados por Documentos Representativos do
Crédito e decorrentes da celebracdo de contrato de
cessao.

os Direitos Creditérios que atendam cumulativamente
as CondicBes de Cessao e aos Critérios de Elegibilidade
para serem transferidos ao FUNDO nos termos do
Contrato de Cessdo;

os Direitos Creditérios cedidos ao FUNDO que nao
forem devidamente pagos na data de seus respectivos
vencimentos;

em conjunto ou isoladamente, o Regulamento e o
Contrato de Cessao;

significa os documentos suficientes a comprovac¢ao da
existéncia, validade e cobranca dos Direitos
Creditorios, os quais poderdo ser representados por:
duplicatas, escriturais ou digitais, cheques, letras de
cambio, contratos, demais titulos de crédito, cédulas
de crédito bancario, titulos executivos, notas
fiscais/faturas de produtos e/ou servicos ou
documento equivalente que garanta ao titular o direito
de (i) receber do devedor o valor do crédito respectivo;
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Entes Privados
Conveniados:

Eventos de Avaliagao:

Eventos de Liquidagao:

Fatores de Risco:

FUNDO:

GESTORA:

IGP-M:

Instrucao CVM 356:

e (ii) cobrar do Devedor o pagamento do crédito nao
honrado. Tais documentos podem ser apresentados
sob a forma de (a)originais emitidos em suporte
analdgico; (b) documentos emitidos a partir de
caracteres criados em computador ou meio técnico
equivalente e de que conste a assinatura do emitente
que utilize certificado admitido pelas partes como
valido; ou (c¢) documentos digitalizados e certificados
nos termos constantes em lei e regulamentacdo
especifica;

Empresas privadas e de economia mista que
busquem oferecer uma alternativa de servico
financeiro via aplataforma do Originador e que se
comprometam a (i) realizar o desconto da folha de
pagamento e (ii) repassar os valores ao FUNDO,
quando aplicavel;

as situacdes descritas no Capitulo XVIII deste
Regulamento;

as situacdes descritas no Capitulo XIX deste
Regulamento;

os fatores de riscos descritos no Capitulo XVI deste
Regulamento;

o CBZ | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS

BDR INVESTIMENTOS LTDA., sociedade limitada com
sede na Rua Joaquim Floriano, 733, 3° andar, Itaim Bibi,
CEP 04534-004, Cidade e Estado de Sao Paulo, inscrita
no CNPJ/MF sob o0 n®35.132.740/0001-66, devidamente
credenciada pela CVM para o exercicio da atividade de
administracdo de carteiras de titulos e valores
mobiliarios, conforme o Ato Declaratério n.° 17909,
expedido em 10 de junho de 2020.

o Indice Geral de Precos do Mercado, divulgado pela
Fundacao Getulio Vargas;

a Instrucdo CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001 e
suas alteracdes;
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Instrucao CVM 400:
Instrucao CVM 476:

Instrucao CVM 489:

Investidor Profissional:

Lei do ICP-Brasil

Limites de Concentracao

Manual de
Provisionamento:

Partes Relacionadas:

Patrimonio Liquido:

Periddico:

Reserva de Amortizagao:

a Instrucdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003 e
suas alteracbes;

a Instrucdo CVM n°® 476, de 16 de janeiro de 2009 e suas
alteracdes;

a Instrucdo CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011 e suas
alteracdes;

sdo os investidores profissionais, conforme definidos
na Resolu¢do CVM 30;

é a Medida Provisoria n° 2.200-2, de 24 de agosto de
2001 que institui, entre outras providéncias, a
Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira - ICP-
Brasil.

sdo os limites de concentracao conforme definido no
item 3.14 do Regulamento;

é o manual de provisionamento sobre os direitos
creditérios da ADMINISTRADORA registrado junto a
ANBIMA;

as partes relacionadas incluem, direta ou
indiretamente, seus sécios, acionistas, controladores,
sociedades por eles direta ou indiretamente
controladas, coligadas, outras sociedades sob controle;

a soma das disponibilidades, mais o valor da carteira,
mais os valores a receber, menos as exigibilidades e
provisoes;

o é o jornal “DCI - Diario Comércio Industria &
Servicos”, publicado na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sdo Paulo, que devera ser utilizado para a divulgagao
das informacdes do FUNDO.;

a reserva para pagamento de amortizacdo das Cotas;
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Reserva para Despesas e
Encargos:

Resolu¢ao CMN 2.907:
Resolucdo CMN 3.954:

Resolu¢do CVM 30

SERASA:

SIAPE:

SPC:
Suplemento:
Taxa de Administragao:

Taxa de Cessao:

Termo de Cessao:

a reserva constituida pela GESTORA, com recursos do
FUNDO, para pagamento dos encargos e despesas do
FUNDO;

€ a Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n°
2.907, de 29 de novembro de 2001;

Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n°® 3.954,
de 24 de fevereiro de 2011;

Resolucdo CVM 30 de 11 de maio de 2021

a SERASA S.A., sociedade an6nima com sede na Cidade
de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Alameda dos
Quinimuras, n° 187, inscrita no CNPJ/MF sob n°
62.173.620/0001-80;

o Sistema Integrado de Administracdo de Recursos
Humanos do Poder Executivo Federal, instituido pelo
Decreto n° 99.328, de 19 de junho de 1990, de
abrangéncia nacional, cuja finalidade é integrar todas
as plataformas de gestdo da folha de pessoal dos
servidores federais ativos e inativos, e beneficiarios de
pensdo do Poder Executivo Federal;

o Servi¢o de Protec¢do ao Crédito;
€ o Suplemento de cada emissao de Cotas;
remuneracao prevista no item 14.1 do Regulamento.

é a taxa de desconto aplicada na aquisicao de cada
Documentos Representativos do Crédito;

é o Termo de Cessao que identifica a transferéncia das
Documentos Representativos do Crédito pelo Cedente
ao FUNDO, nos termos do Contrato de Cessao.
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ANEXO Il - DESCRICAO DA NATUREZA DOS DIREITOS
CREDITORIOS, DO PROCESSO DE ORIGINACAO DOS DIREITOS
CREDITORIOS E DA POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

l. Natureza

1.1 Os Direitos Creditérios consistirdo em direitos creditérios performados
oriundos de opera¢des de empréstimo pessoal com garantia de consignacdao em folha de
pagamento para pessoas naturais, representados por TITULO DE CREDITO decorrentes
da celebragao do Contrato de Cessao.

Il Processo de Originacao

2.1. O Fundo adquirird os Direitos Creditérios, 0os quais sdo originados de
créditos consignados contratados pelos Devedores junto ao Cedente, para pagamento
mediante consignacao nas folhas de pagamento dos Devedores. Os Direitos Creditérios
sdo representados por TITULO DE CREDITO, emitidas pelos Devedores para e em favor
do Cedente, de acordo com o disposto na INSTRUCAO CVM No 356, DE 17 DE DEZEMBRO
DE 2001 no § 8° do art. 40 e a LEI No 10.820, DE 17 DE DEZEMBRO DE 2003,., .

1l. Politica de Concessao de Crédito

3.1. O Cedente adota uma politica de concessdo de crédito na originacdo dos Direitos
Creditérios. Nos termos da referida politica, previamente a concessao do crédito, o
Cedente realiza as seguintes verificagdes em rela¢cdo a cada Devedor:

(a)

Os Cedentes deverdo ser previamente cadastrados pela GESTORA ou AGENTE DE
COBRANCA por ela indicado para que possam ofertar direitos de crédito ao FUNDO.
Para que tenha seu cadastro aprovado, cada Cedente devera entregar ao AGENTE DE
COBRANCA os documentos e informac8es necessarios ao seu cadastramento, quais
sejam, informacdes cadastrais minimas indicadas neste Regulamento.

a.l-) Para o caso de Pessoas Juridicas as informac¢fes cadastrais minimas sao:
e Contrato Social ou Estatuto Social,
e (Cartdo de inscricdo no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica - CNPJ,

¢ Indicagdo das pessoas capazes de representar o Cedente em operacdes
de cessdo de direitos, acompanhada dos documentos que comprovem
tais poderes

REGULAMENTO DO CBZ | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
Pagina - 55 - de 60



DocuSign Envelope ID: 095D9958-6A94-44C9-B5F5-00FFAEES9AA7

@FIDD

Il - Apds o cadastramento dos Cedentes de acordo com os requisitos estabelecidos no
item |, acima, o Comité de Crédito da GESTORA efetuard uma analise de cada Cedente
para a concessdo de um limite operacional;

Il - Os valores oriundos de pagamentos relacionados aos direitos creditérios mantidos
na carteira do FUNDO serdao sempre depositados em conta bancaria de titularidade do
FUNDO.
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ANEXO IIl - POLITICA DE COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS
INADIMPLIDOS

A cobranca dos Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos sera efetuada pelo AGENTE DE
COBRANCA e observara os seguintes procedimentos:

| - apds 5 (cinco) dias contados da respectiva data de vencimento, o AGENTE DE
COBRANCA busca obter, de modo amigavel, o valor de cada Direito Creditério
inadimplido, fazendo uso, para tanto, de telefonemas, cartas e notificacdes;

Il - se a cobranga amigavel é frustrada, apds 30 (trinta) dias a contar da respectiva data
de vencimento, o AGENTE DE COBRANCA informa o fato aos 6rgdos protecdo ao
crédito (Serasa Experian, Servico de Protecao ao Crédito - SPC etc.), para inscri¢cdo do
Devedor inadimplente;

[l - o AGENTE DE COBRANCA pode, a qualquer tempo, propor a renegociacao do
Direito Creditorio inadimplido ao respectivo Devedor; e

IV - eventualmente, se o valor do Direito Creditorio inadimplido compensar as
despesas judiciais, o AGENTE DE COBRANCA procede a cobranca judicial da quantia
devida.

2.0 AGENTE DE COBRANCA somente iniciara os procedimentos de cobrancga extrajudicial
ou judicial de qualquer Direito Creditério inadimplido, caso tal cobranca se mostre
economicamente viavel, considerando-se os gastos a serem incorridos e a probabilidade
de éxito, em face do valor individual do respectivo Direito Creditério inadimplido. Assim,
podera haver Direitos Creditérios inadimplidos cuja cobranga ndo se justifique do ponto
de vista econdémico.

3. Nos termos do Contrato de Cessao, havendo a renegociacdo de qualquer Direito
Creditorio Inadimplido, o Cedente, mediante solicitacdo por escrito do Fundo,
providenciara a emissdo de um novo TITULO DE CREDITO contendo o cronograma e os
valores atualizados de pagamento das parcelas do respectivo Direito Creditério e,
observadas todas as demais disposi¢des do Contrato de Cessao, endossara este novo
TITULO DE CREDITO ao Fundo, em até 10 (dez) Dias Uteis contados da respectiva
solicitacdo. Nessa hipétese, o Fundo devolvera o TITULO DE CREDITO original inadimplida
para o Cedente. Eventuais custos relacionados a emissdo do novo TITULO DE CREDITO e
a referida substituicdo serdao de responsabilidade do Cedente. A emissdo e o Cedente da
novo TITULO DE CREDITO ao Fundo deverdo ocorrer antes do vencimento da parcela
subsequente a parcela em atraso.

4. Os pagamentos referentes aos Direitos Creditérios inadimplidos serdo direcionados
para a Conta do FUNDO.

5. Desde que ndo sejam conflitantes com a politica de cobranga descrita acima, AGENTE
DE COBRANCA deverd adotar, para os Direitos Creditérios Inadimplidos, os mesmos
procedimentos de cobranca adotados para os direitos creditorios de sua titularidade ou
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de titularidade de outros fundos de investimento em direitos creditérios para os quais o
AGENTE DE COBRANCA preste servicos de cobranca. Em caso de cobranca de Direitos
Creditorios devidos por um Devedor que também esteja inadimplente perante outros
fundos de investimento em direitos creditérios, o AGENTE DE COBRANCA devera
garantir o tratamento equitativo a todos os fundos, de forma que o recebimento de
quaisquer recursos devera ser realizado proporcionalmente ao saldo devido pelo referido
Devedor a cada fundo. Adicionalmente, qualquer acordo devera envolver todos os fundos
de forma proporcional ao saldo em aberto do Devedor em questao.
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ANEXO IV - PARAMETROS PARA A VERIFICACAO DO LASTRO

1. O CUSTODIANTE analisara em até 10 (dez) dias depois da cessdo dos Direitos
Creditorios e trimestralmente a documenta¢do que evidencia o lastro dos Direitos
Creditérios integrantes da carteira do FUNDO.

2. Observado o disposto no item (“a”) numa data-base pré-estabelecida, sendo que nesta
data-base sera selecionada uma amostra aleatéria simples para a determina¢do de um
intervalo de confianca para a proporg¢ao de eventuais falhas, baseado numa distribuicao
binomial aproximada a uma distribuicdo normal com 95% (noventa e cinco por cento) de
nivel de confianca, visando a uma margem de erro de 10% (dez por cento),
independentemente de quem sejam os cedentes dos Direitos Creditorios.

3. O escopo da analise da documentag¢do que evidencia o lastro dos Direitos Creditorios
contempla a verificacdo da existéncia dos respectivos Documentos Representativos de
Crédito, conforme abaixo discriminado:

(a) obtencao de base de dados analitica por Direitos Creditérios integrante da carteira do
FUNDO;

(b) selecao de uma amostra de acordo com a formula abaixo:
1 _ Nxn,

n,=— A=
g N-+n,

50 " Erro Estimado
A : Tamanho da Amostra

N populacio Total
0 " Fator Amostral

(c) verificacdo fisica/eletrénica dos contratos devidamente formalizados;

(d) verificagdo da documentacao acessoria representativa dos Direitos Creditorios:

- Contratos de Concessdo de Assisténcia Financeira, celebrados entre as Cedentes e
Sacados, devidamente formalizados nos termos da Circular SUSEP, em versao: (i) fisica;
ou (ii) digital, emitidos por meio de certificado admitido como valido, a partir dos
caracteres criados em computador ou meio técnico equivalente, onde conste (a) a
assinatura/formalizacdo de aceitagdo do Devedor e da respectiva Cedente; (b)
autorizacdo expressa do Devedor para a realizacdo (1) do desconto das parcelas do
Contrato de Concessdo de Assisténcia Financeira, em sua folha de pagamento, se
aplicavel; e (2) do débito das parcelas do Contrato de Concessao de Assisténcia Financeira,
em sua conta corrente.
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(e) evidenciacao do atendimento as politicas de cobran¢a administrativa para recebiveis
vencidos e nado liquidados;

(f) verificacdo das condicdes de guarda fisica dos Documentos Representativos de Crédito
junto ao CUSTODIANTE (ou terceiro por ele contratado); e

(g) A verificacao trimestral deve contemplar:

| - os Direitos Creditorios integrantes da carteira do FUNDO; e

Il - os Direitos Creditérios Inadimplidos e os substituidos no referido trimestre, para a
qual ndo se aplica o disposto nos 88 1° e 3° do Artigo 38 da Instrucao CVM 356.
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ANEXO V - MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS
SUPLEMENTO DA [...]° SERIE DE COTAS

O presente documento constitui o suplemento n° [e] (“Suplemento”) referente a [e]° Série de
Cotas (“Cotas da [e]® Série”) emitida nos termos do regulamento do “CBZ | Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios ", administrado pela FIDD DISTRIBUIDORA DE TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com sede na Cidade e Estado de Sdo Paulo, na Rua Cardeal
Arcoverde 2450, 4° andar, conj. 401 - parte, CEP 05408-003, inscrita no CNPJ/MF sob n.°
37.678.915/0001-60 (“Administradora”).

2. Da Emissdo das Cotas: Serdo emitidas nos termos deste Suplemento e do
Regulamento [e] ([e]) Cotas da [e]® Série no valor de R$1.000,00 (mil reais) cada na data da
primeira subscri¢céo de Cotas da presente Série (“Data de Subscri¢éo Inicial”), totalizando R$[e]
([e]), com prazo de durac¢do de [e] ([e]) meses e prazo de caréncia do pagamento de
amortiza¢do e juros de [e] ([8]) meses contados da data da 1° (primeira) integraliza¢éo das
Cotas da [e]° Série (“Periodo de Caréncia”).

3. Da Subscrigéo e Integralizagdo das Cotas: Na subscricéo de Cotas da [e]° Série
em data diversa da Data de Subscricéo Inicial serd utilizado o valor da cota de mesma Série em
vigor no préprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao Fundo,
calculado conforme o disposto no Regulamento.

4. Da Amortizacdo Programada das Cotas: Desde que o Patriménio Liquido
assim o permita e o Fundo conte com recursos suficientes, em moeda corrente nacional, sera
promovida, apds o término do Periodo de Caréncia, no 5° dia util do més subsequente, (“Data
de Amortizag@o”), a amortiza¢do de parcela do valor de cada Cota da [e]° Série (“Amortizacdo
Programada”), a qual serd equivalente ao valor apurado de acordo com o percentual previsto
na tabela abaixo e as condi¢bes previstas no Regulamento, apuragéo esta que ocorrerd no 4°
dia util do més subsequente ao ultimo pagamento. A ultima Amortizagéo Programada devera
ocorrer no ultimo dia util do [periodo] de amortiza¢do, quando o Fundo devera promover o
resgate integral da respectiva Cota, observado o cronograma abaixo:

Amortiza¢do Saldo de Amortizacdo Proporg¢do de Amortizagéo
(Apos Periodo de (Saldo bruto do ultimo dia do do Principal
Caréncia) més anterior ao més da
amortizagdo)
5. Do Periodo de Caréncia: O periodo entre [e] e [e] .
6. Do Resgate das Cotas: As Cotas da [e]° Série serdo resgatadas ao término do

prazo estabelecido no item 2 acima, ou em virtude da liquidagdo antecipada do Fundo.
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6. Da Oferta das Cotas: As Cotas da [e]° Série ser&o objeto de [distribuicdo
publica, realizada nos termos da Instru¢Go CVM 400, [em lote unico e indivisivel,] ou de
distribuicéo publica com esforc¢os restritos, realizada nos termos da Instru¢do CVM 476,].

/. Distribuidor: FIDD DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

8. Os termos definidos utilizados neste Suplemento terdo o mesmo significado
atribuido no Regulamento.

9. O presente Suplemento, uma vez assinado pela Administradora, constituird
parte integrante do Regulamento e por ele serd regido, devendo prevalecer as disposi¢cdes do
Regulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relag¢éo as disposicdes deste
Suplemento. As Cotas da [e]° Série terdo as mesmas caracteristicas, poderes, direitos,
prerrogativas, privilégios, deveres e obrigacdes atribuidas as demais Cotas, exceto com relacéo
aos prazos e valores de amortizag¢do e resgate, bem como de remuneragdo, especificados e
expressamente previstos neste Suplemento.

Séo Paulo, [DATA]
FIDD DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Administradora

REGULAMENTO DO CBZ | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
Pagina - 62 - de 60



	EnvelopeID_c35d9692-3bcf-46bc-bef7-1a1db777dc32: DocuSign Envelope ID: 095D9958-6A94-44C9-B5F5-00FFAEE59AA7
	EnvelopeID_8d5f4f28-75e9-47c2-a885-146ebaf2266b: DocuSign Envelope ID: 095D9958-6A94-44C9-B5F5-00FFAEE59AA7
	EnvelopeID_465b8e4d-ceef-4080-a756-94dc3b614465: DocuSign Envelope ID: 095D9958-6A94-44C9-B5F5-00FFAEE59AA7
	EnvelopeID_0fba2527-d532-4ea2-a2f0-e453eb3ad484: DocuSign Envelope ID: 095D9958-6A94-44C9-B5F5-00FFAEE59AA7
	EnvelopeID_a90e6649-d7de-48a5-bb18-b3546f70dea4: DocuSign Envelope ID: 095D9958-6A94-44C9-B5F5-00FFAEE59AA7
	EnvelopeID_a8d4ced9-ff08-4a89-a7a9-8e5e8fd6f02a: DocuSign Envelope ID: 095D9958-6A94-44C9-B5F5-00FFAEE59AA7
	EnvelopeID_a89a84e9-518d-4135-bdee-08609e38e1a4: DocuSign Envelope ID: 095D9958-6A94-44C9-B5F5-00FFAEE59AA7
	EnvelopeID_9330e023-e900-4949-80a4-3ceca5dfa07e: DocuSign Envelope ID: 095D9958-6A94-44C9-B5F5-00FFAEE59AA7
	EnvelopeID_d5c1fbda-e066-405f-84db-5d1808aa6210: DocuSign Envelope ID: 095D9958-6A94-44C9-B5F5-00FFAEE59AA7
	EnvelopeID_7e9fff0f-514a-4af2-bd3f-4428e7ef720c: DocuSign Envelope ID: 095D9958-6A94-44C9-B5F5-00FFAEE59AA7
	EnvelopeID_0e745b8d-f70e-48b5-b1f1-13563d451d0b: DocuSign Envelope ID: 095D9958-6A94-44C9-B5F5-00FFAEE59AA7
	EnvelopeID_cd1e9e7b-0c1f-4b76-a2fe-6793e618004e: DocuSign Envelope ID: 095D9958-6A94-44C9-B5F5-00FFAEE59AA7
	EnvelopeID_d7ccae42-9547-4866-9a95-de818e388f84: DocuSign Envelope ID: 095D9958-6A94-44C9-B5F5-00FFAEE59AA7
	EnvelopeID_483cffc1-ace8-41e8-9b9b-0f0239a8a4e3: DocuSign Envelope ID: 095D9958-6A94-44C9-B5F5-00FFAEE59AA7
	EnvelopeID_f2cabe75-aa55-49c6-9563-35205e03baba: DocuSign Envelope ID: 095D9958-6A94-44C9-B5F5-00FFAEE59AA7
	EnvelopeID_31e1507d-4958-4429-9ea9-309e689381ae: DocuSign Envelope ID: 095D9958-6A94-44C9-B5F5-00FFAEE59AA7
	EnvelopeID_8c73ebc3-d453-4b6f-b26d-2499376d7efa: DocuSign Envelope ID: 095D9958-6A94-44C9-B5F5-00FFAEE59AA7
	EnvelopeID_ecbae7f9-4066-44e3-8be1-55071058843f: DocuSign Envelope ID: 095D9958-6A94-44C9-B5F5-00FFAEE59AA7
	EnvelopeID_f1139074-7041-4989-8963-581e225331b3: DocuSign Envelope ID: 095D9958-6A94-44C9-B5F5-00FFAEE59AA7
	EnvelopeID_bf255c93-6702-4e5c-bf25-f7cf72aea88a: DocuSign Envelope ID: 095D9958-6A94-44C9-B5F5-00FFAEE59AA7
	EnvelopeID_efc66ab9-b7fd-4fc1-a0b3-9feca2f7918b: DocuSign Envelope ID: 095D9958-6A94-44C9-B5F5-00FFAEE59AA7
	EnvelopeID_1a295dc9-9894-42bd-b5dd-ef3e2edc69b7: DocuSign Envelope ID: 095D9958-6A94-44C9-B5F5-00FFAEE59AA7
	EnvelopeID_0853d3ea-9e19-4a0d-af5b-e0a83ca49c58: DocuSign Envelope ID: 095D9958-6A94-44C9-B5F5-00FFAEE59AA7
	EnvelopeID_2a6b1034-a843-444d-a058-a16c40028b10: DocuSign Envelope ID: 095D9958-6A94-44C9-B5F5-00FFAEE59AA7
	EnvelopeID_94842916-85cd-4d5d-be1e-f241d51e5740: DocuSign Envelope ID: 095D9958-6A94-44C9-B5F5-00FFAEE59AA7
	EnvelopeID_93f54110-8948-40c6-831d-15291d793fd4: DocuSign Envelope ID: 095D9958-6A94-44C9-B5F5-00FFAEE59AA7
	EnvelopeID_515f5b54-4ad0-4366-b2a7-e36365eb23af: DocuSign Envelope ID: 095D9958-6A94-44C9-B5F5-00FFAEE59AA7
	EnvelopeID_d960848d-a153-42e4-b086-5f34b363df46: DocuSign Envelope ID: 095D9958-6A94-44C9-B5F5-00FFAEE59AA7
	EnvelopeID_12c2c411-2537-4a89-bec2-a355500fff8f: DocuSign Envelope ID: 095D9958-6A94-44C9-B5F5-00FFAEE59AA7
	EnvelopeID_286eaa4a-d3d3-443e-8721-761195a29386: DocuSign Envelope ID: 095D9958-6A94-44C9-B5F5-00FFAEE59AA7
	EnvelopeID_58f4108b-0ffe-4c32-bde2-4c5c0a798f35: DocuSign Envelope ID: 095D9958-6A94-44C9-B5F5-00FFAEE59AA7
	EnvelopeID_4c6661eb-d884-4e93-bd9e-1d096cb8a6c1: DocuSign Envelope ID: 095D9958-6A94-44C9-B5F5-00FFAEE59AA7
	EnvelopeID_a14840ca-e2e1-4a08-a864-b51ceb18bdc8: DocuSign Envelope ID: 095D9958-6A94-44C9-B5F5-00FFAEE59AA7
	EnvelopeID_680116df-f25a-43ad-b875-2a4f5f22a784: DocuSign Envelope ID: 095D9958-6A94-44C9-B5F5-00FFAEE59AA7
	EnvelopeID_671320f6-dddc-4ea5-950e-4dc24f01cfe3: DocuSign Envelope ID: 095D9958-6A94-44C9-B5F5-00FFAEE59AA7
	EnvelopeID_fcee2688-b698-41a7-99f0-b5d01eb71912: DocuSign Envelope ID: 095D9958-6A94-44C9-B5F5-00FFAEE59AA7
	EnvelopeID_cf59c123-a9f1-4e28-a011-36a3967c1d18: DocuSign Envelope ID: 095D9958-6A94-44C9-B5F5-00FFAEE59AA7
	EnvelopeID_663c72fb-e9a6-494f-b763-7e5ab1ae5c29: DocuSign Envelope ID: 095D9958-6A94-44C9-B5F5-00FFAEE59AA7
	EnvelopeID_c42a8ecc-e16a-4a8f-92cb-6aa3b7850a88: DocuSign Envelope ID: 095D9958-6A94-44C9-B5F5-00FFAEE59AA7
	EnvelopeID_b37760b7-1de1-48c2-9b6e-b7b1d2e91649: DocuSign Envelope ID: 095D9958-6A94-44C9-B5F5-00FFAEE59AA7
	EnvelopeID_a4971af3-b574-45e0-933f-7bc2850cab69: DocuSign Envelope ID: 095D9958-6A94-44C9-B5F5-00FFAEE59AA7
	EnvelopeID_ba006c96-6455-4deb-8eb6-76dd73cdd784: DocuSign Envelope ID: 095D9958-6A94-44C9-B5F5-00FFAEE59AA7
	EnvelopeID_bb3d2a4c-2c94-4599-91c8-c7ae069454b2: DocuSign Envelope ID: 095D9958-6A94-44C9-B5F5-00FFAEE59AA7
	EnvelopeID_72e202d9-617b-450e-a10e-8cb756a83fab: DocuSign Envelope ID: 095D9958-6A94-44C9-B5F5-00FFAEE59AA7
	EnvelopeID_a0be6978-b36b-4baf-b9c3-17be331b88d5: DocuSign Envelope ID: 095D9958-6A94-44C9-B5F5-00FFAEE59AA7
	EnvelopeID_ee89b806-7703-49b2-9456-359129dc6d69: DocuSign Envelope ID: 095D9958-6A94-44C9-B5F5-00FFAEE59AA7
	EnvelopeID_44a4fc1f-d83d-440a-82eb-9485c85c43cd: DocuSign Envelope ID: 095D9958-6A94-44C9-B5F5-00FFAEE59AA7
	EnvelopeID_7c830346-0cb1-45d0-a67f-6bf4bffea3e5: DocuSign Envelope ID: 095D9958-6A94-44C9-B5F5-00FFAEE59AA7
	EnvelopeID_30a0879d-99b7-4d55-84e9-d763fb118a7f: DocuSign Envelope ID: 095D9958-6A94-44C9-B5F5-00FFAEE59AA7
	EnvelopeID_3ac513e2-3671-41c1-a367-937670c996cf: DocuSign Envelope ID: 095D9958-6A94-44C9-B5F5-00FFAEE59AA7
	EnvelopeID_f315a7ee-9211-4a2a-974b-eed2b52d5b72: DocuSign Envelope ID: 095D9958-6A94-44C9-B5F5-00FFAEE59AA7
	EnvelopeID_20588f55-233b-48e1-bb68-7da92751286f: DocuSign Envelope ID: 095D9958-6A94-44C9-B5F5-00FFAEE59AA7
	EnvelopeID_5fbff4a5-8ca5-478d-8403-8ded3d061c16: DocuSign Envelope ID: 095D9958-6A94-44C9-B5F5-00FFAEE59AA7
	EnvelopeID_bbcaf7ac-9848-4213-87de-28d4ed99a28d: DocuSign Envelope ID: 095D9958-6A94-44C9-B5F5-00FFAEE59AA7
	EnvelopeID_b030705d-88cd-42f2-b12a-59cfc3f4f4a5: DocuSign Envelope ID: 095D9958-6A94-44C9-B5F5-00FFAEE59AA7
	EnvelopeID_65b8d97a-59ed-4425-9f84-e5c8881895ba: DocuSign Envelope ID: 095D9958-6A94-44C9-B5F5-00FFAEE59AA7
	EnvelopeID_dd8f73b2-53b7-4688-a0f6-d8bb0095876e: DocuSign Envelope ID: 095D9958-6A94-44C9-B5F5-00FFAEE59AA7
	EnvelopeID_ee08adaf-184d-4206-aaa4-f535b1187eeb: DocuSign Envelope ID: 095D9958-6A94-44C9-B5F5-00FFAEE59AA7
	EnvelopeID_8e51dff4-bf18-4fad-93f4-5180e37cf86c: DocuSign Envelope ID: 095D9958-6A94-44C9-B5F5-00FFAEE59AA7
	EnvelopeID_d11e1025-23ae-4209-93bd-66c48a592228: DocuSign Envelope ID: 095D9958-6A94-44C9-B5F5-00FFAEE59AA7
	EnvelopeID_4a314d8f-0508-4e6d-b357-91fdf3ae434c: DocuSign Envelope ID: 095D9958-6A94-44C9-B5F5-00FFAEE59AA7
	EnvelopeID_5984138f-75a3-430b-811a-f6617362bcd3: DocuSign Envelope ID: 095D9958-6A94-44C9-B5F5-00FFAEE59AA7
		2022-08-01T11:26:33-0700
	Digitally verifiable PDF exported from www.docusign.com




