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REGULAMENTO DO

ATIVOS ESTRATEGICOS LOCAIS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS

CAPITULO I - DEFINICOES

1.1. Parafins do disposto neste Regulamento e em seus Anexos, 0s termos e expressoes
iniciados em letra mailscula neste Regulamento e/ou em seus Anexos, no singular ou no
plural, terdo os significados a eles atribuidos no Anexo | a este Regulamento, exceto se de
outro modo expressamente especificado. Além disso: (a) quando exigido pelo contexto, as
definigcbes contidas no Anexo | aplicar-se-ao tanto ao singular quanto ao plural e o masculino
incluira o feminino e vice versa; (b) referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos
incluem todas as suas alteragbes, substituicbes, consolidacbes e respectivas
complementacdes, salvo se expressamente disposto em contrario; (c) referéncias a
disposicOes legais serdo interpretadas como referéncias a tais disposicbes conforme
alteradas, substituidas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (d) salvo se de outra
forma expressamente estabelecido neste Regulamento, referéncias a itens ou anexos
aplicam-se a itens ou anexos deste Regulamento; (e) todas as referéncias a quaisquer
partes incluem seus sucessores, representantes e cessionarios autorizados; (f) salvo
disposicdo em contrario, todos os prazos previstos neste Regulamento serdo contados na
forma prevista no Artigo 224 do Codigo de Processo Civil, isto é, excluindo-se o dia do
comeco e incluindo-se o dia do vencimento, sendo que 0s prazos que se encerrem em datas
que néo sejam consideradas Dia Util, terdo seu termo final apenas no Dia Util subsequente;
(g) os cabecalhos e titulos servem apenas para conveniéncia de referéncia e ndo alteraréo
ou afetardo o significado ou a interpretacédo de quaisquer disposi¢cdes deste Regulamento;
(h) os termos “inclusive”, “incluindo”, “especialmente”, “notadamente” e “particularmente”
serdo interpretados como introduzindo rol exemplificativo; (i) sédo parte integrante deste
Regulamento seus Anexos.

CAPITULO Il - DENOMINACAO, FORMA E PRAZO DE DURACAO DO FUNDO

2.1. O Fundo, denominado Ativos Estratégicos Locais Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios e constituido sob a forma de condominio fechado, é regido por este
Regulamento e pelas disposicdes legais e regulatdrias que Ihe forem aplicaveis.

2.2. Nos termos das Regras e Procedimentos ANBIMA para Classificacdo do FIDC n° 08,
de 23 de maio de 2019, da Associacéo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais — ANBIMA, o Fundo classifica-se como tipo “Agro, Industria e Comércio”, com
foco de atuacao “Crédito Corporativo”. O FUNDO PODE INVESTIR EM CARTEIRA DE
DIREITOS CREDITORIOS DIVERSIFICADA, COM NATUREZA E CARACTERISTICAS
DISTINTAS. DESTA FORMA, O DESEMPENHO DA CARTEIRA PODE APRESENTAR
COMPORTAMENTO DISTINTO AO LONGO DA EXISTENCIA DO FUNDO.

2.3. O Fundo néo ter& prazo de duracdo determinado, exceto se de outra forma vier a ser
deliberado pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral, nos termos do Capitulo XIl abaixo.



CAPITULO Ill - PUBLICO-ALVO E INVESTIMENTO MiINIMO

3.1. O Fundo sera destinado exclusivamente a Investidores Profissionais.

3.2. Na&o ha exigéncia de valor minimo para a subscri¢cao ou aquisicao das Cotas, exceto
pelo valor nominal unitario das Cotas. Nao ha valor minimo para a aquisicdo de Cotas no
mercado secundario.

3.3.  Por ser constituido sob a forma de condominio fechado, o Fundo esta dispensado da
elaboracao e apresentacdo de prospecto, nos termos da Instrugdo CVM 356.

CAPITULO IV - ORIGEM DOS DIREITOS CREDITORIOS

4.1. O Fundo é uma comunhdo de recursos destinada, preponderantemente, a aquisi¢ao
de Direitos Creditorios. Os Direitos Creditorios serdo adquiridos integral ou parcialmente,
sempre de acordo com a Politica de Investimentos, os Critérios de Elegibilidade e os critérios
de composicdo de Carteira estabelecidos neste Regulamento e na regulamentacao
aplicavel.

4.2. Tendo em vista (i) a natureza variada dos Direitos Creditorios passiveis de aquisicao
pelo Fundo, (ii) a amplitude da Politica de Investimentos e (iii) a potencial diversificacdo de
Cedentes, ndo é possivel precisar os processos de origem dos Direitos Creditérios e as
politicas de concesséo de crédito adotadas pelos Cedentes.

4.3. Os pagamentos relativos aos Direitos Creditorios de titularidade do Fundo serdo
realizados pelo Devedor e /ou pelo(s) Cedente(s), conforme o caso, por meio de:

(@) Transferéncia Eletrénica Disponivel (TED), ou por outra forma de transferéncia de
recursos autorizada pelo BACEN que permita a identificacdo da conta bancéaria de
origem dos recursos direcionados para a Conta do Fundo ou para a respectiva Conta
Vinculada.

CAPITULOV - OBJETIVO, POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSICAO DA
CARTEIRA

5.1. O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus Cotistas a valorizacdo de suas Cotas
por meio da aplicacéo de seu Patrimonio Liquido na aquisicdo de: (i) Direitos Creditérios que
atendam aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos no Capitulo VI abaixo, e (ii) Ativos
Financeiros, observados todos os limites de composicéo e diversificacdo da Carteira do
Fundo, estabelecidos neste Regulamento e na regulamentacédo aplicavel.

Direitos Creditorios

5.2.  Os Direitos Creditérios deverdo contar com Documentos Comprobatérios que
evidenciem sua existéncia, validade e exequibilidade perante os respectivos Devedores.

5.2.1. Os Direitos Creditérios serdo adquiridos pelo Fundo por meio: (i) de Contratos de
Cessdo firmados entre o Fundo e o0s respectivos Cedentes, preferencialmente



acompanhados de todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas, acdes e
garantias assegurados aos seus titulares; e/ou (ii) da subscricdo de titulos de crédito e/ou
valores mobilidrios, colocados de forma privada ou ofertados publicamente,
independentemente o regime de distribuicdo, observada a Politica de Investimentos e as
demais disposicOes deste Regulamento e da legislacdo e regulamentacéo apliciveis.

5.2.2. E vedado ao Fundo, direta ou indiretamente: (i) adquirir Direitos Creditorios que
sejam cedidos e/ou originados pela Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante, pelo
Depositario e/ou pelos demais prestadores de servico do Fundo, ou partes a eles
relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto; e (i)
ceder Direitos Creditérios a qualquer das pessoas, fundos de investimento ou entidades
referidas no item (i) acima. As pessoas, fundos de investimento ou entidades referidas no
item (i) acima é igualmente vedado: (a) ceder Direitos Creditorios ao Fundo, seja direta ou
indiretamente; (b) adquirir Direitos Creditorios de titularidade do Fundo, seja direta ou
indiretamente; e/ou (c) originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios ao Fundo.

Ativos Financeiros

5.3. A parcela do Patriménio Liquido do Fundo que néo estiver alocada em Direitos
Creditérios sera necessariamente alocada nos seguintes Ativos Financeiros, a critério da
Gestora:

(a) moeda corrente nacional,
(b) titulos de emissao do Tesouro Nacional;

(c) operagbes compromissadas, desde que lastreadas nos titulos mencionados na
alinea (b) acima;

(d) desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do
Fundo, cotas de fundos de investimento classificados como “Fundos de Investimento
Renda Fixa Referenciados” (conforme definidos na regulamentacao aplicavel) que
sejam administrados por instituicdo autorizada pela CVM, incluindo fundos geridos
e/ou administrados pela Administradora, pelo Custodiante e/ou pela Gestora, para
0s quais nao se aplica o disposto no item 5.3.4 abaixo;

(e) créditos securitizados pelo Tesouro Nacional; e
(f) certificados de depdsito bancario.

5.3.2. Cabera exclusivamente a Gestora alocar os recursos e as disponibilidades de caixa
do Fundo em Ativos Financeiros, nos termos do item 5.3 acima, observadas, se for o caso,
as diretrizes estabelecidas pelo Comité de Investimentos.

5.3.3. A Gestora envidara seus melhores esfor¢os para adquirir Direitos Creditorios e/ou
Ativos Financeiros, conforme aplicavel, cujos vencimentos propiciem a Carteira classificacéo
de investimento de “longo prazo”, para fins de tributagdo do Cotista. Entretanto, ndo ha
garantia de que o Fundo tera o tratamento tributario aplicavel aos fundos de investimento de
longo prazo, nos termos da legislacdo aplicavel, de forma que a Administradora, o
Custodiante e a Gestora ndo assumem qualquer compromisso nesse sentido.



5.3.4. O Fundo podera realizar operagdes com Ativos Financeiros nas quais a
Administradora, a Gestora ou integrantes de seu Grupo Econdmico atuem na condi¢do de
contraparte, desde que: (i) com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez
do Fundo e (ii) observado o limite maximo de 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido,
ressalvado o disposto no item 5.3(d) acima.

Limites de Concentracao

5.4. Decorridos 90 (noventa) dias da Data da 12 Integralizacdo de Cotas, o Fundo devera
manter alocado, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do seu Patriménio Liquido em
Direitos Creditorios, podendo a CVM, a seu exclusivo critério, prorrogar tal prazo por igual
periodo, desde que a Administradora apresente motivos que justifiquem a prorrogacao.

5.4.1. Sem prejuizo do disposto no item 5.4 acima, o Fundo devera observar os seguintes
limites de concentracéo para a composic¢ao de sua Carteira:

(@ O Fundo podera ter até 100% (cem por cento) do Patriménio Liquido alocado em
Direitos Creditorios devidos por um mesmo Devedor e/ou cedidos por um mesmo
Cedente;

5.5.  Nos termos dos Artigos 40-A e 40-B da Instrucdo CVM 356, o Fundo ndo podera
adquirir Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros de um mesmo Devedor, ou de
coobrigacdo de uma mesma pessoa ou entidade, que excedam 20% (vinte por cento) de seu
Patriménio Liquido; sendo que, com relacdo aos Direitos Creditérios a Performar, o referido
limite aplica-se também com relacéo aos respectivos originadores dos Direitos Creditérios.]

5.5.1. Nos termos do Art. 40-A, paragrafo sétimo, da Instrucdo CVM 356, equiparam-se ao
Devedor ou coobrigado o seu acionista controlador, para os fins do item 5.4 acima, as
sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, suas coligadas e sociedades sob
controle comum.

5.5.2. Os limites de concentracdo descritos no item 5.5 acima, apenas poderdao ser
excedidos se (a) tal Devedor ou coobrigado for (a.i) uma sociedade registrada na CVM como
uma companhia aberta; (a.ii) uma instituicdo financeira devidamente autorizada a operar
pelo BACEN; ou (a.iii) uma sociedade empresarial cujas demonstracdes financeiras relativas
ao exercicio fiscal imediatamente anterior a data de constituicdo do Fundo tenham sido
preparadas em conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil, de acordo com
a Lein®6.404, de 17 de dezembro de 1976, conforme alterada, e a regulamentacéo editada
pela CVM, e auditadas por um auditor independente registrado junto a CVM, desde que
observadas as disposicoes do Artigo 40-A, paragrafos segundo e terceiro, da Instrucdo CVM
356 e/ou utilizando o disposto no paragrafo quarto do mesmo artigo; (b) os Direitos
Creditorios forem decorrentes de receitas publicas originarias ou derivadas da Unido, dos
Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, e/ou de suas autarquias e fundacdes; e/ou (c)
se tratar de aplicacdes em (b.i) titulos publicos federais; (b.ii) operacées compromissadas
lastreadas em titulos publicos federais; e (b.iii) cotas de fundos que possuam como politica
de investimento a alocagéo exclusiva nos titulos a que se referem os itens (b.i) e (b.ii) acima,
inclusive fundos de investimento administrados pela Administradora e/ou geridos pela
Gestora.



5.5.3. O Fundo poderad adquirir Ativos Financeiros de emissdo ou que envolvam
coobrigacdo da Administradora, da Gestora, do Custodiante e partes a eles relacionadas, tal
como definidas pelas regras contabeis pertinentes, observado, nos termos do Art. 40-A,
paragrafo nono, da Instrucdo CVM 356, o limite maximo de 20% (vinte por cento) do
Patriménio Liquido, sem prejuizo do disposto no item 5.3(d) acima.

5.5.4. O Fundo, com a Unica finalidade de executar a gestdo de caixa e liquidez, podera
realizar operagdes com Ativos Financeiros nas quais a Administradora, a Gestora, o
Custodiante, suas partes relacionadas e/ou os fundos ou carteiras de investimento
administrados e/ou geridos por eles, atuem como contraparte do Fundo, observado,
conforme aplicavel, o disposto no item 5.5.3 acima.

QOutras disposicoes relativas a Politica de Investimentos

5.6. O Fundo podera realizar aplicacbes que coloquem em risco parte ou a totalidade de
seu patrimoénio, nos termos do Artigo 24, paragrafo primeiro, inciso Ill, da Instrugdo CVM
356. Dentre os diversos riscos aos quais esta sujeita a carteira do Fundo estéo,
exemplificativamente, os analisados no Capitulo XXI abaixo, o qual deve ser
cuidadosamente lido pelo subscritor ou adquirente das Cotas.

5.7. O Fundo podera utilizar instrumentos derivativos, desde que com o objetivo de
proteger posicdes detidas a vista, até o limite dessas.

5.8. O Fundo nédo realizard operacbes de day trade, assim consideradas aquelas
iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou
posicéo anterior do mesmo Ativo Financeiro.

5.9. E vedada qualquer forma de antecipacdo de recursos as Cedentes para posterior
reembolso pelo Fundo, seja pela Administradora, Gestora e Custodiante.

5.10. Exceto na medida em que eventualmente previsto nos Contratos de Cessao e/ou em
instrumentos eventualmente celebrados entre o Fundo e os Cedentes, os Cedentes ndo
serdo responsaveis em caso de eventual inadimplemento dos Direitos Creditérios por eles
cedidos, sendo responséaveis, nao obstante, apenas pela existéncia, certeza, conteudo,
exatidao, veracidade, legitimidade, validade e correta formalizacdo dos Direitos Creditorios
que cederem ao Fundo, nos termos da legislagéo aplicavel.

5.11. O Fundo, a Administradora e a Gestora, bem como seus controladores, sociedades
coligadas, controladas ou sob controle comum, e/ou subsidiarias, ndo respondem pela
certeza, liquidez, exigibilidade, conteddo, exatidao, veracidade, legitimidade, validade e/ou
correta formalizacdo dos Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo, tampouco pela
solvéncia dos Devedores e/ou Cedentes dos respectivos Direitos Creditorios.

5.12. Sem prejuizo do disposto no item 5.11 acima, o Custodiante serd a instituicéo
responsavel por verificar e validar, na Data de Aquisicdo e Pagamento dos Direitos
Creditorios pelo Fundo, o atendimento dos Direitos Creditorios aos Critérios de Elegibilidade
em cada operacao de aquisi¢cao de Direitos Creditérios pelo Fundo.

5.13. As aplicagbes no Fundo ndo contam com garantia: (i) da Administradora; (ii) da
Gestora,; (iii) do Cedente; (iv) do Custodiante; (v) dos demais prestadores de servico do



Fundo; (vii) de qualquer mecanismo de seguro; e/ou (viii) do Fundo Garantidor de Créditos
- FGC. Caso o Patriménio Liquido torne-se inferior a zero, os Cotistas poderéao ser chamados
a aportar recursos adicionais no Fundo.

CAPITULO VI - CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

6.1. O Fundo somente podera adquirir os Direitos Creditorios que atendam
cumulativamente aos seguintes Critérios de Elegibilidade, a serem verificados e validados
pelo Custodiante, previamente a cessdo e na respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento,
de modo que apenas sao passiveis de aquisi¢do pelo Fundo os Direitos Creditérios que, na
Data de Aquisicdo e Pagamento:

(a) sejam representados em moeda corrente nacional,

(b) a natureza ou caracteristica essencial dos Direitos Creditorios devera permitir o seu
registro contabil e a sua custddia pelo Custodiante, de acordo com os procedimentos
operacionais e contabeis praticados pelo Custodiante;

(c) sejam representados por direitos e/ou titulos representativos de crédito, com ou sem
garantias reais ou pessoais a eles atreladas, incluindo, sem limitacdo debéntures;

6.1.2. Para fins da verificagdo pelo Custodiante dos Critérios de Elegibilidade, sera
considerado o Patrimdnio Liquido do Fundo e o valor dos Direitos Creditdrios integrantes da
Carteira no Dia Util imediatamente anterior & Data de Aquisi¢édo e Pagamento.

6.1.3. Na hipotese de o Direito Creditério elegivel deixar de atender a qualquer Critério de
Elegibilidade ap6s sua aquisicdo pelo Fundo tal fato ndo ser4 entendido como um
desenquadramento da Carteira, tampouco havera direito de regresso contra o Custodiante,
a Administradora e/ou a Gestora.

6.1.4. A Gestora sera responsavel por verificar o cumprimento, pelos Cedentes da
obrigacéo, conforme aplicavel, de notificar os respectivos Devedores acerca da cessao dos
Direitos Creditérios ao Fundo caso o Cedente ndo o tenha feito.

CAPITULO VII - COMPOSICAO DO PATRIMONIO
DO FUNDO, CARACTERISTICAS E CONDICOES DAS COTAS

7.1. O patrimbnio do Fundo € representado por uma Unica classe de Cotas. As
caracteristicas, os direitos e as condicbes de emissdo, distribuicdo, subscricéo,
integralizacdo, remuneracdo, amortizacdo e resgate das Cotas estdo descritos neste
Capitulo.

7.2.  As Cotas sao escriturais, nominativas e correspondem a fracdes ideais do patriménio
do Fundo, cuja propriedade presume-se: (i) pelo registro do nome do Cotista no livro de
registro de Cotistas, enquanto mantidas em conta de depdsito mantidas junto ao Escriturador
em nome dos respectivos Cotistas, nos termos do Art. 11 da Instrucado CVM 356; (ii) pelos
controles de titularidade mantidos pelo depositario central junto ao qual as Cotas estejam
depositadas, nos termos do artigo 25 da Lei n® 12.810, de 15 de maio de 2013, conforme
alterada.



7.3. As Cotas poderdo ser objeto de resgate antecipado apenas na hipotese de
ocorréncia de Evento de Liquidacao, observado o disposto neste Regulamento.

7.4. As Cotas possuem as seguintes caracteristicas e atribuem os seguintes direitos e
obrigacdes aos seus titulares:

(&) conferem direito de voto em todas e quaisquer matérias objeto de deliberagédo nas
Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota correspondera 1 (um) voto;

(b) naDatada 1?2 Integralizacao de Cotas, terdo Valor Unitario de R$ 1.000,00 (mil reais),
sendo que as Cotas distribuidas posteriormente terdo seu Valor Unitario de Emissao
calculado com base na alinea (c) abaixo;

(c) seu Valor Unitario sera calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util, para
efeito de definicdo de seu valor de integralizacdo, amortizacao ou resgate, observado
que tal valor sera equivalente ao resultado da divisdo do valor do Patriménio Liquido
pelo numero de Cotas em circulagédo; e

(d) os direitos dos titulares das Cotas contra o Patrimoénio Liquido nos termos deste
Regulamento, sé&o pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia,
prioridade ou subordinacao entre os titulares de Cotas.

Emissao, Subscricdo e Integralizacdo das Cotas

7.5. No ato de subscricio de Cotas, o Cotista: (i) assinard o respectivo boletim de
subscrigdo, substancialmente nos termos do Anexo Il a este Regulamento, que sera
autenticado pela Administradora e pelo subscritor das Cotas; (ii) integralizara as Cotas
subscritas, conforme o previsto no respectivo boletim de subscri¢do, respeitadas as demais
condi¢Bes previstas neste Regulamento; (iii) recebera copia deste Regulamento em versao
eletrdnica; (iv) devera declarar sua condicdo de Investidor Profissional; (v) devera declarar,
por meio da assinatura do Termo de Adeséao, que esta ciente (a) das disposicdes contidas
neste Regulamento, (b) de que as Cotas estéo sujeitas as restricdes de negociacao previstas
neste Regulamento e na Resolu¢cdo CVM 160, conforme o caso; e (e) dos riscos inerentes
ao investimento no Fundo, conforme descritos neste Regulamento, inclusive da possibilidade
de perda total do capital investido; e (g) tem pleno conhecimento da auséncia de
classificacdo de risco das Cotas subscritas; e (vi) indicara um representante, que sera
responsavel pelo recebimento das comunica¢cdes a serem enviadas pela Administradora
elou pelo Custodiante relativas ao Fundo nos termos deste Regulamento, fornecendo os
competentes dados cadastrais, incluindo endereco completo e, caso disponivel, endereco
eletrbnico. Cabera a cada Cotista informar a Administradora e ao Custodiante, a alteracao
de seus dados cadastrais.

7.5.1. As Cotas serao subscritas e integralizadas pelo respectivo Valor Unitario, nos termos
deste Regulamento; sendo certo que, nas emissdes de novas Cotas que nao difiram, em
sua Classe ou Série, das Cotas entdo em circulacdo, o Valor Unitario de integralizacao
corresponderé ao Valor Unitario da Cota apurado no Dia Util em que os recursos aportados
pelo Cotista tornem-se efetivamente disponiveis ao Fundo.

7.6. A integralizacdo, amortizacdo e o resgate de Cotas serdo efetuados por débito e
creédito em conta corrente, documento de ordem de crédito, liquidacao realizada pela B3 ou



outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN, sendo vedada a
integralizacdo, amortizacdo e o resgate de Cotas em Direitos Creditorios, excetuada a
hipétese de liquidacdo antecipada do Fundo, desde que observados os procedimentos
previstos no Capitulo XIV abaixo.

Colocacao das Cotas

7.7. As Cotas poderdo ser objeto de oferta publica a ser realizada nos termos da
Resolucdo CVM 160 ou segundo outros ritos que permitam a dispensa de registro ou o
registro da oferta publico, conforme venham a ser previstos pela regulamentacéo.

7.7.1. Emiss@es de novas Cotas, ap0s a primeira emissédo do Fundo, somente poderao ser
realizadas mediante prévia aprovacdo da Assembleia Geral, ressalvadas ocasiées em que
a emissdo de novas Cotas tenha como objeto o pagamento de despesas do Fundo, quando
poderdo ser emitidas por meio de ato da Administradora.

7.7.2. Os Cotistas néo terdo qualquer direito de preferéncia para subscricdo de Cotas em
novas emissoes de Cotas, salvo se de outra forma deliberado pela Assembleia Geral e/ou
pelo ato da Administradora que aprovar a emissao em questao.

Negociacao das Cotas

7.8. As Cotas poderdao ser depositadas: (i) para distribuicdo no MDA; e (ii) para
negociacado no Fundos21.

CAPITULO VIII - ATRIBUICAO DE RESULTADO AS COTAS

8.1. As Cotas terdo seu Valor Unitario calculado e divulgado pela Administradora todo Dia
Util, no fechamento dos mercados, a partir do Dia Util seguinte & Data da 12 Integralizacio
e até a data de resgate das Cotas ou na data de liquidacdo do Fundo, conforme o caso.

8.1.1. Este Regulamento ndo constitui promessas de rendimentos. As Cotas auferirdo
rendimentos somente se os resultados da carteira do Fundo assim o permitirem.

CAPITULO IX - AMORTIZACAO E RESGATE DAS COTAS

9.1. A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos do Fundo aos Cotistas sera feita
exclusivamente mediante a Amortizacdo e/ou o resgate de Cotas, observado o disposto
neste Capitulo.

9.2. Quaisquer pagamentos aos Cotistas a titulo de Amortizacdo deverdo abranger,
proporcionalmente e sem direito de preferéncia ou prioridade, todas as Cotas, em beneficio
de todos os respectivos titulares. Quando do pagamento de resgate de Cotas, as Cotas
objeto de resgate serédo canceladas.

9.3. Os pagamentos das parcelas de Amortizacdo e/ou de resgate das Cotas serao
efetuados, como regra geral, em moeda corrente nacional, pelo valor da Cota apurado no
fechamento dos mercados no Dia Util imediatamente anterior ao do pagamento, por meio:
(i) do Fundos21; ou (ii) de depdsito em conta corrente de titularidade dos Cotistas, mediante
gualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.



9.4. Quando a data estipulada para pagamento de Amortizacéo ou resgate de Cotas se
der em dia que seja feriado de ambito nacional, sdbados e domingos, tal pagamento sera
efetuado no primeiro Dia Util seguinte, pelo valor da Cota apurado no fechamento dos
mercados no Dia Util imediatamente anterior ao do pagamento.

9.5. No ambito de processo de liquidagéo antecipada descrito no Capitulo XlII abaixo, os
Cotistas poderéo receber Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros no resgate de suas
Cotas, sendo o respectivo pagamento realizado fora do ambiente da B3.

9.5.1. Qualquer entrega de Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros, para fins de
pagamento de resgate aos Cotistas, devera ser realizada mediante a utilizacdo de
procedimento de rateio, considerando a propor¢cao do numero de Cotas detido por cada um
dos Cotistas no momento do rateio em relacdo ao Patriménio Liquido do Fundo, fora do
ambito da B3.

9.6. A Assembleia Geral devera deliberar sobre os procedimentos de entrega dos Direitos
Creditorios e Ativos Financeiros integrantes da Carteira como pagamento aos Cotistas pelo
resgate de suas Cotas, observado o quérum de deliberacédo de que trata este Regulamento
e a regulamentacéo aplicavel.

9.6.1. Caso a Assembleia Geral referida no item 9.6 acima néo seja instalada em segunda
convocacado, em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas, a Administradora
convocara nova Assembleia Geral; ap6s 0 que, caso novamente ndo seja instalada em
segunda convocacdo a referida Assembleia Geral, a Administradora podera adotar os
procedimentos descritos no item 9.7 abaixo.

9.7. Nahipotese do item 9.6.1 acima ou na hipétese da Assembleia Geral referida no item
9.6 acima nao chegar a acordo comum referente aos procedimentos de entrega dos Direitos
Creditorios e/ou Ativos Financeiros integrantes da Carteira como pagamento aos Cotistas
pelo resgate de suas Cotas, a Administradora — desde ja investida pelos Cotistas dos
bastantes poderes para tanto — entregara aos Cotistas, a titulo de resgate de suas Cotas, 0s
Direitos Creditérios e/ou os Ativos Financeiros integrantes da Carteira mediante a
constituicdo de um condominio civil, nos termos do Artigo 1.314 do Cadigo Civil, o qual
sucedera o Fundo em todos os seus direitos e obrigacfes, sendo que o quinhao que cabera
a cada Cotista sera calculado de acordo com a proporcdo de Cotas detidas frente ao
Patriménio Liquido quando da constituicdo da efetiva liquidacdo do Fundo. Apds a
constituicdo do condominio acima referido, a Administradora estara desobrigada em relacao
as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizada a liquidar o
Fundo perante as autoridades competentes.

9.7.1. A Administradora devera notificar os Cotistas, por meio (i) de carta enderecada a
cada um dos Cotistas e/ou (ii) correio eletrénico enderecado a cada um dos Cotistas,
conforme disposto neste Regulamento, para que os mesmos elejam um administrador para
o referido condominio de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, na forma do Artigo 1.323
do Cddigo Civil, informando a proporcdo de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros a que
cada Cotista faz jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade da Administradora
perante os Cotistas ap0s a constituicdo do condominio.
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9.7.2. Caso os titulares das Cotas ndo procedam a elei¢cdo do administrador do condominio
dentro do prazo de 30 (trinta) dias contados da notificacdo acima referida, essa funcéo sera
exercida pelo titular de Cotas que detenha a maioria das Cotas.

9.8. O Custodiante e ou o Depositario, conforme o caso, fara a guarda dos Documentos
Comprobatérios e dos Ativos Financeiros pelo prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias
contados da notificacéo referida no item 9.7.2 acima, dentro do qual o administrador do
condominio, eleito pelos Cotistas ou ao qual essa funcao tenha sido atribuida nos termos
deste Regulamento, indicara ao Custodiante, hora e local para que seja feita a entrega dos
Direitos Creditérios, dos Documentos Comprobatérios e Ativos Financeiros. Expirado este
prazo, a Administradora podera promover a consignacdo dos Direitos Creditorios, dos
Documentos Comprobatoérios e dos Ativos Financeiros, na forma do Artigo 334 do Cdédigo
Civil.

9.9. Tendo em vista da responsabilidade da Administradora pela retencéo de IR incidente
sobre os rendimentos auferidos pelos Cotistas, nos termos da legislacdo aplicavel,
notadamente na forma consolidada pela Instru¢do Normativa n® 1.585, de 31 de agosto de
2015, conforme alterada, de forma a permitir a apuracdo da base de calculo do IR, de forma
acurada e sem prejuizos ao Cotista pela Administradora, ao adquirir as Cotas do Fundo no
mercado secundario, o Investidor Qualificado fica ciente, desde ja, que a B3 realizara,
observadas suas restricdes operacionais, 0 compartilhamento das informacdes de custo e
data de aquisicdo das Cotas que tenham sido adquiridas no mercado secundario,
preferencialmente de forma satisfatoria ao Agente Escriturador, e este, repassara os dados
a Administradora, com o objetivo, Unico e exclusivo, de viabilizar o calculo do IR aplicavel. O
ndo compartilhamento de informagdes nos referidos termos implica maior 6nus tributario
para o Cotista, uma vez que a Administradora ndo podera aferir o custo e a data de aquisi¢ao
das Cotas.

9.10. Sem prejuizo do disposto no item 9.9 acima, do Cotista que de acordo com a
legislacédo fiscal e tributaria ndo estiver sujeito a tributacdo do Imposto Sobre a Renda e/ou
do Imposto sobre Operacfes de Crédito, Cambio, Seguro ou relativas a Titulos e Valores
Mobiliarios (IOF) por motivo de isencéo, tributacdo pela aliquota zero, imunidade e outros,
podera ser exigido pela Administradora e/ou pelo que apresente ao Agente Escriturador,
documentacdo comprobatdéria de sua situacdo tributaria conforme determinacdes da
legislacédo, julgada apropriada pelo Agente Escriturador, sob pena de ter descontado da
Amortizacdo ou resgate, conforme o caso, os valores devidos nos termos da legislacao
tributaria em vigor pelos investidores que ndo gozem de tal isencéo, tributacdo pela aliquota
zero, imunidade ou situacdo analoga.

9.10.1. O Cotista que tenha apresentado documentacdo comprobatéria de sua condicao de
imunidade ou isencéao tributaria, nos termos do item 9.9 acima, e que tiver essa condicao
alterada ou revogada por disposi¢do normativa, seja por deixar de atender as condicdes e
requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou por ter tal condicdo
guestionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, ou, ainda, por ter tal
condicao alterada e/ou revogada por qualguer outra razdo que ndo as mencionadas acima,
devera comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, a Administradora, com cépia
para o Custodiante, bem como prestar qualquer informacéo adicional em relacédo ao tema
gue |Ihe seja solicitada pela Administradora e/ou pelo Custodiante.

11



CAPITULO X - ORDEM DE ALOCAGCAO DE RECURSOS

10.1. A Administradora e a Gestora obrigam-se a, a partir da Data da 12 Integralizacdo de
Cotas até a liquidacéo integral das Obrigac6es do Fundo, utilizar os recursos disponiveis na
Conta do Fundo e/ou mantidos em Ativos Financeiros, em cada Dia Util, de acordo com a
seguinte ordem de prioridade de alocacdo de modo que cada item abaixo listado apenas
sera contemplado apos o direcionamento do montante total necessario para a satisfagéo dos
itens anteriores, ressalvado, enquanto em curso um Evento de Avaliacdo e/ou um Evento de
Liquidagéo, o disposto nos itens 14.1.3 e 14.3.1 abaixo:

(&) pagamento dos Encargos do Fundo;

(b) constituicdo e/ou recomposicdo da Reserva de Despesas de modo que esta, ao final
de cada Dia Util, seja equivalente ao montante estimado dos Encargos do Fundo, a
serem incorridos nos 3 (trés) meses calendario imediatamente subsequentes;

(c) pagamento de resgate de Cotas aos Cotistas Dissidentes, nos termos do item 14.3.1
abaixo;

(d) pagamento de Amortizacéo ou resgate, se houver;

(e) constituicdo e/ou recomposicdo da Reserva de Amortizacdo Extraordinaria, em
regime de melhores esforgcos, observando-se, conforme aplicavel, as regras e
percentuais descritos no item (e) acima;

() aquisicdo pelo Fundo de Direitos Creditérios, observando-se a Politica de
Investimentos; e

(g) aquisicdo pelo Fundo de Ativos Financeiros, observando-se a Politica de
Investimentos.

CAPITULO XI - METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO

11.1. Os Direitos Creditorios e Ativos Financeiros que comp8&em a Carteira do Fundo terédo
seus valores calculados todo Dia Util conforme a metodologia de avaliagdo descrita no
manual da Administradora ou, ainda, nos manuais do Custodiante, disponiveis nos seus
respectivos websites, no endereco_https://www.fiddgroup.com/governanca-corporativa/

11.2. As provisfes para perdas e as perdas havidas com Direitos Creditérios ou com 0s
Ativos Financeiros integrantes da Carteira serdo, respectivamente, efetuadas ou
reconhecidas nos termos da Instrugdo CVM 489. Desta forma, o valor do saldo dos Direitos
Creditorios e/ou Ativos Financeiros sera reduzido pelo valor da provisédo efetuada ou perda
reconhecida.

11.2.1. O efeito de perda ou provisao para devedores duvidosos de Direitos Creditérios de
um mesmo Devedor devera ser mensurado levando-se em consideragdo o disposto no
Artigo 13 da Instrucdo CVM 489, sendo facultada a analise individualizada dos Direitos
Creditorios, observada a metodologia de avaliacdo descrita no manual da Administradora
ou, ainda, no manual do Custodiante.
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CAPITULO XII - ASSEMBLEIA GERAL

12.1.

Sem prejuizo das demais atribuicbes previstas neste Regulamento, compete

privativamente a Assembleia Geral, observados os respectivos quoruns de deliberacao:

(@)

(b)

()

(d)
(€)

()
(¢))

(h)

()
(k)
()

(m)
(n)

12.2.

tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apos o0 encerramento do
exercicio social, as contas do Fundo e deliberar sobre as demonstra¢des financeiras
desse;

deliberar sobre a substituicdo da Administradora e dos demais prestadores de
servigos do Fundo;

deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo, inclusive na hipdtese de
restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducéo;

deliberar sobre a incorporacéo, fuséo, cisao ou liquidacdo do Fundo;

aprovar qualquer alteracao deste Regulamento, ressalvado o disposto no item 12.2
abaixo e no Artigo 26, paragrafo Unico, da Instrucdo CVM 356;

alterar os critérios e procedimentos para Amortizacéo e/ou resgate das Cotas;

resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacado, tais Eventos de
Avaliagao serdo considerados Eventos de Liquidacao;

aprovar os procedimentos a serem adotados para o resgate das Cotas mediante
dacdo em pagamento de Direitos Creditorios;

eleger e destituir os membros do Comité de Investimentos, observado o disposto no
Capitulo XllI abaixo;

eleger e destituir eventuais representantes dos Cotistas;
aprovar a emissao de novas Cotas;

deliberar sobre a eventual necessidade de aportes adicionais de recursos no Fundo
pelos Cotistas;

deliberar sobre a alteracdo dos Benchmarks, se houver; e

interromper o procedimento de liquidacdo antecipada do Fundo, iniciado em
consequéncia de um Evento de Liguidacdo que ndo decorra diretamente de norma
cogente ou ordem expressa da CVM.

O Regulamento podera ser alterado pela Administradora independentemente de

aprovacao dos Cotistas ou realizacdo de Assembleia Geral, sempre que tal alteracdo
decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a determinac¢des das autoridades
competentes e de normas legais ou regulamentares, incluindo correcdes e ajustes de carater
nao material nas definicdes e nos parametros utilizados no calculo dos indices estabelecidos
neste Regulamento, devendo tal alteracdo ser providenciada, impreterivelmente, no prazo
determinado pelas autoridades competentes.
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Convocacéo e Instalacdo

12.3. A convocacdo da Assembleia Geral deve ser feita com, no minimo, 10 (dez) dias
corridos de antecedéncia, quando em primeira convocacéao, e com 5 (cinco) dias corridos de
antecedéncia, nas demais convocacoes, e far-se-a por meio de correio eletrénico (e-mail)
enderecado aos Cotistas, conforme dados de contato contidos no boletim de subscricdo ou
conforme posteriormente informados a Administradora, ou a quem venha substitui-lo na
funcdo de agente escriturador das Cotas, ou, alternativamente, por meio de envio de carta
exclusivamente para aqueles Cotistas que assim solicitarem previamente e por escrito a
Administradora, devendo constar da convocag¢do o dia, a hora e o local em que sera
realizada a Assembleia Geral e a ordem do dia, sempre acompanhada das informacdes e
dos elementos adicionais necessarios a analise prévia pelos Cotistas das matérias objeto da
Assembleia Geral, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que
dependam de deliberacdo da Assembleia Geral.

12.3.1. A Assembleia Geral podera ser convocada: (i) pela Administradora; (ii) pela Gestora;
e/ou (iii) por Cotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas.

12.3.2. A Assembleia Geral sera considerada validamente instalada com a presenca de
qualquer numero de Cotistas. Independentemente das formalidades previstas na lei e neste
Regulamento, sera considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os
Cotistas.

12.3.3. Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral que seja realizada presencialmente
deve realizar-se no local onde a Administradora tiver a sede, e quando for realizada em outro
local, o anuncio, carta ou correio eletrénico (e-mail) enderecado aos Cotistas deve indicar,
com clareza, o lugar da reunido, que em nenhum caso pode realizar-se fora da localidade
da sede.

12.3.4. Admite-se que a segunda convocacdo da Assembleia Geral seja providenciada
juntamente com o anuncio, carta ou correio eletrénico (e-mail) da primeira convocacao.

Assembleia Geral mediante Consulta Formal

12.4. As deliberacbes da Assembleia Geral poderdo ser tomadas mediante processo de
consulta formalizada por escrito dirigido pela Administradora a cada Cotista, devendo
constar da consulta todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de
voto.

12.4.1. Quando do envio da Consulta Formal, a Administradora estipulara prazo para sua
resposta pelos Cotistas, o qual ndo podera ser inferior a 15 (quinze) dias. A auséncia de
resposta no prazo estipulado sera considerada como abstencdo por parte do Cotista. A
aprovacao da matéria objeto da consulta formal obedecerd aos mesmos quoéruns de
aprovacao previstos neste Regulamento, considerando-se a presentes os Cotistas que
tenham respondido a consulta.

12.4.2. As respostas obtidas junto aos Cotistas no processo de consulta aos Cotistas teréo,
para todos os fins deste Regulamento, a forca de deliberacdo da Assembleia Geral.
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Exercicio do Voto e Vinculacao

12.5. A cada Cota corresponde 1 (um) voto, sendo admitida a representacédo do Cotista
por mandatario legalmente constituido ha menos de 1 (um) ano.

12.5.1. Serdo considerados também presentes a Assembleia Geral os Cotistas que
enviarem voto por escrito, através de e-mail, sobre os itens constantes da ordem do dia,
acompanhado das devidas justificativas (quando aplicavel), no prazo de até 24 (vinte e
guatro) horas antes da data de realizacado da Assembleia Geral.

12.6. Asdeliberacdes tomadas pelos Cotistas, observados os quoruns estabelecidos neste
Regulamento, serdo existentes, validas e eficazes perante o Fundo e obrigardo todos os
Cotistas, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral ou nela proferido
seu voto, ressalvado o direito de resgate que assiste aos Cotistas Dissidentes, nos termos
do item 14.3.1 abaixo.

Quoruns de Deliberacdo

12.7. Ressalvadas as excecOes descritas neste Regulamento, toda e qualquer matéria
submetida a deliberacéo dos Cotistas devera ser aprovada: (i) em primeira convocacgao, pelo
voto dos titulares da maioria das Cotas em circulacao; e (ii) em segunda convocacéo, pela
maioria votos dos titulares das Cotas presentes a Assembleia Geral.

12.7.1. As deliberacdes relativas as matérias elencadas nas alineas abaixo serdo tomadas,
em primeira convocacao ou em segunda convocacao, pelos votos dos titulares da maioria
das Cotas em circulacéo:

(a) substituicdo ou remocao da Administradora, da Gestora e/ou do Custodiante;
(b) alteracdo na Taxa de Administracao;

(c) fusdo, incorporacao ou cisdo do Fundo;

(d) alteracdes das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes das Cotas;
(e) alteracdes na Politica de Investimentos;

(f) alteracdes nos Critérios de Elegibilidade;

(g) alteracdes nos quoéruns de deliberacéo definidos neste Regulamento;

(h) cobranca de taxas e encargos pela Administradora, de qualquer natureza, que néao
estejam expressamente previstos neste Regulamento;

(i) alteracdo dos Eventos de Avaliagdo, dos Eventos de Liquidagcdo e/ou das
consequéncias deles decorrentes em funcéo do previsto neste Regulamento;

() liquidacdo do Fundo em Assembleia Geral especialmente convocada para este fim,
exceto na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidagao.
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Divulgacao das Deliberacoes

12.8. Exceto quando presentes todos os titulares da totalidade dos Cotas em circulacéo,
as decisdes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo de
30 (trinta) dias contados da sua realizacéo.

Representante dos Cotistas

12.9. A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes
para exercerem as funcgdes de fiscalizacao e de controle gerencial das aplicagdes do Fundo,
em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas, sendo que, nos termos do Art. 31,
paragrafo unico, da Instrugdo CVM 356, somente pode exercer as fun¢des de representante
dos Cotistas a pessoa fisica ou juridica que atenda aos seguintes requisitos: (i) ser Cotista
ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas; (i) ndo
exercer cargo ou funcdo na Administradora, no Custodiante, na Gestora, em seus
controladores, em sociedades por qualquer deles direta ou indiretamente controladas e/ou
em coligadas ou outras sociedades sob controle comum; e ndo exercer cargo nos Cedentes
e/ou nos Devedores dos Direitos Creditorios integrantes da Carteira do Fundo.

CAPITULO XIII - COMITE DE INVESTIMENTOS

13.1. Quando da constituicdo do Fundo, os Cotistas deverdo constituir o Comité de
Investimentos, composto nos termos do item 13.2 abaixo, eleito na primeira Assembleia
Geral do Fundo.

13.2. O Comité de Investimentos sera composto por 3 (trés) membros e respectivos
suplentes devendo todos os membros estarem relacionados ao Banco BTG S.A., eleitos
pelos Cotistas em Assembleia Geral extraordinaria.

13.3. Quando de sua elei¢do, cada membro do Comité de Investimentos devera assinar (i)
termo de posse e (ii) termo de confidencialidade relativo a todas e quaisquer informacgdes a
gue tiver acesso a respeito do Fundo e/ou em funcao de seu cargo como membro do Comité
de Investimentos.

13.4. Sem prejuizo das demais disposicdes deste Regulamento, o prazo de mandato dos
membros do Comité de Investimentos sera equivalente ao Prazo de Duracéo do Fundo.

13.5. Os membros do Comité de Investimentos poderdo, a qualquer tempo, renunciar a
seu cargo mediante comunicacao por escrito encaminhada a Administradora com 30 (trinta)
dias de antecedéncia a data em que a renuncia sera considerada efetiva. A Administradora
devera, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da comunicacg&o de rendncia:
(i) informar a todos os demais membros do Comité de Investimentos, bem como a Gestora
e aos Cotistas, sobre tal renuncia; e (ii) convocar Assembleia Geral extraordinaria para
deliberar sobre a eleicdo de um novo membro do Comité de Investimentos, conforme o
membro que renunciou tenha sido eleito pelos Cotistas.

13.6. Os membros do Comité de Investimentos e seus respectivos suplentes néo
receberdo qualquer remuneracédo do Fundo pelo exercicio de suas fungdes.

13.7. O Comité de Investimentos reunir-se-a exclusivamente quando e conforme
necessario para o cumprimento de suas atribuicoes.
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13.8. As reunibes do Comité de Investimentos serdo validamente instaladas com a
totalidade de seus membros efetivos. Cada membro do Comité de Investimentos tera direito
a 1 (um) voto nas deliberagdes do Comité de Investimentos, sendo que as decisdes somente
serdo tomadas por unanimidade de votos.

13.9. Asreunides do Comité de Investimentos serdo presenciais ou por qualquer meio que
permita a participacéo e votacao a distancia de seus membros, inclusive por meio de correio
eletronico (e-mail), conferéncia telefénica ou teleconferéncia.

13.10. Para o bom desempenho do Comité de Investimentos, a Gestora enviara aos
membros do Comité de Investimentos, o material necessario a avaliacdo da ordem do dia
de cada reunido do Comité de Investimentos, desde que: (i) a Gestora tenha solicitado a
convocacao da reunido, ou (ii) as pessoas que tiverem solicitado a convocagéo da reuniao
tenham disponibilizado tal material & Gestoraem tempo habil.

13.11. O secretério de cada reunido do Comité de Investimentos: (i) lavrara ata da reuniao,
a qual devera ser obrigatoriamente assinada por todos os membros presentes a reuniao; (ii)
disponibilizara copia da ata & Administradora, e & Gestora em até 3 (trés) Dias Uteis da data
de realizac&o da respectiva reunido; e (iii) encaminhara cépia da ata a todos os membros
do Comité de Investimentos dentro de até 30 (trinta) dias corridos a contar da data da
realizacdo da respectiva reuniao.

13.12. Os membros do Comité de Investimentos poderdo ser substituidos a qualquer
momento por quem os tenha indicado, observadas as devidas formalidades caso faca-se
necessaria nova Assembleia Geral.

13.13. Sao atribuicbes do Comité de Investimentos:

(a) aprovar diretrizes sobre o investimento em Ativos Financeiros, observado o disposto
no item 5.3.2 acima.

(b) aprovar investimentos, reinvestimentos e desinvestimentos do Fundo em Direitos
Creditorios, observados a Politica de Investimentos e os Critérios de Elegibilidade,
além das demais normas aplicaveis; e

(c) definir taxas minimas de cessdao em cada oportunidade de aquisicdo de Direitos
Creditorios pelo Fundo, conforme aplicavel.

CAPITULO XIV - EVENTOS DE AVALIACAO, EVENTOS DE
LIQUIDACAO, E PROCEDIMENTOS DE LIQUIDAGCAO ANTECIPADA

Eventos de Avaliacdo

14.1. As seguintes hipoteses séo consideradas Eventos de Avaliacao:

(@) inobservancia pela Administradora, pelo Custodiante e/ou pela Gestora de seus
deveres e obrigacdes previstos neste Regulamento, bem como suas atribuicdes
especificas nos outros contratos existentes referentes ao funcionamento do Fundo,
verificada pela Administradora, pelo Custodiante e/ou pela Gestora ou por qualquer
dos Cotistas, desde que, uma vez notificados para sanar ou justificar o
descumprimento, a Administradora, o Custodiante e/ou a Gestora, conforme o caso,
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ndo o sane no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da referida
notificacao;

(b) aquisicao, pelo Fundo, de Direitos Creditérios que estejam em desacordo com 0s
Critérios de Elegibilidade previstos neste Regulamento no momento de sua
aquisicao;

(c) nédo pagamento dos resgates das Cotas nas datas e hipdteses previstas neste
Regulamento, inclusive em virtude de caso fortuito ou forga maior;

(d) verificacdo do descumprimento da Politica de Investimentos no fechamento dos
mercados por 90 (noventa) Dias Uteis consecutivos prorrogaveis pelo mesmo
periodo por meio de aprovacdo de Assembleia Geral;

(e) verificacdo do descumprimento da Politica de Investimentos no fechamento dos
mercados de 90 (noventa) Dias Uteis prorrogaveis pelo mesmo periodo por meio de
aprovacgdo de Assembleia Geral, dentro de um mesmo periodo de 360 (trezentos e
sessenta) Dias Uteis;

(i) alteracdo na classificacao de risco das Cotas, se houver, que, para qualquer dado
periodo apds a classificacdo de risco inicial das Cotas e/ou apos a deliberacdo da
Assembleia Geral a respeito de um rebaixamento da classificacdo de risco das
Cotas, impligue no rebaixamento de dois niveis na escala de risco pertinente
elaborada pela Agéncia Classificadora de Risco; e/ou

() rendncia da Gestora, sem que tenham sido tomadas tempestivamente as
providéncias previstas no Capitulo XVI deste Regulamento.

14.1.2. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, sera convocada Assembleia Geral,
para avaliar o grau de comprometimento das atividades do Fundo em razdo do Evento de
Avaliacdo, podendo a Assembleia Geral deliberar: (i) pela continuidade das atividades do
Fundo; ou (ii) que o Evento de Avaliacdo que deu causa a Assembleia Geral constitui um
Evento de Liquidacéo, hipotese em que deverdo ser deliberadas as matérias referidas no
item 14.3.1 abaixo e adotados os procedimentos previstos no item 14.3.3 abaixo.

14.1.3. No momento de verificacdo de qualquer Evento de Avaliacdo, os procedimentos de
aquisicdo de novos Direitos Creditérios e, se aplicavel, de Amortizacdo Extraordinaria das
Cotas, deverao ser imediatamente interrompidos, até que: (i) seja proferida deciséo final em
Assembleia Geral, convocada especificamente para este fim, nos termos do item 14.1.2
acima, autorizando a retomada dos procedimentos de aquisicdo de novos Direitos
Creditorios, Amortizacdo Extraordinaria e resgate das Cotas; e/ou (ii) seja sanado o Evento
de Avaliacéao.

14.1.4. Na hipotese de nao instalacdo da Assembleia Geral por falta de quérum, a
Administradora dara inicio aos procedimentos referentes a liquidacdo do Fundo, com o
consequente resgate das Cotas, nos termos do item 14.3 e seguintes, abaixo.

Eventos de Liguidacdo

14.2. As seguintes hipoteses séo consideradas Eventos de Liquidacao:
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(a) caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliagdo constitui um
Evento de Liquidacao;

(b) na hipétese de resilicdo do Contrato de Custédia ou renuncia do Custodiante, sem
que tenha havido sua substituicdo por outra instituicdo, de acordo com o0s
procedimentos estabelecidos neste Regulamento;

(c) rendncia da Administradora sem que a Assembleia Geral eficazmente nomeie
instituicdo habilitada para substitui-lo, nos termos estabelecidos neste Regulamento;

(d) pordeterminacdo da CVM, em caso de violacdo de normas legais ou regulamentares;

(e) sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Geral especialmente
convocada para tal fim;

(H intervencao ou liquidacao extrajudicial do Custodiante, Administradora, ou Gestora,
sem a sua efetiva substituicdo nos termos deste Regulamento;

(g) se durante 3 (trés) meses consecutivos o Patriménio Liquido médio do Fundo for
inferior a R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais);

(h) caso, por inexisténcia de recursos liquidos, o Fundo ndo possa fazer frente aos
Encargos do Fundo nas respectivas datas de vencimento; e/ou

() se no prazo de 180 (cento e oitenta) dias, a contar da data da publicacdo do anuncio
de inicio de distribuicdo, ndo for subscrita a totalidade das Cotas representativas do
seu Patriménio Liquido inicial, salvo na hipétese de cancelamento do saldo nao
colocado, antes de tal prazo.

Procedimentos de Liquidacdo Antecipada

14.3. Verificado quaisquer dos Eventos de Liquidacédo, a Administradora devera dar inicio
aos procedimentos de liquidac&o antecipada do Fundo, definidos nos itens a seguir.

14.3.1. Na hipotese prevista no item 14.3 acima, a Administradora devera: (i) interromper o0s
procedimentos de aquisicdo de novos Direitos Creditorios e, se aplicavel, de Amortizacéo e
resgate das Cotas; e (ii) convocar imediatamente uma Assembleia Geral, a fim de que os
Cotistas deliberem sobre os procedimentos que serdo adotados para preservar seus direitos,
interesses e prerrogativas, assegurando-se, no caso de decisdo assemblear pela interrupcéo
dos procedimentos de liquidacéo antecipada do Fundo, que os Cotistas Dissidentes solicitem
0 resgate de suas respectivas Cotas por seu respectivo Valor Unitario e de acordo com 0s
prazos previstos neste Regulamento.

14.3.2. Caso a Assembleia Geral referida no item 14.3.1 acima nao seja instalada em
segunda convocacdo, em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas, a
Administradora convocara nova Assembleia Geral;, ap0s 0 que, caso hovamente nao seja
instalada em segunda convocacao a referida Assembleia Geral, a Administradora podera
adotar os procedimentos descritos no item 14.3.3 abaixo.
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14.3.3. Exceto se a Assembleia Geral referida no item 14.3.1 acima determinar a nao
liquidacdo antecipada do Fundo, o Fundo resgatara todas as Cotas. O resgate das Cotas
seré realizado ao mesmo tempo, observados os seguintes procedimentos:

(@) a Administradora (i) liquidara todos os investimentos e aplicacdes detidas pelo
Fundo, e (ii) transferira todos os recursos recebidos a Conta do Fundo;

(b) todos os recursos decorrentes do recebimento, pelo Fundo, dos valores dos Direitos
Creditérios, serdo imediatamente destinados a Conta do Fundo; e

(c) observada a ordem de alocacdo dos recursos definida no Capitulo X acima, a
Administradora debitar4 a Conta do Fundo e procedera ao resgate antecipado das
Cotas até o limite dos recursos disponiveis.

14.3.4. Na hipétese de insuficiéncia de recursos para 0 pagamento integral das Cotas, a
Administradora podera convocar Assembleia Geral para deliberar sobre a possibilidade do
resgate dessas Cotas em Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros, nos termos e
condi¢cBes constantes da legislacdo em vigor, que devera observar a ordem de alocagao dos
recursos definida no Capitulo X acima e os procedimentos previstos no item 14.4 abaixo.

14.4. Caso o Fundo nédo detenha, na data de liguidacédo antecipada do Fundo, recursos
em moeda corrente nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido as
Cotas, as Cotas poderao ser resgatadas mediante a entrega dos Direitos Creditérios e/ou
dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira em pagamento aos Cotistas, aplicando-se o
disposto no Capitulo IX acima.

CAPITULO XV - ADMINISTRAGAO, GESTAO E CUSTODIA

Administracao

15.1. O Fundo sera administrado pela Administradora. Observadas as limitacdes
estabelecidas neste Regulamento e nas demais disposicOes legais e regulamentares
vigentes, a Administradora tem poderes para praticar todos os atos necessarios a
administracdo do Fundo, observadas as competéncias inerentes a Gestora.

15.2. Incluem-se entre as obrigacdes da Administradora:

(&) manter atualizados e em perfeita ordem: (i) a documentacao relativa as operacdes
do Fundo; (ii) o prospecto do Fundo, se houver; (iii) o registro dos Cotistas; (iv) o
livro de atas de Assembleias Gerais; (v) o livro de presenca de Cotistas; (vi) 0s
demonstrativos trimestrais do Fundo; (vii) o registro de todos os fatos contabeis
referentes ao Fundo; e (viii) os relatérios do Auditor Independente.

(b) receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo por meio do Custodiante;

(c) disponibilizar aos Cotistas, gratuitamente e de forma eletronica, copia deste
Regulamento, bem como cientifica-los da Taxa de Administragéao;

(d) divulgar, trimestralmente, além de manter disponiveis em sua sede, o valor do
Patrimonio Liquido, o valor da Cota, as rentabilidades acumuladas no més e no ano
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civil. a que se referirem, e os relatérios das agéncias classificadoras de risco
contratadas pelo Fundo, se houver;

(e) fornecer anualmente aos Cotistas documento contendo informagbes sobre o0s
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do
més de dezembro, sobre o nimero de Cotas de sua propriedade e respectivo valor;

() sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracdes
financeiras, previstas na Instrucdo CVM 356, manter, separadamente, registros
analiticos com informacdes completas sobre toda e qualquer modalidade de
negociagao realizada entre a Administradora e o Fundo;

(g) providenciar trimestralmente, no minimo, a atualizacdo da classificacdo de risco do
Fundo, se aplicavel, ou dos Direitos Creditérios e demais ativos integrantes da
Carteira do Fundo, quando aplicavel;

(h) divulgar aos Cotistas eventual rebaixamento da classificagao de risco do Fundo, no
prazo maximo de 3 (trés) dias do recebimento de tal informacao;

(i) custear as despesas de propaganda do Fundo, se houver;

() fornecer informacdes relativas aos Direitos Creditorios adquiridos ao Sistema de
Informacdes de Créditos do BACEN (SCR), nos termos da norma especifica;

(k) disponibilizar e manter atualizados em sua pagina eletrénica na rede mundial de
computadores as regras e procedimentos previstos nos itens 15.5.6 e 15.5.7 abaixo;
e

() divulgar, em sua pagina eletrébnica na rede mundial de computadores, quaisquer
informacd@es relativas ao Fundo divulgadas para Cotistas ou terceiros, exceto quando
se tratar de informacdes divulgadas a (i) prestadores de servigcos do Fundo, desde
gue tais informacfes sejam necessarias a execucao de suas atividades, e (ii) 6rgaos
reguladores e autorreguladores, quando tais informagdes visem atender solicitacdes
legais, regulamentares ou estatutarias.

15.3. E vedado a Administradora: (a) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob
gualquer outra forma nas operacdes praticadas pelo Fundo; (b) utilizar ativos de sua propria
emissao ou coobrigacdo como garantia das operacoes praticadas pelo Fundo; e (c) efetuar
aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo, ressalvada a
hipétese de aquisicéo de Cotas.

15.3.1. As vedagOes dispostas no item 15.3 acima abrangem os recursos proprios das
pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da Administradora, das sociedades
por elas direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob
controle comum, bem como os ativos integrantes das respectivas carteiras e 0os de emissao
ou coobrigagéo dessas.

15.3.2. Excetuam-se do disposto no item 15.3.1 acima os titulos de emissdo do Tesouro
Nacional, os titulos de emissdo do BACEN e os créditos securitizados pelo Tesouro
Nacional, integrantes da Carteira do Fundo.
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15.4. E vedado a Administradora, em nome do Fundo: (a) prestar fianca, aval, aceite ou
coobrigar-se sob qualquer outra forma; (b) realizar operacbes e negociar com ativos
financeiros ou modalidades de investimento ndo previstos neste Regulamento; (c) aplicar
recursos diretamente no exterior; (d) adquirir Cotas; (e) pagar ou ressarcir-se de multas
impostas em razao do descumprimento de normas previstas neste Regulamento; (f) vender
Cotas a prestacao; (g) vender Cotas a instituicdes financeiras e sociedades de arrendamento
mercantil cedentes de direitos creditorios, exceto quando se tratar de Cotas cuja classe
subordine-se as demais para efeito de resgate; (h) prometer rendimento predeterminado aos
Cotistas; (i) fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos
investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu proprio
desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de
investimento disponiveis no ambito do mercado financeiro; (j) delegar poderes de gestao da
Carteira, ressalvado o disposto no Artigo 39, inciso I, da Instrucdo CVM 356; (k) obter ou
conceder empreéstimos; e (l) efetuar locacdo, empréstimo, penhor ou caucao dos direitos e
demais ativos integrantes da Carteira do Fundo.

15.4.1. O Diretor Designado devera elaborar demonstrativo trimestral, a ser colocado a
disposicdo da CVM e dos Cotistas, nos termos dos paragrafos 3° e 4° do Artigo 8° da
Instrugcdo CVM 356.

15.4.2. A Administradora dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito e
passiveis de verificacdo, que lhe permitem verificar o cumprimento, pelos prestadores de
servigos contratos do Fundo das fungdes para os quais foram contratados, sendo certo que
tais regras e procedimentos disponibilizados e mantidos atualizados em seu website, no
endereco : https://www.fiddgroup.com/governanca-corporativa/.

Gestao

15.4.3. A Gestora foi contratada para desempenhar diretamente as atividades de gestao de
ativos integrantes da Carteira do Fundo, sendo responséavel, pela selecdo de ativos para
aquisicao e negociacao de ativos de propriedade do Fundo, bem como exercicio do direito
de voto deles decorrente, realizando todas as demais acfes necessarias para tal exercicio,
observado o disposto na politica de voto da Gestora, devendo, ainda, observar a Politica de
Investimentos.

15.4.4. Sem prejuizo do disposto no item 15.4.3 acima e de outras atribuicdes impostas pela
regulamentacao aplicavel, a Gestora sera responsavel pelas seguintes atividades, de acordo
com os termos deste Regulamento:

(@) adquirir, em nome do Fundo, Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, nos termos
deste Regulamento, observados os termos e condi¢cdes aplicaveis a referida
aquisicéo (incluindo, mas nao se limitando, a Politica de Investimento e os Critérios
de Elegibilidade, conforme aplicavel);

(b) gerir os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros integrantes da Carteira, em nome
do Fundo;

(c) disponibilizar ao Custodiante e a Administradora todas as informacdes que teve
acesso em relacéo aos Direitos Creditorios e aos Ativos Financeiros;
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(d)

(e)

(f)

(¢))

(h)

adotar todas as demais medidas relacionadas a gestao da Carteira, observadas a
legislacdo e a regulamentacéo aplicaveis;

fornecer analises qualitativas e quantitativas e todo o apoio técnico necessario em
todas as fases de investimento, monitoramento e recuperacdo dos Direitos
Creditérios e Ativos Financeiros do Fundo;

propor alternativas de investimento e recuperacao dos Direitos Creditorios e Ativos
Financeiros;

manter o Fundo informado de todos os fatos que tenham impacto relevante em sua
operacdo, principalmente com relagdo a prospeccdo de oportunidades e
monitoramento dos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros;

identificar possiveis conflitos de interesse e alerta-los a Assembleia Geral de
Cotistas;

() enviar todas as informacgfes relativas a negdécios realizados pelo Fundo para a
Administradora, garantindo o compliance e accountability junto aos Cotistas; e
() manter os documentos relativos ao processo decisorio de composicao,
monitoramento e recuperacao da carteira de crédito do Fundo.
Custddia
15.5. Os servicos de custddia qualificada dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros,

bem como a guarda fisica dos originais dos Direitos Creditérios e dos Documentos
Comprobatdrios, serdo prestados pelo Custodiante.

15.5.1. Sdo atribuicbes do Custodiante, observado o disposto neste Regulamento e na
regulamentacao aplicavel:

(@)

(b)

(©)

(d)

(e)

(f)

validar os Direitos Creditorios em relacao aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos
neste Regulamento, previamente a sua aquisi¢cao pelo Fundo;

receber e verificar os Documentos Comprobatérios nos termos deste Regulamento
e da regulamentacéo aplicavel,

realizar a liquidacéo fisica e financeira dos Direitos Creditorios, evidenciados pelo
respectivo Contrato de Cesséo e Documentos Comprobatodrios;

fazer a custodia e a guarda da documentacéo relativa aos Direitos Creditérios e dos
Ativos Financeiros;

diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem
a documentacdo dos Direitos Creditorios, com metodologia pré-estabelecida e de
livre acesso para o Auditor Independente, a Agéncia Classificadora de Risco,
conforme aplicavel, e 6rgaos reguladores;

cobrar e receber, em nome do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer
outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos
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diretamente em: (i) conta de titularidade do Fundo; ou (ii) conta especial instituida
pelas partes junto a instituicdes financeiras, sob contrato.

15.5.2. O Custodiante devera realizar a verificagcdo dos Documentos Comprobatorios
relativos aos Direitos Creditorios adquiridos pelos Fundo em até: (i) 10 (dez) Dias Uteis
contados da Data de Aquisicdo e Pagamento, para os Documentos Comprobatérios
encaminhados em vias fisicas.

15.5.3. Nos termos do Artigo 38, pardgrafo décimo quarto, da Instrucdo CVM 356, o
Custodiante encontra-se dispensado da verificacdo trimestral dos Documentos
Comprobatorios relativos a Direitos Creditorios, de que trata o Artigo 38, paragrafo décimo
terceiro, inciso I, da Instrucdo CVM 356.

15.5.4. Os Documentos Comprobatorios relativos aos Direitos Creditorios integrantes
da Carteira inadimplidos e/ou substituidos num dado trimestre serdo, no referido
trimestre, objeto de verificagdo individualizada e integral pelo Custodiante ou terceiro
por ele contratado.

15.5.5. Eventuais vicios verificados nos Documentos Comprobatérios que evidenciam o
lastro dos Direitos Creditérios serdo comunicados por escrito pelo Custodiante a
Administradora em até 5 (cinco) Dias Uteis da sua verificacdo, para que sejam tomadas as
medidas necessarias.

15.5.6. O Custodiante, na qualidade de responséavel legal pela guarda dos Documentos
Comprobatodrios, podera contratar Depositario para prestar os servicos de guarda dos
Documentos Comprobatoérios, mediante instrumento contratual especifico e com a anuéncia
do Fundo, representado pela Administradora, sempre sob responsabilidade do Custodiante.
Nesse caso: (i) a empresa especializada contratada pelo Custodiante para efetuar a guarda
fisica dos Documentos Comprobatorios dos Direitos Creditérios ndo podera ser originador,
Devedor ou Cedente, tampouco a Gestora, bem como qualquer parte a esses relacionada,
tal como definida pelas regras contabeis que tratam o assunto; e (ii) o Custodiante devera
dispor de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, que Ihe
permitam efetivo controle com relagdo a guarda, conservacdo e movimentacdo dos
Documentos Comprobatérios sob guarda do Depositario, bem como para diligenciar o
cumprimento, pelo Depositario, de suas obrigacdes nos termos deste Regulamento. Tais
regras e procedimentos deverdo estar disponiveis para consulta no website da
Administradora (https://www.fiddgroup.com/).

15.5.7. O Custodiante podera, mediante instrumento contratual especifico e com a anuéncia
do Fundo, representado pela Administradora e sem prejuizo de sua responsabilidade,
contratar terceiro para realizar a verificacdo do lastro dos Direitos Creditorios integrantes da
Carteira, desde que: (i) referido terceiro ndo seja o originador dos Direitos Creditdrios, o
Cedente, a Gestora e/ou demais partes a eles relacionadas, tal como definido pelas regras
contabeis que tratam deste assunto; e (ii) o Custodiante disponha de regras e procedimentos
adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, que lhe permitam diligenciar o
cumprimento pelo prestador de servigco contratado das obrigacdes relativas ao recebimento
e verificacdo dos Documentos Comprobatorios, nos termos previstos neste Regulamento e
na regulamentacéo aplicavel.
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Cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos

15.6. A Administradora, em nome do Fundo e desde que aprovado pela Assembleia Geral,
nos termos do item 12.1 (i) acima, podera contratar um ou mais terceiros para a prestacao
de servicos de agente de cobranca de Direitos Creditérios Inadimplidos, os quais poderao
ser partes relacionadas ou integrar o grupo da Administradora ou dos demais prestadores
de servicos do Fundo. Seré&o atribuicbes do agente de cobranca, observado o disposto neste
Regulamento e na regulamentacao aplicavel:

(@) sempre que necessario, notificar os Devedores sobre a cessao dos Direitos
Creditorios ao Fundo, nos termos do Artigo 290 do Cadigo Civil;

(b) sempre que solicitado pela Administradora e/ou pela Gestora, reportar a
Administradora e a Gestora as a¢des tomadas e/ou eventos relevantes ocorridos no
ambito da cobranca, seja judicial ou extrajudicial, dos Direitos Creditorios
Inadimplidos, bem como o estado de referida cobranca,

(c) comparecer a Assembleia Geral quando assim requerido pela Administradora; e

(d) confirmar o recebimento dos boletos bancarios de cobranca enviados aos
Devedores, se houver;

(e) controlar, coordenar, gerir e fiscalizar as ac6es de cobranca de Direitos Creditorios
Inadimplidos;

() adotar, em nome e por conta do Fundo, todos os procedimentos de cobranca dos
Direitos Creditérios Inadimplidos de titularidade do Fundo;

(g) conforme o caso, efetuar a inclusdo ou exclusédo do nome de quaisquer devedores
dos Direitos Creditérios Inadimplidos no registro negativo de érgdos e/ou sistemas
de informacao e protecdo ao crédito; e

(h) conduzir, por si ou por meio dos assessores legais contratados para esse fim,
processo administrativo, judicial e/ou arbitral contra os Devedores e/ou Cedentes,
seus coobrigados e garantidores, incluindo, ainda, a excusséo de eventuais garantias
acessorias aos Direitos Creditérios.]

Consultoria Especializada

15.7. Podera ser contratada consultora pelo Fundo como consultora especializada, nos
termos do Artigo 24, inciso XI, alinea (b) e do Artigo 39, inciso I, ambos da Instrucdo CVM
356.

15.7.1. Sao atribuicbes da Consultora, observado o disposto neste Regulamento e na
regulamentacao aplicavel:

(@) auxiliar o Comité de Investimentos, a Administradora e a Gestora no prévio
cadastramento dos Cedentes e na andlise e selecdo de potenciais Direitos
Creditérios para aquisicdo pelo Fundo, observados os Critérios de Elegibilidade
estabelecidos no Regulamento;
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(b) providenciar para que sejam assinados pelo Cedente, bem como pelos eventuais
devedores solidarios e garantidores, conforme aplicavel, o Contrato de Cesséo,
“Termo de Adesao ao Contrato de Cessao”, “Termos de Cessao”, instrumentos de
garantia e quaisquer outros documentos que se fizerem necessarios para a

efetivacdo da cesséo dos Direitos Creditérios ao Fundo;

(c) comparecer a Assembleia Geral e/ou as reunibes do Comité de Investimentos
guando assim requerido pela Administradora,

(d) analisar preliminarmente: (i) a adequacéo dos Direitos Creditorios aos Critérios de
Elegibilidade previamente a verificagdo realizada pelo Custodiante; e (ii) a
adequacdo dos Direitos Creditorios e de sua respectiva cessdo as demais

disposi¢cdes deste Regulamento e da regulamentacéo e legislacao apliciveis; e

(e) fornecer a Administradora, sempre que solicitado, para fins de atendimento as
requisicdes da CVM e legislacdo aplicavel, em melhores esforgos, informacdes e
documentos que se fizerem necessarios para evidenciar os fundamentos da
aprovacao dos Cedentes para cessao de Direitos Creditorios.

CAPITULO XVI - SUBSTITUICAO E RENUNCIA DA
ADMINISTRADORA E DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICO

16.1. Mediante aviso prévio de 60 (sessenta) dias, enviado por meio de correio eletrénico
(e-mail) e carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista, a Administradora, a
Gestora e/ou o Custodiante poderao renunciar as suas funcdes, desde que convoquem, no
mesmo ato, Assembleia Geral para decidir sobre suas respectivas substituicdes ou sobre a
liquidacdo do Fundo, nos termos da legislacéo aplicavel e do disposto neste Regulamento.

16.2. No caso de renuncia, a Administradora, a Gestora e/ou o Custodiante deveréo
permanecer no exercicio de suas funcdes até sua efetiva substituicdo, que devera ocorrer
no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da data de realizacdo da Assembleia Geral
convocada para decidir sobre sua substituicdo ou liquidacdo do Fundo.

16.3. A Administradora deveréa colocar a disposicao da instituicdo que vier a substitui-la,
no prazo de 10 (dez) dias corridos contados da data da deliberacdo da sua substituicédo,
todos os registros, relatorios, extratos, bancos de dados e demais informacdes sobre o
Fundo, e sua respectiva administracao, que tenham sido obtidos, gerados, preparados ou
desenvolvidos pela Administradora, ou por qualquer terceiro envolvido diretamente na
administracdo do Fundo, de forma que a instituicdo substituta possa cumprir, sem solucdo
de continuidade, com os deveres e as obrigacdes da Administradora, nos termos deste
Regulamento.

16.4. A perda da condi¢cao de Administradora, Gestora e/ou Custodiante do Fundo se dara,
ainda, na hipétese de descredenciamento pela CVM, em conformidade com as normas que
regulam o exercicio de suas atividades.

16.5. A Administradora, o Custodiante e/ou a Gestora poderao ser destituidos por decisdo
da Assembleia Geral, nos termos do 12.1(b) acima, sem qualquer multa ou penalidade,
mediante aviso prévio com 30 (trinta) dias de antecedéncia, ressalvado porém o disposto no
item 16.6 abaixoErro! Fonte de referéncia ndo encontrada..
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CAPITULO XVII -TAXAS DE ADMINISTRAGCAO E CUSTODIA

Taxa de Administracao

17.1. Pelos servicos de administracdo, distribuicdo de Cotas, gestdo, tesouraria,
controladoria e escrituracdo, o Fundo pagar4 a Taxa de Administracdo nos seguintes
moldes: o valor correspondente a 0,06%% (seis décimos por cento) ao ano aplicado sobre
o Patrim6nio Liquido, observado o valor minimo mensal de R$15.000,00 (quinze mil reais),
atualizado pela variacdo positiva do IPCA ou outro indice que venha a substitui-lo a cada
periodo de 12 (doze) meses, contados a partir do més em que ocorrer a primeira
integralizacao de Cotas (inclusive).

17.1.1. A Taxa de Administrac&o sera calculada e provisionada todo Dia Util a raz&o de 1/252
(um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos) com base no valor do Patriménio Liquido do
Dia Util anterior.

17.1.2. A Taxa de Administracdo sera paga mensalmente a Administradora, observado o
disposto no item 17.2 abaixo, por periodo vencido, até o quinto Dia Util do més subsequente
a prestacao dos servicos, a partir do més em que ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas
do Fundo.

17.2. A Administradora podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam
pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados, desde que o
somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracao.

17.3. Na&o seréo cobradas do Fundo ou dos Cotistas taxas de performance, de ingresso ou
de saida.

Taxa de Custodia

17.4. Pelos servicos de custédia qualificada dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros sera devida pelo Fundo ao Custodiante a Taxa de Custddia, no montante
equivalente a 0,03% (trés décimos por cento) ao ano aplicado sobre o Patrimdnio Liquido,
observado o valor minimo mensal de R$10.000,00 (dez mil reais), atualizado pela variacao
positiva do IPCA ou outro indice que venha a substitui-lo a cada periodo de 12 (doze) meses,
contados a partir do més em que ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas (inclusive).

17.4.1. A Taxa de Custodia sera calculada e provisionada todo Dia Util & razdo de 1/252
(duzentos e cinquenta e dois avos) com base no valor do Patriménio Liquido do Dia Util
anterior.

17.4.2. A Taxa de Custddia sera paga mensalmente ao Custodiante, por periodo vencido,
até o quinto Dia Util do més subsequente & prestacéo dos servigos, a partir do més em que
ocorrer a primeira integralizacédo de Cotas do Fundo.

CAPITULO XVIII - DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

18.1. Constituem Encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo, as seguintes
despesas:
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(a) taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e Obrigacdes do Fundo;

(b) despesas com impressao, expedicdo e publicacdo de relatérios, formularios e
informacbes periddicas, previstas no presente Regulamento ou na legislacéo
pertinente;

(c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacfes aos
Cotistas;

(d) honorarios e despesas do Auditor Independente;
(e) emolumentos e comissdes pagas sobre as operac¢oes do Fundo;

() honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao, caso o
Fundo venha a ser vencido;

(g) quaisquer despesas inerentes a constituicdo, inclusive na realizacao da distribuicéo
das Cotas, ou a liquidacédo do Fundo ou a realizacdo de Assembleia Geral,

(h) taxas de custddia de Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros de titularidade do
Fundo, incluindo, sem limitar-se a, a Taxa de Custodia;

(i) acontribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balc&o
organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociac¢ao;

() despesas com a contratacdo de Agéncia Classificadora de Risco, se aplicavel; e

(k) despesas com profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas, na forma do inciso |, do Artigo 31, da Instrucdo CVM 356, se aplicavel.

18.2. As despesas néao previstas neste Regulamento como Encargos do Fundo devem
correr por conta da Administradora.

18.3. Considerando que todos 0s encargos previstos no item 18.1 acima serdo suportados
pelo Fundo, quaisquer valores adiantados pela Administradora ou por terceiros autorizados
pela Administradora para cobrir tais encargos tornar-se-ao automaticamente créditos destes
contra o Fundo, os quais deverdo ser prontamente reembolsados pelo Fundo, mediante
apresentacdo da respectiva nota fiscal a Administradora, sempre e assim que houver
disponibilidade de caixa.

CAPITULO XIX - CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS INTERESSES DO FUNDO

19.1. Sem prejuizo do disposto no item 7.11 acima, caso o Fundo ndo possua recursos
disponiveis, em moeda corrente nacional, suficientes para a ado¢cao e manutencéao, direta
ou indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos
Creditorios e dos Ativos Financeiros de titularidade do Fundo e a defesa dos direitos,
interesses e prerrogativas do Fundo, a maioria dos titulares das Cotas, reunidos em
Assembleia Geral, podera aprovar o aporte de recursos ao Fundo, por meio da integralizacéo
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de novas Cotas, a ser realizada por todos os titulares das Cotas para assegurar, se for o
caso, a adocao e manutencao dos procedimentos acima referidos.

19.2. Todos os custos e despesas referidos neste Capitulo, inclusive para salvaguarda de
direitos e prerrogativas do Fundo e/ou com a cobranca judicial e/ou extrajudicial de Direitos
Creditérios Inadimplidos, serdo de inteira responsabilidade do Fundo, ndo estando a
Administradora, a Gestora, os Cedentes, os Devedores, o Custodiante e quaisquer de suas
respectivas pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente
controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum, em conjunto ou
isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos
procedimentos referidos neste Capitulo.

19.3. Arealizacdo de despesas ou a assuncao de obrigacdes, por conta e ordem do Fundo,
nos termos deste Capitulo, devera ser previamente aprovada pelos titulares da maioria das
Cotas reunidos na Assembleia Geral. Caso a realizacdo das referidas despesas ou a
assuncao de obrigacfes seja aprovada na forma deste Capitulo, os Cotistas deverédo definir
na referida Assembleia Geral o cronograma de integralizacdo das novas Cotas, as quais
deverdo ser integralizadas pelos titulares das Cotas, em moeda corrente nacional, na medida
em que os recursos se fagcam necessarios a realizacdo dos procedimentos deliberados na
referida Assembleia Geral, sendo vedada qualquer forma de compensacéao pelos Cotistas.

19.4. Na hipétese do item 19.1 acima, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera
iniciada ou mantida pela Administradora antes do recebimento integral do adiantamento a
qgue se refere este Capitulo e da assuncao pelos titulares das Cotas do compromisso de
prover, na proporcao de seus respectivos créditos, 0s recursos necessarios ao pagamento
de verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser eventualmente condenado.

19.5. A Administradora, a Gestora e o Custodiante, seus administradores, empregados e
demais prepostos ndo sao responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer
natureza, sofridos pelo Fundo e pelos titulares das Cotas em decorréncia da ndo propositura
(ou prosseguimento) de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de
seus direitos, garantias e prerrogativas, caso os referidos Cotistas ndo aportem o0s recursos
suficientes para tanto, na forma prevista acima.

19.6. Todos os valores aportados pelos Cotistas ao Fundo, nos termos deste Capitulo,
deveréo ser realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de quaisquer
taxas, impostos, contribuicdes ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a
incidir sobre tais pagamentos, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou de
contribui¢des incidentes sobre os pagamentos intermediarios, independentemente de quem
seja o contribuinte, de forma que o Fundo receba as verbas devidas pelos seus valores
integrais, acrescidos dos montantes necessarios para gque o0 mesmo possa honrar
integralmente suas obrigacdes, nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer
desconto ou deducéo, sendo expressamente vedada qualquer forma de compensacéo pelos
Cotistas.

CAPITULO XX - PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

20.1. A Administradora € obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato
relevante relativo ao Fundo, por meio de envio de carta com aviso de recebimento a cada
um dos Cotistas, correio eletrénico (e-mail) enderecado a cada um dos Cotistas com o
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respectivo aviso de recebimento e/ou divulgacdo no website da Administradora, devendo
permanecer a disposicdo dos conddéminos para consulta, na sede e agéncias da
Administradora e nas instituicdes autorizadas a distribuir Cotas, de modo a garantir a todos
os Cotistas acesso as informacdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas
decisdes quanto a respectiva permanéncia no mesmo, se for o caso.

20.2. A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias ap0s o encerramento de
cada més, colocar a disposicao dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, informacdes
sobre: (i) o niumero de Cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor; (ii) a
rentabilidade das Cotas, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; e (iii) o
comportamento dos Direitos Creditorios e demais Ativos Financeiros integrantes da Carteira
do Fundo, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e realizado. As
obrigacdes aqui estabelecidas ndo prejudicam e ndo se confundem com as obrigacdes de
divulgacao contidas no Artigo 34, inciso IV, da Instru¢cdo CVM 356.

20.3. A Administradora deve colocar as demonstracdes financeiras do Fundo a disposicao
de qualquer interessado que as solicitar, e enviar a CVM, através do Fundos.Net disponivel
na pagina da CVM na rede mundial de computadores, no prazo maximo de 90 (noventa)
dias apos o encerramento de cada exercicio social, em se tratando de demonstragdes
financeiras anuais.

20.3.1. A Administradora deve enviar a CVM, através do Fundos.Net disponivel na pagina
da CVM na rede mundial de computadores, em até 15 (quinze) dias apds o encerramento
de cada més do calendario civil, com base no ultimo Dia Util daquele més, o informe mensal
a CVM, conforme modelo e conteudo disponiveis na referida pagina da CVM.

20.4. As demonstracdes financeiras do Fundo estardo sujeitas as normas de escrituracao
expedidas pela CVM e serado auditadas por Auditor Independente registrado na CVM.

20.5. A divulgacao das informacdes previstas neste Regulamento deve ser feita por meio
de correio eletronico (e-mail), disponibilizacdo no website da Administradora (e/ou carta com
aviso de recebimento enviado exclusivamente aos Cotistas que assim requererem
previamente por escrito a Administradora.

20.5.1. A Administradora deve divulgar, em sua pagina eletrénica na rede mundial de
computadores, quaisquer informacdes relativas ao Fundo divulgadas para Cotistas ou
terceiros.

CAPITULO XXI - FATORES DE RISCO

21.1. A Carteira do Fundo e, por consequéncia, seu patrimoénio, estdo submetidos a
diversos riscos, incluindo, mas nao se limitando, aos riscos abaixo relacionados. Antes de
adquirir Cotas, o investidor deve ler cuidadosamente este Capitulo.

(a) Riscos de Credito:

() Risco de crédito relativo aos Direitos Creditérios. Decorre da capacidade dos
Devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, de honrarem seus compromissos
pontual e integralmente, conforme contratados. O Fundo sofrera o impacto do
inadimplemento dos Direitos Creditorios detidos em Carteira que estejam vencidos

30



(ii)

(iii)

(iv)

e nao pagos e do ndo cumprimento, pelos Devedores e/ou coobrigados, conforme
aplicavel, de suas obrigacdes nos termos dos respectivos instrumentos. O Fundo
somente procederd ao resgate das Cotas em moeda corrente nacional na medida
em que os Direitos Creditérios sejam pagos pelos Devedores e/ou coobrigados,
conforme aplicavel, e desde que os respectivos valores sejam transferidos ao Fundo,
nao havendo garantia de que o resgate das Cotas ocorrera integralmente conforme
estabelecido neste Regulamento e respectivos Suplementos, conforme aplicavel.
Nessas hipoteses, ndo sera devido pelo Fundo, pela Administradora, pela Gestora,
e/ou pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Em caso de instauracao de pedido de faléncia, recuperacéo judicial, de plano de
recuperacdo extrajudicial ou qualquer outro procedimento de insolvéncia dos
Devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, o Fundo podera néo receber os
pagamentos dos Direitos Creditérios que comp&em sua Carteira, o que podera afetar
adversamente os resultados do Fundo.

Risco de crédito decorrente do investimento em Direitos Creditérios vencidos.
Consiste no risco dos Direitos Creditorios adquiridos apdos o respectivo vencimento
Nao serem pagos ou serem quitados parcialmente, em virtude do insucesso das
acOes de cobranca e/ou de limitagdes na capacidade financeira dos Devedores. Nao
€ possivel garantir em que medida ou em que data os Direitos Creditérios vencidos
e ndo pagos serdo adimplidos. O ndo pagamento, o pagamento parcial, ou mesmo
a demora no pagamento de referidos Direitos Creditérios podem provocar perdas ao
Fundo e aos Cotistas.

Risco de crédito relativo aos Ativos Financeiros. Decorre da capacidade de
pagamento dos devedores e/ou emissores dos Ativos Financeiros e/ou das
contrapartes do Fundo em operacbes com tais ativos. Alteracdes no cenario
macroecondmico que possam comprometer a capacidade de pagamento, bem como
alteracdes nas condic¢des financeiras dos emissores dos referidos Ativos Financeiros
e/ou na percepcao do mercado acerca de tais emissores ou da qualidade dos
créditos, podem trazer impactos significativos aos precos e liquidez dos Ativos
Financeiros emitidos por esses emissores, provocando perdas para o Fundo e para
os Cotistas. Ademais, a falta de capacidade e/ou disposicdo de pagamento de
qualquer dos emissores dos Ativos Financeiros ou das contrapartes nas operacdes
integrantes da Carteira do Fundo acarretara perdas para o Fundo, podendo este,
inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos. Além disso, a
implementacédo de outras estratégias de investimento podera fazer com que o Fundo
apresente Patriménio Liquido negativo, caso em que os Cotistas poderdo ser
chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que o
Fundo satisfaga suas obrigacoes.

Riscos de invalidade ou ineficacia da cessdo de Direitos Creditorios. A cessao de

crédito pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisdo judicial e/ou
administrativa. Assim, o Fundo podera incorrer no risco de os Direitos Creditdrios
integrantes da Carteira serem alcancados por obrigagées assumidas pelo Cedente
e/lou por um Devedor, os recursos decorrentes de seus pagamentos serem
blogueados e/ou redirecionados para pagamentos de outras dividas por obrigagdes
do Cedente e/ou de um Devedor, inclusive em decorréncia de pedidos de
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(v)

(vi)

intervencado, recuperacao judicial, recuperacdo extrajudicial, faléncia, liquidacao
extrajudicial ou regimes especiais, conforme o caso, do Cedente e/ou de um
Devedor, ou em outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. Os
Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo poderdo ainda ser afetados e ter seu
pagamento prejudicado caso venham a ser propostos ou requeridos pedidos de
recuperacao judicial, de faléncia, de liquidacdo ou de procedimentos de natureza
similar contra os Devedores ou, quando houver coobrigacdo, os Cedentes. Os
principais eventos que podem afetar consumar tais riscos consistem: (i) na
revogacao da cessao dos Direitos Creditorios ao Fundo na hipétese de faléncia dos
respectivos Cedentes; (ii) na existéncia de garantias reais sobre os Direitos
Creditérios, constituidas antes da sua cessdo ao Fundo e omitidas por seus
respectivos Cedentes ou Devedores; (iii) na penhora ou outra forma de constricao
judicial sobre os Direitos Creditorios; (iv) na verificacdo, em processo judicial, de
fraude contra credores ou fraude a execucdo praticadas pelos Cedentes de tais
Direitos Creditorios; e/ou (v) na possibilidade de pagamento de apenas parte do
valor dos Direitos Creditérios, e em condi¢cbes diferentes das originalmente
pactuadas, em caso de recuperacao judicial ou extrajudicial, faléncia ou liquidacao
dos Devedores.

Riscos relacionados aos setores de atuacdo dos Cedentes. O Fundo podera adquirir,
de tempos em tempos, Direitos Creditérios originados por Cedentes distintos, os
investimentos do Fundo em Direitos Creditorios estardo sujeitos a uma série de
fatores de risco peculiares a cada operacao de cessao de Direitos Creditorios ao
Fundo, os quais poderao impactar negativamente nos resultados do Fundo, inclusive
riscos relacionados: (a) aos critérios adotados pelo Cedente para concessao de
Direitos Creditérios; (b) aos negdécios e a situacdo patrimonial e financeira dos
Devedores; (c) a possibilidade de os Direitos Creditorios virem a ser alcancados por
obrigacdes dos Devedores ou de terceiros, inclusive em decorréncia de pedidos de
recuperacao judicial ou de faléncia, ou planos de recuperacdo extrajudicial, ou em
outro procedimento de natureza similar; (d) a eventuais restricbes de natureza legal
ou regulatéria que possam afetar adversamente a validade da constituicdo e da
aquisicdo dos Direitos Creditorios , bem como o comportamento do conjunto dos
Direitos Creditérios cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados; e (e) a eventos
especificos com relacéo a operacdo de cessédo de Direitos Creditorios ao Fundo que
possam dar ensejo ao inadimplemento ou determinar a antecipacao ou liquidacao
dos pagamentos.

Além disso, certos Cedentes poderdo operar sob regime de concessao ou permissao
federal, estando sujeitos a supervisdo de autarquias ou agéncias reguladoras e a
regras estabelecidas pelo poder concedente ou permitente, o que podera impactar
significativamente os resultados e o fluxo de caixa dos Cedentes. Adicionalmente,
as concessdes ou permissdes operadas pelos Cedentes tém prazo de vencimento
estabelecido, o que podera implicar na impossibilidade da originacdo de Direitos
Creditorios caso tal prazo ndo seja prorrogado.

Risco de pré-pagamento dos Direitos Creditorios. A ocorréncia de pré-pagamentos
em relacdo a um ou mais Direitos Creditorios podera ocasionar perdas ao Fundo. A
ocorréncia de pré-pagamentos (pagamento em data anterior aquela originalmente
pactuada) de Direitos Creditorios reduz o horizonte original de rendimentos
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(Vi)

esperados pelo Fundo de tais Direitos Creditérios, uma vez que o pré-pagamento
poderd, se assim permitido pela documentacéo do Direito Creditorio ou, conforme o
caso, pela legislacdo aplicavel, ser realizado pelo valor de emissdo do Direito
Creditorio atualizado até a data do pré-pagamento pela taxa de juros pactuada entre
os Cedentes e os Devedores de tais Direitos Creditérios, de modo que 0s juros
remuneratoérios incidentes desde a data da realizacdo do pré-pagamento até a data
de vencimento do respectivo Direito Creditorio deixam de ser devidos ao Fundo.

Os Cedentes ndo necessariamente garantem a solvéncia dos seus respectivos
Devedores. Como regra geral, os Cedentes dos Direitos Creditérios ndo assumirdo
responsabilidade pelo seu pagamento ou pela solvéncia dos respectivos Devedores.
O Fundo sofrera o impacto do inadimplemento dos Direitos Creditorios vencidos e
nao pagos pelos Cedentes e/ou pelos respectivos Devedores.

(viii) Inexisténcia de descricdo dos processos de origem dos Direitos Creditérios e das

(ix)

politicas de concessdo de crédito pelos Cedentes. Tendo em vista que o Fundo
buscara adquirir, de tempos em tempos, Direitos Creditérios originados por
Cedentes distintos, e que cada Direito Creditdrio terd sido objeto de processos de
origem e de politicas de concessédo de crédito distintos, ndo € possivel pré-
estabelecer, e, portanto, ndo esta contida no Regulamento descricdo dos processos
de origem e das politicas de concessao dos Direitos Creditérios que serdo adquiridos
pelo Fundo, tampouco descri¢cdo dos fatores de risco especificos associados a tais
processos e politicas. Dessa forma, os Direitos Creditérios que vierem a ser
adquiridos pelo Fundo poderao ser originados com base em politicas de concessao
de crédito que ndo assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua originacao e/ou
formalizacdo, o que podera dificultar ou até mesmo inviabilizar a recuperacédo de
parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos referidos Direitos Creditérios
integrantes da Carteira pelo Fundo.

Risco associado & auséncia de notificacdo dos Devedores na cessdo dos Direitos
Creditérios do Fundo. A eficacia da cessé@o dos Direitos Creditérios ao Fundo em
relacdo ao Devedor depende, de forma geral, de notificacdo ao Devedor a respeito
da cessao e/ou da declaracdo do Devedor, por escrito, da que tomou ciéncia da
cessao do Direito Creditério, conforme disposto no Art. 290 do Cddigo Civil. Dada a
amplitude da politica de investimentos e a impossibilidade de se precisar
previamente os processos de origem dos Direitos Creditérios, a forma pela qual a
notificacdo de que trata o Art. 290 do Cdédigo Civil seré realizada, quem devera
realiza-la, ou mesmo se é conveniente ao Fundo a sua realizacéo, serdo definidos
caso a caso pela Gestora quando da aquisicdo de cada Direito Creditorio,
considerando-se as caracteristicas do Direito Creditorio, do Cedente e do Devedor
e a forma de pagamento e liquidacdo dos Direitos Creditorios. // Os Devedores dos
Direitos Creditorios serdao notificados pelos proprios Cedentes, conforme o caso,
sobre a cessdo ao Fundo dos Direitos Creditorios de que sejam devedores. Assim
sendo, ndo é possivel garantir que os valores devidos ao Fundo referentes a tais
Direitos Creditérios serdo devidamente pagos ao Fundo. Tampouco é possivel
garantir que, caso o respectivo Devedor realize o pagamento do Direito Creditorio
ao Devedor ou a credor putativo, tais Direitos Creditérios sejam oponiveis com
relacdo aos seus Devedores.
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(x)

Possibilidade de aquisicdo de Direitos Creditérios cedidos por Cedentes e/ou
devidos por Devedores cujas demonstracdes financeiras ndo sejam auditadas. O
Fundo, desde que sejam respeitados os limites de concentracdo previstos neste
Regulamento, podera manter a qualquer tempo em sua Carteira, Direitos Creditorios
cedidos por Cedentes e/ou devidos por Devedores cujas demonstrac¢des financeiras
nao sejam auditadas por auditor independente registrado na CVM. Nesse sentido,
ndo havera verificagdo independente sobre tais demonstracdes financeiras que
afirme se estas representam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, as
respectivas posi¢oes patrimoniais e financeiras, os resultados de suas operagoes,
as mutacdes de seus respectivos patriménios liquidos tampouco as origens e
aplicacdes de seus recursos.

(b) Riscos de Mercado:

(i)

(ii)

Efeitos da politica econémica do Governo Federal. O Fundo, os Ativos Financeiros,
os Cedentes, quando aplicavel, e os Devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica
econbmica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém
frequentemente na politica monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, na
economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal
para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle de salarios
e precos, desvalorizacdo cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio
exterior, entre outras. O negdcio, a condi¢ao financeira e os resultados dos Cedentes
e Devedores, os setores econdémicos especificos em que atuam, os Ativos
Financeiros do Fundo, bem como a originacéo e pagamento dos Direitos Creditorios
podem ser adversamente afetados por mudangas nas politicas governamentais,
bem como por: (i) flutuacBes das taxas de cambio; (ii) alteracdes na inflacéo; (iii)
alteracdes nas taxas de juros; (iv) alteracdes na politica fiscal; e (v) outros eventos
politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil, ou 0s
mercados internacionais.

Dessa forma, as oscilagdes acima referidas podem impactar negativamente o
patriménio do Fundo e a rentabilidade das Cotas. Medidas do Governo Federal para
manter a estabilidade econdmica, bem como a especulacdo sobre eventuais atos
futuros do governo, podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior
volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente 0os negdcios,
a condicao financeira e os resultados dos Cedentes e Devedores, bem como a
liquidacédo dos Direitos Creditérios pelos respectivos Devedores.

Flutuacdo dos Ativos Financeiros. O valor dos Ativos Financeiros que integram a
Carteira do Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuacdes de precos
e cotacbes de mercado. Em caso de queda do valor dos ativos, o patrimoénio do
Fundo pode ser afetado. Ndo h&a garantia de que a queda nos precos dos ativos
integrantes da Carteira do Fundo nao ira se estender por periodos longos e/ou
indeterminados.

(c) Riscos de Liquidez:

(i)

Liquidez relativa aos Direitos Creditorios. A Administradora, o Custodiante e a
Gestora ndo podem assegurar que as amortizacbes das Cotas ocorrerdo em
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(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

recursos disponiveis nas datas em que forem programadas, nao sendo devido, pelo
Fundo ou qualquer outra pessoa, incluindo a Administradora e a Gestora, qualquer
multa ou penalidade, de qualquer natureza, na hipétese de atraso ou falta de
pagamento dos resgates em virtude de inexisténcia de recursos suficientes no
Fundo.

Baixa liquidez para os Direitos Creditorios no mercado secundario. O investimento
do Fundo em Direitos Creditorios apresenta peculiaridades em relagéo as aplicacées
usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que nao existe,
no Brasil, mercado secundario com liquidez para os Direitos Creditérios. Caso o
Fundo precise vender os Direitos Creditorios, podera ndo haver mercado comprador
ou o0 preco de alienacdo de tais Direitos Creditorios podera refletir essa falta de
liquidez, causando perdas ao Fundo e, por conseguinte, aos seus Cotistas.

Fundo fechado e vedac®es / restricdes a negociacédo das Cotas. Nos termos deste
Regulamento, € vedada a negociacdo _das Cotas no _mercado _secundério.
Ademais, o Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que
as Cotas somente serdo resgatadas em virtude da liquidacédo do Fundo.

Liguidez relativa aos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem ocasionar a falta
de liquidez dos mercados nos quais os titulos e valores mobiliarios integrantes da
Carteira sdo negociados, incluindo quaisquer condi¢des atipicas de mercado. Caso
isso ocorra, 0 Fundo estara sujeito a riscos de liquidez dos Ativos Financeiros detidos
em Carteira, situacdo em que o Fundo podera ndo estar apto a efetuar pagamentos
relativos a resgates de suas Cotas e/ou podera ser obrigado a se desfazer de tais
Ativos Financeiros em condigcdes menos favoraveis do que se nao houvesse a
referida situacéo de falta de liquidez.

Liguidacdo antecipada do Fundo. Observado o disposto neste Regulamento, o
Fundo podera ser liquidado antecipadamente, caso ocorra qualquer Evento de
Liquidag&o, ou se assim deliberado pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral.
Por este motivo, os Cotistas poderdo ter seu horizonte original de investimento
reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneracdo buscada pelo Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo, pela
Administradora, pela Gestora ou pelo Custodiante qualquer multa ou penalidade, a
qualquer titulo, em decorréncia desse fato. Adicionalmente, ocorrendo qualquer uma
das hipéteses de liquidacdo antecipada do Fundo, podera ndo haver recursos
disponiveis em moeda corrente nacional para realizar o pagamento aos Cotistas,
gue poderao ser pagos com os Direitos Creditorios e Ativos Financeiros detidos em
Carteira, 0s quais estao sujeitos aos riscos apontados nos itens (ii) e (iv) acima.

Amortizacdo condicionada das Cotas. A uUnica fonte de recursos do Fundo para
efetuar o pagamento de resgate ou amortizagdo das Cotas, conforme o caso, € a
liquidacéo: (i) dos Direitos Creditorios, pelos respectivos Devedores; e (ii) dos Ativos
Financeiros, pelas respectivas contrapartes. Apds o recebimento desses recursos e,
se for o caso, depois de esgotados todos 0os meios cabiveis para a cobranca,
extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, o Fundo nao dispora de quaisquer
outras verbas para efetuar o resgate ou amortizacédo das Cotas, conforme o caso, 0
gue podera acarretar prejuizo aos Cotistas.
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(Vi)

Ademais, o Fundo esta exposto a determinados riscos inerentes aos Direitos
Creditorios e Ativos Financeiros e aos mercados em que sdo negociados, incluindo
a eventual impossibilidade de alienar ativos em caso de necessidade, especialmente
os Direitos Creditérios, devido a inexisténcia de um mercado secundario ativo e
organizado para a negociacdo dessa espécie de ativo. Considerando-se a sujeicédo
do resgate das Cotas a liquidacdo dos Direitos Creditérios e/ou dos Ativos
Financeiros, conforme descrito acima, tanto a Administradora quanto a Gestora e 0
Custodiante estdo impossibilitados de assegurar que os resgates das Cotas
ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo sendo devido, nesta hipotese, pelo
Fundo ou qualquer outra pessoa, incluindo a Administradora, a Gestora e 0
Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Auséncia de classificacdo de risco das Cotas e Politica de Investimentos genérica.
A auséncia de requisitos rigidos relacionados aos Direitos Creditérios passiveis de
aquisicao pelo Fundo poderé dificultar a definicdo do perfil de risco da Carteira do
Fundo, afetando a capacidade de o Cotista avaliar o risco de seu investimento. As
Cotas ndo possuem classificacdo de risco emitida por Agéncia Classificadora de
Risco. Esses fatores podem dificultar a avaliacdo, por parte dos investidores, da
qualidade do crédito representado pelas Cotas e com a capacidade do Fundo em
honrar com os pagamentos das Cotas.

(viii) Originacéo dos Direitos Creditdrios. A existéncia do Fundo esta condicionada (a) a

sua capacidade de encontrar Direitos Creditorios que sejam elegiveis nos termos
deste Regulamento, em volume e taxa suficientes para possibilitar a remuneracéao
das Cotas, conforme o caso; e (b) ao interesse dos Cedentes em ceder Direitos
Creditérios ao Fundo.

(d) Riscos Operacionais:

(i)

Documentos Comprobatérios. O Custodiante € o responsavel legal pela guarda dos
Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditorios de titularidade do Fundo. O
descumprimento do dever de guarda e conservacao podera obstar o pleno exercicio
pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios. A
verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios pelo Custodiante é realizada apds a
cessao dos Direitos Creditérios ao Fundo, de modo que a Carteira do Fundo podera
conter Direitos Creditorios cujos Documentos Comprobatérios apresentem
irregularidades, que poderao obstar o pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios.

Os Documentos Comprobatorios serdo mantidos em uma Unica via, inexistindo
cOpias de seguranca, de modo que, na hipotese de seu extravio ou destruicdo, o
Fundo podera ter dificuldades para comprovar, perante os Devedores e/ou ao
judiciario, a existéncia dos Direitos Creditorios aos quais se referem. O Custodiante,
a Administradora e a Gestora ndo sao responsaveis por eventuais prejuizos
incorridos pelo Fundo em razdo da impossibilidade de cobranca dos Direitos
Creditorios decorrentes do extravio ou destruicdo dos referidos Documentos
Comprobatorios, exceto em caso de dolo ou culpa.
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(i) Inexisténcia de processos de cobranca pré-estabelecidos. O Fundo podera contratar
um ou mais Agentes de Cobranca e/ou assessores legais para a cobranca dos
Direitos Creditorios Inadimplidos e estabelecer diferentes estratégias para a
cobranca dos Direitos Creditorios. Dessa forma, ndo é possivel pré-estabelecer e,
portanto, ndo esta contida no Regulamento, descri¢cao de processo de cobranca dos
Direitos Creditérios, de acordo com a natureza e as caracteristicas especificas de
cada Direito Credit6rio. Além disso, ndo é possivel assegurar que os procedimentos
de cobranca dos Direitos Creditorios a vencer ou dos Direitos Creditérios
Inadimplidos garantirdo o recebimento pontual e/ou integral dos pagamentos
referentes aos Direitos Creditorios.

(i) Risco de sistemas. Dada a complexidade operacional propria dos fundos de
investimento em direitos creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de
informacgdes entre os sistemas eletronicos do Custodiante, da Administradora, da
Gestora, do Fundo e, quando aplicavel, dos Cedentes, dos Devedores e/ou
coobrigados, conforme aplicavel, se daréo livres de erros. Caso qualquer desses
riscos venha a se materializar, a aquisicdo, cobranca ou realizacdo dos Direitos
Creditérios podera ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho do
Fundo.

(iv) Risco de Fungibilidade. Em seu curso normal, os Direitos Creditérios a serem
adquiridos pelo Fundo serdo cobrados pelo Custodiante e pagos diretamente na
Conta do Fundo ou em Conta Vinculada de titularidade do Cedente. Recursos
eventualmente recebidos em outras contas, por equivoco, devem ser devidamente
repassados ao Fundo. Desse modo, eventualmente, uma vez que os valores
referentes aos Direitos Creditérios poderdo transitar por contas bancarias de outra
instituicdo até o seu recebimento pelo Fundo, ha o risco de que tais recursos nao
sejam repassados ao Fundo nos prazos estabelecidos neste Regulamento, por
razdo, exemplificativamente, de intervengcdo administrativa, erros operacionais,
indisponibilidade de recursos, ou, ainda, em decorréncia, a¢ées judiciais, pedidos de
recuperacéo judicial ou de faléncia, ou planos de recuperacao extrajudicial, ou em
outro procedimento de natureza similar. Apesar da obrigacdo dos Cedentes de,
quando os recursos forem equivocadamente depositados em contas de sua
titularidade, realizarem as transferéncias de tais recursos para a Conta do Fundo, a
rentabilidade das Cotas pode ser negativamente afetada, causando prejuizo ao
Fundo e aos Cotistas, caso haja inadimplemento pelos Cedentes ou Devedores, no
cumprimento de sua referida obrigacao, inclusive em razao de falhas operacionais
no processamento e na transferéncia dos recursos para a Conta do Fundo.

() Risco de conciliacdo de recursos recebidos extra cobranca. Existe a possibilidade
de chegada de recursos em contas de cobranca do Fundo por outros meios de
pagamento que ndo a cobranca bancéria. Atrasos nessa conciliagcdo em razdo de
dificuldades de identificacdo dos recursos pode afetar adversamente o Patriménio
Liquido causando prejuizo ao Fundo e aos Cotistas.

(e) Qutros Riscos:

(i) Cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios. No caso de os Devedores
inadimplirem as obrigacdes dos pagamentos dos Direitos Creditorios de titularidade
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(ii)

(iif)

(iv)

(v)

do Fundo, poderd haver cobranca judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos.
Neste caso, além do Fundo incorrer em maiores custos relacionados a cobranca dos
Direitos Creditorios Inadimplidos, nada garante que referidas cobrancas atingirdo os
resultados almejados, qual seja, a recuperacdo do valor integral dos Direitos
Creditorios Inadimplidos. Nesta hipotese, a rentabilidade do Fundo sera afetada
negativamente.

Os Documentos Comprobatérios ndo necessariamente sdo titulos executivos
extrajudiciais. A cobranca judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos, por via ndo
executiva, normalmente € mais demorada do que uma agdo executiva. A cobranca
por via ordinaria e/ou monitdria impde ao credor a obrigacdo de obter, em carater
definitivo, um titulo executivo reconhecendo a existéncia do crédito e seu
inadimplemento, para que tenha inicio a fase de execucao de sentenca. A demora
na cobranca pelas vias ordinarias acarreta o risco de os Devedores, devedores dos
Direitos Creditérios Inadimplidos, ndo mais possuirem patriménio suficiente para
honrar suas obrigagcfes a época em que processo de cobranca for concluido.

Risco de concentracéo. O risco da aplicacdo no Fundo possui forte correlagdo com
a concentracao da Carteira do Fundo, sendo que, quanto maior for a concentracao
da Carteira do Fundo, maior serd a chance do Fundo sofrer perda patrimonial
significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas. O Fundo néo
possui limite de concentracdo por Devedor ou originador dos Direitos
Creditorios, exceto por aqueles previstos na Instrucdo CVM 356, razdo pela
gual o Fundo poderé estar exposto a significativa concentracéo por Devedor.
Nao é possivel garantir que os limites de concentracdo contidos na Politica de
Investimentos, ainda que atendidos, serdo suficientes que o Patrimoénio Liquido ndo
sofra perdas que possam afetar a rentabilidade das Cotas.

Possibilidade de conflito de interesses entre Cotistas do Fundo. As Cotas poderao
ser adquiridas por investidores que sejam sociedades coligadas, controladas ou
controladoras, diretas ou indiretas, dos Devedores. Nessa hipétese, podera haver
situacdes em que haja conflito entre os interesses dessas sociedades e o interesse
dos demais Cotistas, podendo qualquer dessas sociedades, inclusive, aprovar
deliberacbes contrarias aos interesses dos demais Cotistas caso sejam titulares da
maioria das Cotas presentes as Assembleias Gerais.

Risco de auséncia de registro dos Contratos de Cesséo ou termos de cessao. para
gue o Contrato de Cessao e/ou seus respectivos termos de cessao possuam efeitos
perante terceiros eles devem, necessariamente, ser registrados em Cartorio de
Registro de Titulos e Documentos do domicilio do cedente e do cessionario. O
Contrato de Cesséo e os termos de cessao poderao néo ser levados a registro nos
referidos cartorios do domicilio do Fundo e dos Cedentes, 0 que ira ocasionar a
ineficacia de tais cessdes em relacao a terceiros. A néo realizagao do registro podera
impossibilitar o Fundo de cobrar ou recuperar os Direitos Creditérios em
determinadas situa¢des, como, por exemplo, nos casos de dupla cesséo, constricao
judicial e faléncia ou liquidagdo extrajudicial dos Cedentes. Eventuais
guestionamentos a eficacia da cessédo dos Direitos Creditérios poderdo acarretar
perdas ao Fundo e aos Cotistas.
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(vi)

(vii)

Risco de descontinuidade. Os Devedores podem, nos termos dos instrumentos por
meio dos quais foram constituidos os respectivos Direitos Creditorios, possuir o
direito de proceder ao pagamento antecipado de tais Direitos Creditorios. Este
evento podera prejudicar o atendimento, pelo Fundo, de seus objetivos e/ou afetar
sua capacidade de atender aos indices, parametros e indicadores definidos neste
Regulamento.

Este Regulamento estabelece algumas hipéteses nas quais os Cotistas, reunidos
em Assembleia Geral, poderado optar pela liquidacédo antecipada do Fundo, além de
outras hipéteses em que o resgate ou amortizacdo das Cotas, conforme o caso,
podera ser realizado mediante a entrega de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros.
Nessas situacdes, os Cotistas poderdao encontrar dificuldades (i) para vender os
Direitos Creditérios e Ativos Financeiros recebidos quando do vencimento
antecipado do Fundo ou (ii) cobrar os valores devidos pelos Devedores dos Direitos
Creditorios.

Riscos e custos de cobranca. Os custos incorridos com os procedimentos judiciais
ou extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditorios e dos demais ativos
integrantes da Carteira do Fundo e a salvaguarda dos direitos, interesses ou
garantias dos Cotistas séo de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo, sempre
observado o que seja deliberado pelos Cotistas em Assembleia Geral. Caso o Fundo
nao disponha de recursos suficientes, a Administradora, a Gestora, o Custodiante
e/ou quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, as sociedades por estes
direta ou indiretamente controladas e coligadas ou outras sociedades sob controle
comum, ndo sao responsaveis, seja em conjunto ou isoladamente, pela ado¢éo ou
manutencdo dos referidos procedimentos. O ingresso em juizo submete, ainda, o
Fundo a discricionariedade e ao convencimento dos julgadores das acdes.

Nestas hipoteses, a Assembleia Geral também podera deliberar por maioria das
Cotas emitidas, sobre a emisséo de novas Cotas para aporte pelos Cotistas, de
recursos para que o Fundo possa arcar com 0S compromissos assumidos. Assim,
ao aplicar no Fundo o Cotista esta sujeito ao risco de perda de parte ou da totalidade
de seu patrimdnio investido, podendo ser, inclusive, chamado a aportar recursos
adicionais.

(viii) Limitacdo do_gerenciamento de riscos. A realizacdo de investimentos no Fundo

(ix)

expbe o investidor a riscos a que o Fundo esta sujeito, 0s quais poderéo acarretar
perdas para os Cotistas. Ndo ha qualquer garantia de completa eliminacdo da
possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. Em condi¢cdes adversas
de mercado, esses sistemas de gerenciamento de riscos poderao ter sua eficiéncia
reduzida.

Risco decorrente da precificacdo dos ativos. Os ativos integrantes da Carteira do
Fundo seréo avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para
registro e avaliagdo conforme regulamentacdo em vigor. Referidos critérios, tais
como os de marcacao a mercado dos Ativos Financeiros (mark-to-market), poderdo
causar variacbes nos valores dos ativos integrantes da Carteira do Fundo,
resultando em aumento ou reducao do valor das Cotas.
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(x) Inexisténcia de garantia de rentabilidade. A Administradora, o Custodiante e a
Gestora ndo garantem nem se responsabilizam pela rentabilidade do Fundo. Caso
os ativos do Fundo, incluindo os Direitos Creditorios, ndo constituam patriménio
suficiente para a valorizacdo das Cotas, a rentabilidade das Cotas podera ser
reduzida, inexistente ou, ainda, negativa. Dessa forma, existe a possibilidade de o
Fundo ndo possuir caixa suficiente para pagamento de suas despesas, caso em que
os Cotistas poderao ser chamados para realizar novos aportes no Fundo. Dados de
rentabilidade verificados no passado com relacéo a qualquer fundo de investimento
em direitos creditoérios no mercado, ou ao préprio Fundo, ndo representam garantia
de rentabilidade futura.

(xi) Risco de descaracterizacdo do regime tributario aplicavel ao Fundo. A Gestora
buscara compor a Carteira do Fundo com Ativos Financeiros e Direitos Creditorios,
conforme aplicivel, que sejam compativeis com a classificagdo do Fundo como um
fundo de investimento de longo prazo para fins tributarios, considerando-se como tal
um fundo de investimento que possui uma carteira de ativos com prazo médio
superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, nos termos da legislacdo
aplicavel. Todavia, ndo € possivel garantir que tais ativos serdo efetivamente
adquiridos e, portanto, ndo ha garantia de que o Fundo seja classificavel como
investimento de longo prazo para fins de aplicacdo do regime tributario a seus
Cotistas.

(xii) Risco de intervencao ou liguidacao judicial da Administradora. O Fundo esta sujeito
ao risco dos efeitos de decretacdo de intervencdo ou de liquidacdo judicial da
Administradora e/ou do Custodiante, nos termos da Lei n°® 6.024, de 13 de marc¢o de
1974.

(xiii) Possibilidade de eventuais restricbes de natureza legal ou requlatéria. O Fundo
também podera estar sujeito a outros riscos, exdgenos ao controle da
Administradora ou dos demais prestadores de servicos do Fundo, advindos de
eventuais restricdes futuras de natureza legal e/ou regulatéria que podem afetar a
validade da constituicdo e/ou da cesséo dos Direitos Creditérios para o Fundo. Na
hipétese de tais restricbes ocorrerem, o fluxo de cessfes de Direitos Creditorios ao
Fundo poderd ser interrompido, podendo desta forma comprometer a continuidade
do Fundo e o horizonte de investimento dos Cotistas. Além disso, os Direitos
Creditdrios ja integrantes da Carteira podem ter sua validade questionada, podendo
acarretar, desta forma, prejuizos aos Cotistas.

(xiv) Risco de governanca. Caso o Fundo venha a emitir novas Cotas, seja mediante
deliberacdo em Assembleia Geral e/ou por ato unilateral da Administradora, nos
termos do item 7.11, a proporcdo da participacdo entdo detida pelos Cotistas no
Fundo podera ser alterada de modo que os novos Cotistas podem modificar a
relacdo de poderes para aprovacao de alteracfes a este Regulamento e demais
matérias de competéncia da Assembleia Geral.

(xv) Auséncia de garantia. As aplicagcfes realizadas no Fundo nédo contam com garantia
do Cedente, da Administradora, da Gestora, do Custodiante ou do Fundo Garantidor
de Créditos — FGC, de modo que é possivel a perda total do capital investido pelos
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Cotistas ou mesmo a necessidade de os Cotistas realizarem aportes adicionais de
recursos para a cobertura de eventuais prejuizos.

(xvi) Patriménio Liguido negativo. Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza,
sujeitos a flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicdes
adversas de liquidez e negociagao atipica nos mercados de atuagéo, sendo que nao
ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para
os Cotistas. Além disso, as estratégias de investimento adotadas pelo Fundo
poderdo fazer com que o Fundo apresente Patrimbnio Liquido negativo, caso em
gue os Cotistas poderédo ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de
forma a possibilitar que o Fundo satisfaca suas obrigacoes.

21.1.2. O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios
ou exogenos ao controle da Administradora, tais como moratoria, inadimplemento de
pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros,
alteracdo na politica monetaria, alteracdo da politica fiscal aplicavel ao Fundo, os quais
poderdo causar prejuizos para o Fundo e para os Cotistas.

CAPITULO XXII - DISPOSICOES FINAIS

22.1. Todas as disposicdes contidas neste Regulamento que se caracterizem como
obrigacdo de fazer ou nao fazer a serem cumpridas pelo Fundo, deverdo ser consideradas,
salvo referéncia expressa em contrario, como de responsabilidade exclusiva da
Administradora.

22.2. O Fundo tera escrituracao contabil prépria. O exercicio social do Fundo tem duracéo
de um ano, encerrando-se em 31 de dezembro de cada ano.

22.3. A Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo responderdao perante o Fundo e
seus Cotistas, individualmente ou solidariamente entre si, por eventual patriménio negativo
ou desvalorizacao do Patriménio Liquido, tampouco por prejuizos decorrentes da alienacéo
das Cotas em mercado secundario, respondendo somente e de forma individual pelos
prejuizos causados aos Cotistas no ambito de suas respectivas competéncias,
exclusivamente quando procederem com ma conduta, culpa ou dolo, com violagdo da
legislacdo e das normas editadas pela CVM aplicaveis ao Fundo ou a este Regulamento.

22.4. A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que
disciplina os principios gerais, o processo decisério e quais as matérias relevantes
obrigatorias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes da Gestora
em assembleias de detentores de titulos e valores mobiliarios que confiram aos seus titulares
o direito de voto. A versao integral da politica de voto da Gestora encontra-se disposta no
website da Gestora no endereco https://www.fiddgroup.com/.

22.5. Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir
guaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.

Séo Paulo, 20 de marcgo de 2023.

FIDD DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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(Ao Regulamento do Ativos Estratégicos Locais Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios)

Anexo | - DEFINICOES

“Administradora”. FIDD DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., com sede na Cidade e Estado de S&o Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde 2450, 4°
andar, conj. 401 — parte, CEP 05408-003, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 37.678.915/0001-60,
autorizada a prestar servico de administracéo de carteiras de valores mobiliarios pela CVM,
de acordo com o Ato Declaratorio CVM n.° 18.215, expedido em 11 de novembro de 2020,
ou quem lhe vier a suceder;

“Agéncia Classificadora de Risco”: € cada agéncia classificadora de risco contratada pelo
Fundo para a classificacao de risco das Cotas de cada Classe e/ou Série, conforme o caso;

“‘Agente Escriturador”: A Administradora, a qual se encontra devidamente habilitado pela
CVM para prestar os servigcos de escrituracao das Cotas, ou seu sucessor a qualquer titulo;

“Amortizacdo”: significa Amortizagao Extraordinaria, quando referida indistintamente;

‘Amortizacdo Extraordinaria”: significa a amortizacdo extraordinaria das Cotas em
circulacao, a ser realizada: (i) observando-se a ordem de alocacéo de recursos definida no
item 10.1 do Regulamento; e (ii) exclusivamente nas seguintes hipoteses: (a) por
deliberacdo de uma Assembleia Geral; e/ou (b) no caso de liquidacdo antecipada do Fundo,
nos termos do item 14.3.3 do Regulamento;

“‘Anexos”: os anexos a este Regulamento;

“‘Arquivo Remessa”: relacdo dos Direitos Creditorios a serem cedidos ao fundo arquivo
eletrénico com formato CNAB, com todos 0s respectivos campos preenchidos, conforme
layout do Custodiante, o qual conterd, ao menos: (i) o0 nome ou razéo social do Cedente e
do Devedor; (ii) o CNPJ ou CPF, conforme o caso, do Cedente e do Devedor; (iii) o valor de
face do Direito Creditério; (iv) o Preco de Aquisicéo; (v) a data final de vencimento do Direito
Creditorio; e (vi) o numero da nota fiscal eletrbnica relativa ao Direito Creditério, se houver;

“‘Assembleia Geral”: significa a Assembleia Geral de Cotistas, ordinaria e extraordinaria,
realizada nos termos do Capitulo XII deste Regulamento;

“Ativos Financeiros”: significam os bens, ativos, direitos e investimentos financeiros, distintos
dos Direitos Creditorios, que compdem o Patrimonio Liquido, conforme previsto no item 5.3
deste Regulamento;

“Auditor Independente” E a empresa de auditoria independente contratada pela
Administradora, nos termos deste Regulamento, ou sua sucessora a qualquer titulo,
encarregada da revisdo das demonstracdes financeiras, das contas do Fundo e da analise
de sua situacdo e da atuacédo da Administradora,;
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“‘B3”: ¢ a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcado, sociedade com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Praga Antonio Prado, n® 48, 7° andar, inscrita no CNPJ sob o n°
09.346.601/0001-25;

“BACEN”: o Banco Central do Brasil;

“Carteira”: a carteira de investimentos do Fundo, formada por Direitos Creditorios e Ativos
Financeiros;

“Cedente”: as pessoas fisicas e juridicas e/ou fundos de investimento que alienarem Direitos
Creditérios ao Fundo por meio de cessao de créditos, nos termos do respectivo Contrato de
Cessao, e/ou por meio de endosso;

“CNPJ”: Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia;
“Cédigo Civil”: a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada;

“Cadigo de Processo Civil”: a Lei n° 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme alterada;

“Comité de Investimentos”: significa o comité de investimentos do Fundo, a ser instaurado
nos termos do Capitulo XIII;

“Condicdes de Cessdo”: As condigdes de cessao descritas no item 6.2 deste Regulamento;

“‘Conta do Fundo”: a conta corrente de titularidade do Fundo, utilizada para todas as
movimentacdes de recursos pelo Fundo, inclusive para pagamento das Obrigacfes do
Fundo;

“Contratos de Cessao”: os contratos de cessdo de créditos que serdo celebrados entre
Fundo e cada um dos Cedentes, nas hipéteses em que os Direitos Creditorios forem
adquiridos por meio da cessédo de créditos;

“Cotas”: as cotas de emissdo do Fundo as quais possuem as mesmas caracteristicas e
conferem a seus titulares iguais direitos e obriga¢des, nos termos deste Regulamento;

“Cotistas Dissidentes”: os Cotistas dissidentes da decisdo assemblear pela interrupcéo dos
procedimentos de liquidacdo antecipada do Fundo, que solicitem o resgate de suas
respectivas Cotas, nos termos do item 14.3.1 deste Regulamento;

“Cotistas”: os titulares das Cotas, sendo que a condicdo de Cotista caracteriza-se pela
abertura, pelo Agente Escriturador, de conta de deposito em nome do Cotista;

“CPF”: Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Economia;

“Critérios _de Elegibilidade”: os critérios de elegibilidade descritos no item 6.1 deste
Regulamento;

“Custodiante”; é a Administradora;
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“CVM”: a Comissao de Valores Mobiliarios;

“‘Data da 12 Integralizacdo”: significa a data da 1?2 integralizacdo das Cotas, em que 0s
recursos sao efetivamente colocados a disposicédo do Fundo pelos Cotistas;

“Data de Amortizacdo”: cada data em que houver pagamento de Amortizagao Extraordinéria,
conforme o disposto neste Regulamento, conforme aplicavel;

‘Data de Aquisicdo e Pagamento”: é cada uma das datas em que o Fundo efetivamente
adquirir Direitos Creditérios e efetuar o pagamento do respectivo Preco de Aquisicdo ao
respectivo Cedente;

“‘Depositario”: a empresa especializada a ser eventualmente contratada pelo Custodiante
para prestar os servi¢os de guarda dos Documentos Comprobatérios, a qual ndo podera ser
a Gestora, tampouco Cedente, Devedor e/ou originador dos Direitos Creditoérios;

“Devedores”: os devedores dos Direitos Creditorios;

“Dia Util”: é qualquer dia exceto: (i) sabados, domingos ou feriados nacionais, no Estado ou
na Cidade de Sao Paulo; e (ii) aqueles sem expediente na B3;

“Direitos Creditorios a Performar”: os Direitos Creditorios que dependam de prestacédo ou
entrega futura para que sejam exigiveis perante seus Devedores;

“Direitos Creditorios Inadimplidos”: os Direitos Creditorios, de titularidade do Fundo, vencidos
e néo pagos;

“Direitos Creditérios”: os direitos creditorios adquiridos ou a serem adquiridos pelo Fundo: (i)
representados por direitos e titulos representativos de crédito, com ou sem garantias reais
ou pessoais a eles atreladas, incluindo, sem limitacdo, debentures;

“Diretor Designado”: significa o diretor da Administradora designado para, nos termos da
legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, responder civil e criminalmente, pela gestéo,
supervisao e acompanhamento do Fundo, bem como pela prestacdo de informacdes a
relativas ao Fundo;

“Encargos do Fundo”: os encargos do Fundo previstos no item 18.1 deste Regulamento;

“‘Eventos de Avaliacdo”: os eventos de avaliagao descritos no item 14.1 deste Regulamento;

‘Eventos de Liquidacdo”. os eventos de liquidacdo descritos no item 14.2 deste
Regulamento;

“Fundo”: significa o ATIVOS ESTRATEGICOS LOCAIS FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS, inscrito no CNPJ em processo de constituicdo;

‘Fundos21”: € o Fundos21 — Mdédulo de Fundos, ambiente de negociacdo secundaria de
cotas de fundos de investimento, administrado e operacionalizado pela B3;
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“Gestora”: a FIDD ADMINISTRACAO DE RECURSOS LTDA., inscrito no CNPJ/ME sob o
n® 32.582.247/0001-50, com sede na Cidade e Estado de S&ao Paulo, na Rua Cardeal
Arcoverde n° 2450, 4° andar, conjunto 401-parte, CEP 05408-003, autorizado pela CVM a
exercer a atividade de administracéo de carteira de valores mobiliarios, por meio do Ato
Declaratdrio n® 17.301, expedido pela CVM em 07 de agosto de 2019;

“Grupo Econdmico”: cada conglomerado econdmico de pessoas juridicas que controlem,
sejam controladas por, coligadas, ou estejam sob controle comum de determinada pessoa
juridica ou que estejam sob o controle das mesmas pessoas fisicas;

“IPCA”: o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo — IBGE;
“|IGP-M": o indice Geral de Precos — Mercado, divulgado pela Fundac&o Getulio Vargas;

“Instrucdo CVM 356”: Instrugdo n° 356 da CVM, de 17 de dezembro de 2001, conforme
alterada;

‘Instrucdo CVM 444”: Instrugdo n°® 444 da CVM, de 8 de dezembro de 2006, conforme
alterada;

“Instrucdo CVM 489”: Instrugédo n° 489 da CVM, de 14 de janeiro de 2011, conforme alterada,;

“Investidores Profissionais”: os investidores considerados profissionais, nos termos do artigo
11 da Resolucédo CVM 30;

“Lein®10.931": a Lein® 10.931, de 02 de agosto de 2004, conforme alterada;

‘MDA”: é o Moédulo de Distribuicdo de Ativos, ambiente de distribuicdo primaria de titulos e
valores mobiliarios, administrado e operacionalizado pela B3;

“‘Nota Fiscal Eletrénica”: cada uma das notas fiscais eletrbnicas, emitidas com base na
prestacdo de servicos ou venda de mercadorias que deu origem ao respectivo Direito
Creditorio, passiveis de verificacdo automatizada junto a autoridade tributaria;

“Obrigacdes do Fundo”: sdo todas as obrigagdes do Fundo previstas neste Regulamento, na
legislacdo e na regulamentacao aplicaveis, incluindo, mas nao se limitando a, o pagamento
dos Encargos do Fundo, das Amortizagcbes e do resgate das Cotas e as obrigacOes
decorrentes das operagdes do Fundo e de condenacdes judiciais, se houver;

“‘Oferta”: é toda e qualquer distribuicdo publica de Cotas, ndo dispensada de registro, que
venha a ser realizada durante o Prazo de Durag&o do Fundo, nos termos da Resolu¢cdo CVM
160 as quais, quando ocorrerem, serdao: (i) destinadas exclusivamente a Investidores
Profissionais; e (ii) intermediadas por instituicbes integrantes do sistema de distribuicao de
valores mobiliarios;

“Patrimbnio _Liquido”: a soma algébrica do caixa disponivel com o valor dos Direitos
Creditorios e Ativos Financeiros de titularidade do Fundo e eventuais valores a receber,
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subtraidas as exigibilidades referentes aos Encargos do Fundo e as provisfes realizadas
pela Administradora, nos termos deste Regulamento e da regulamentacéo aplicavel;

“Politica_de Investimentos”: as regras de aplicagdo dos recursos do Fundo em Direitos
Creditérios, conforme previstas no Capitulo V deste Regulamento;

“‘Prazo_de Duracdo do Fundo” é o prazo de duragdo do Fundo que, para fins de
esclarecimento, € indeterminado;

“Preco de Aquisicao”: o preco de aquisicao de cada Direito Creditério pago pelo Fundo aos
Cedentes, em moeda corrente nacional;

“‘Requlamento”: significa este regulamento do Fundo e seus Anexos;

“‘Representatividade”: significa, com relacdo a um determinado Devedor e/ou Cedente, o
percentual do Patriménio Liquido alocado em Direitos Creditérios devidos pelo mesmo
Devedor e/ou cedidos pelo mesmo Cedente;

“‘Reserva de Amortizacdo Extraordinaria”: € a parcela do Patriménio Liquido a ser retida e
destinada exclusivamente para pagamento das AmortizacBes Extraordinarias, nos termos
do item 10.1(e) deste Regulamento, e mantida exclusivamente em Ativos Financeiros;

‘Reserva _de Despesas”™ € a parcela do Patriménio Liquido a ser retida e destinada
exclusivamente para pagamento dos Encargos do Fundo, nos termos do item 10.1(b) deste
Regulamento, e mantida exclusivamente em Ativos Financeiros;

“‘Resolucdo CVM 30”: Resolu¢cdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada;

“‘Resolugcdo CVM 160”: Resolugdo da CVM n° 160 de 13 de julho de 2022, conforme alterada,;
“SELIC”: Sistema Especial de Liquidacéo e Custddia;
“Semestre Civil”: os periodos compreendidos entre: (a) o 1° (primeiro) Dia Util do més de

janeiro, inclusive, e o ultimo Dia Util do més de junho, inclusive; e (b) o 1° (primeiro) Dia Util
do més de julho, inclusive, e o Gltimo Dia Util do més de dezembro, inclusive;

“Taxa de Administracdo”: a taxa mensal que é devida a Administradora, nos termos do item
17.1 deste Regulamento;

“Taxa de Custddia”: a remuneragao paga pelo Fundo ao Custodiante pela prestacdo dos
servicos de custddia, que engloba a taxa de custddia dos Ativos Financeiros e a taxa de
custodia dos Direitos Creditérios, nos termos do item 17.4 deste Regulamento;

“Taxa DI”: as taxas médias diarias dos DI - Depositos Interfinanceiros de um dia, over extra
grupo, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, calculadas e divulgadas pela B3, no informativo diario disponivel em sua pagina na
internet (www.b3.com.br);
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“Taxa SELIC”: a taxa de juros apurada no Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia,
divulgada pelo seu Departamento de Operacdes do Mercado Aberto, Divisdo de
Administracdo, disponivel para consulta na pagina Selic RTM (www.selic.rtm), e obtida
mediante o calculo da taxa média ponderada e ajustada das operac¢des de financiamento
por um dia, lastreadas em titulos publicos federais e cursadas no referido sistema ou em
camaras de compensacao e liquidacao de ativos, na forma de operagdes compromissadas;

“Termo de Adeséo”: documento elaborado nos termos do Artigo 25 da Instrugcdo CVM 555
de 17 de dezembro de 2014, conforme alterada, por meio do qual o Cotista adere a este
Regulamento e que deve ser firmado quando de seu ingresso no Fundo, declarando,
inclusive, sem se limitar a, ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na operagéo,
inclusive da possibilidade de perda total do capital investido, e da auséncia de classificacdo
de risco das Cotas subscritas; e

“Valor Unitario”: o valor individual das Cotas, equivalente a R$ 1.000,00 (mil reais) na Data
da 12 Integralizacdo, calculado todo Dia Util para efeito da definicdo de seu valor de
integralizacao, amortizacdo e/ou resgate.

*k%k
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Anexo lll
(Ao Regulamento do Ativos Estratégicos Locais Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios)

MODELO DE BOLETIM DE SUBSCRICAO DE COTAS

BOLETIM DE SUBSCRICAO DE COTAS DO
ATIVOS ESTRATEGICOS LOCAIS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS

Emissor: CNPJ:
ATIVOS ESTRATEGICOS LOCAIS FUNDO DE INVESTIMENTO [*]
EM DIREITOS CREDITORIOS

Numero do Boletim de Subscricao: Data de Subscricao:
[*] [e]

Administradora e Distribuidor: CNPJ:

[e] [*]

Endereco: Cidade: UF:

[e] [*] [*]

Caracteristicas do Emissor

Ativos Estratégicos Locais Fundo de Investimento em Direitos Creditérios,
constituido sob a forma de condominio fechado, e registrado nos termos da Instrucdo da
Comisséao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme
alterada (“Instrucdo CVM 356”), sendo regido por seu regulamento, devidamente registrado
perante a CVM (“Regulamento” e “Fundo”, respectivamente) (“Fundo”), administrado pela
FIDD DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
(“Administradora”), e gerido pela FIDD ADMINISTRACAO DE RECURSOS LTDA., inscrito
no CNPJ/ME sob o n° 32.582.247/0001-50, com sede na Cidade e Estado de S&o Paulo,
na Rua Cardeal Arcoverde n° 2450, 4° andar, conjunto 401-parte, CEP 05408-003,
autorizado pela CVM a exercer a atividade de administracdo de carteira de valores
mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n® 17.301, expedido pela CVM em 07 de agosto
de 2019.

Caracteristicas da Emissao

Emisséao de [*] ([*] mil) cotas [de classe Unica / da classe [*]] escriturais e com valor unitario
de emissdo de R$ [1.000,00] (Jum mil] reais) cada na primeira data de integralizacéo
(“Cotas”), perfazendo a primeira emissédo de Cotas o montante total de R$ [+] ([*] de reais)
(“Emissdo”) do Fundo, as quais sdo objeto de oferta publica, realizada nos termos
Resolucdo CVM 160 (“Oferta”).
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As Cotas serdo subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, por meio
de (i) MDA, administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao; ou (ii)
crédito do respectivo valor em recursos disponiveis na conta indicada abaixo, mediante
qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN, nos termos
deste boletim e do Regulamento.

Identificacdo do Subscritor

Nome/Denominacgao do Subscritor Telefone/Fax:
[e] [o]
Endereco: Bairro: CEP: Cidade/UF:
[o] [o] [o] [e]
Nacionalidade: Data de Estado Civil: | Profisséo:
[o] Nascimento: [e] [o]

[o]
Cédula de Identidade: Org&o Emissor: CPF/CNPJ:
[o] [o] [o]

Representantes Legais/Procurador (se for o caso, anexar instrumento | Telefone:
de delegacéo de poderes): [o]

[e]

Cédula de Identidade: Org&o Emissor: CPF: E-mail:
[o] [o] [o] [e]

Célculo do Valor de Integralizacéo

Preco Unitario de Emisséo: | Quantidade de Cotas | Preco Total de
[R$1.000,00 (mil reais)] Subscritas: Integralizacéo:
[e] Cotas R$[e]

Forma de Pagamento de Integralizacéo

Forma de Pagamento: Banco/Agéncia n°: Conta n°:
B3 () TED (L) [e] [e]
Forma de Pagamento de Amortizagcdo e Resgate de Cotas

Forma de Pagamento: Banco/Agéncia n°: Conta n°:
TED [o] [o]

O Subscritor abaixo assinado declara, para todos os fins de direito, que: (i) é investidor
profissional nos termos do Artigo 11 da Resolugcdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada; (ii) est4 de acordo com os termos e condi¢gfes expressos neste Boletim
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de Subscricéo de Cotas; (iii) recebeu copia do Regulamento em versao eletrénica, estando
ciente e plenamente de acordo com todos os seus termos e condi¢cdes, em particular,
agueles relativos aos objetivos e a politica de investimentos do Fundo, aos riscos aos quais
o Fundo e seus cotistas estdo sujeitos, bem como a remuneracdo a ser paga a
Administradora e ao Custodiante; (iv) assinou o Termo de Adesao; (v) tem pleno
conhecimento dos riscos relativos a sua aplicacao no Fundo e a possibilidade de ocorréncia
de variacdes no patrimonio liquido do Fundo, inclusive de perda total do capital investido
(vi) esta ciente de que as Cotas néo poderao ser negociadas no mercado secundério,

tendo em vista que o Fundo utiliza-se das faculdades previstas no Artigo 23-A.

A Administradora e o Distribuidor declaram
ter recebido 3 (trés) vias deste Boletim de
Subscricao de Cotas do Subscritor ou de seu
representante legal.

Séo Paulo, [data]

O Subscritor declara que esta de acordo com
as condicdes expressas neste Boletim de
Subscricao de Cotas.

Séo Paulo, [data]

Subscritor ou Representante Legal
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