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CAPITULO | - DO FUNDO E DO PUBLICO-ALVO

1.1. O EXT CAPITAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS ¢ um fundo de investimento em cotas de fundos de investimento
em direitos creditérios constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo de duragao
indeterminado, regido pelo presente Regulamento (o “Regulamento”), pela Resolu¢cdo CMN
2.907, pela Instrucdo CVM 356 e pelas demais disposices legais e regulamentares que |he
forem aplicaveis.

1.2. O publico-alvo do FUNDO sao Investidores Qualificados, observado os termos da
regulamentacdo aplicavel.

1.3. O FUNDO podera emitir séries e/ou classes de Cotas com prazos e regras de amortizacao,
resgate e remuneracao distintas.

1.4. Os termos e expressdes constantes deste Regulamento e de seus Anexos, indicados em
letra maiuscula, no singular ou no plural, terdo os significados atribuidos no Anexo | deste
Regulamento.

CAPITULO Il - DO OBJETIVO DO FUNDO

2.1. E objetivo do FUNDO proporcionar aos Cotistas a valorizacdo de suas Cotas, por meio da
aplicacdo dos recursos do FUNDO na aquisicao de Cotas de FIDCs e Ativos Financeiros de
acordo com os critérios de composicdo e diversificacdo estabelecidos pela legislacdo vigente e
neste Regulamento.

CAPITULO IlIl - DA POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO E
DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA

3.1. O FUNDO devera aplicar, em até 90 (noventa) dias contados da data da primeira
integralizacdo das Cotas, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu Patrimonio Liquido
na aquisicao de qualquer classe ou série de Cotas de FIDCs, podendo concentrar até 100% (cem
por cento) de seu Patrimdnio Liquido em um unico FIDC, que atendam aos Critérios de
Elegibilidade previstos neste Regulamento.

3.1.1. O FUNDO podera adquirir Cotas de FIDCs geridos pelas GESTORAS e/ou administrados
pela ADMINISTRADORA, bem como Cotas de FIDCs cujos prestadores de servico sejam Partes
Relacionadas as GESTORAS e/ou a ADMINISTRADORA.

3.2. O FUNDO podera adquirir Cotas de FIDCs mediante subscricdo no mercado primario, ou
aquisicao no mercado secundario, observados os Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste
Regulamento.
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3.3. A parcela correspondente aos 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido que do FUNDO
que ndo estiver alocada em Cotas de FIDCs podera ser aplicada, isolada ou cumulativamente,
nos seguintes Ativos Financeiros:

a) moeda corrente nacional;

b) titulos de emissao do Tesouro Nacional;

c) titulos de emissdo do BACEN;

d) operac¢bes compromissadas, desde que tais operacdes tenham como lastro titulos de
emissao do Tesouro Nacional e/ou BACEN;

e) cotas de fundos de investimento e cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento de renda fixa ou referenciado a Taxa DI, inclusive administrados e/ou geridos pela
ADMINISTRADORA ou pelas GESTORAS, que sejam abertos e de longo prazo, com liquidez
diaria.

3.4. Nao ha limite de concentracdo por emissor para os investimentos realizados nos Ativos
Financeiros mencionados no item 3.3. acima.

3.5. O FUNDO podera realizar operacBes em que as GESTORAS, a ADMINISTRADORA e o
CUSTODIANTE e/ou fundos de investimento administrados e/ou geridos pela
ADMINISTRADORA ou pelas pessoas a elas ligadas atuem como contraparte do FUNDO, desde
que com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do FUNDO.

3.6. Ndo obstante o estabelecido no item 3.5 acima, o FUNDO podera investir qualquer
percentual do seu Patriménio Liquido em Cotas de FIDCs administrados e/ou geridos e/ou
custodiados pela ADMINISTRADORA e/ou pelas GESTORAS e/ou pelo CUSTODIANTE, seus
controladores, sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e suas coligadas ou
outras sociedades sob controle comum.

3.7. E vedado ao FUNDO:

a) realizar operac6es com derivativos;

b) aplicar recursos em ativos financeiros de renda variavel ou atrelados a variagao cambial;

c) realizar operacdes de “agay-trade’, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no
mesmo dia, independentemente de o FUNDO possuir estoque ou posicdo anterior do
mesmo ativo; e

d) realizar opera¢des com warrants.

3.8. Todos os resultados auferidos pelo FUNDO serdo incorporados ao seu patrimonio.

3.9. As Cotas de FIDCs e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do FUNDO devem ser
custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta de depdsito diretamente em
nome do FUNDO, em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidacdo e de
Custddia - SELIC, em sistemas de registro e de liquidagao financeira de ativos autorizados pelo
BACEN ou em institui¢cdes ou entidades autorizadas a presta¢do desses servicos pelo BACEN
ou pela CVM.

REGULAMENTO DO EXT CAPITAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS
Pagina 4 de 49



DocuSign Envelope ID: 74871457-7F15-4253-84ED-055A88133711

@FIDD

3.10. Os percentuais de composicao e diversificacdo da carteira do FUNDO indicados neste
Capitulo serdo observados diariamente, com base no Patriménio Liquido do FUNDO do Dia
Util imediatamente anterior.

3.11. Nao obstante a diligéncia das GESTORAS em colocar em pratica a politica de investimento,
composi¢cdo e diversificagdo da carteira do FUNDO prevista no presente Regulamento, os
investimentos do FUNDO estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas de mercado,
risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos
mercados de atuacdo e, ainda que a ADMINISTRADORA e/ou as GESTORAS mantenham
sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacao da possibilidade
de perdas para o FUNDO e para os Cotistas. E recomendada ao investidor a leitura atenta dos
fatores de risco a que o investimento nas Cotas esta exposto, conforme indicados no Capitulo
XIV deste Regulamento.

CAPITULO IV - DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

4.1. Todo e qualquer Cota de FIDCs a ser adquirida pelo FUNDO devera atender, na Data de
Aquisicdo, cumulativamente aos Critérios de Elegibilidade a seguir relacionados que deverao
ser validados pelo CUSTODIANTE previamente a aquisi¢do pelo FUNDO:

| - as Cotas de FIDCs a serem adquiridas pelo FUNDO devem ter sido previamente aprovadas
pelas GESTORAS e pelo Comité de Investimentos.

CAPITULO V- DA POLITICA DE CONCESSAO E COBRANCA DE CREDITO

5.1. O FUNDO aplicara seus recursos exclusivamente em Cotas de FIDCs e em Ativos
Financeiros, conforme disposto no Capitulo Il acima. Por esta razao, o FUNDO ndo possui
politica de concessdo e cobranca de créditos, uma vez que sua politica de investimento nao
prevé o investimento e aquisicao direta de direitos creditorios conforme definidos na Instrucao
CVM 356.

CAPITULO VI - DAS CARACTERISTICAS, EMISSAO, INTEGRALIZACAO,
AMORTIZACAO E RESGATE DE COTAS

6.1. As Cotas do FUNDO correspondem a fra¢des ideais do seu patrimonio e serdo resgatadas
(1) com a amortizagdo integral de seu valor, (i) ordinariamente no prazo estipulado em cada
Suplemento, ou (ii) extraordinariamente, nas hipdteses previstas no item 6.28 abaixo, ou
(2) quando da liquidacdo do FUNDO.

6.2. As Cotas serdo escriturais e serao mantidas em contas de depdsito em nome de seus
titulares. Esta conta de depdsito caracteriza a qualidade de Cotista.

6.3. As Cotas serdo divididas em Cotas Seniores e Cotas Subordinadas.
REGULAMENTO DO EXT CAPITAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
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6.4. As Cotas Seniores poderao ser divididas em Séries com valores e prazos diferenciados para
amortizacdo e remuneracao.

6.5. As Cotas Seniores possuem as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e
obrigacdes:

a) tém prioridade de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira em
relagdo as Cotas Subordinadas, observado o disposto neste Regulamento;

b) conferem direito de voto com relacdo a todas e quaisquer matérias objeto de
deliberacdo nas Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota Sénior correspondera 1
(um) voto;

c) seu Valor Unitério seréa calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util, para efeito
de definicdo de seu valor de integralizagdo, amortizacdo ou resgate, observados os
critérios definidos neste Regulamento;

d) os direitos dos titulares das Cotas Seniores contra o Patrimdnio Liquido, na hipétese de
ocorréncia de Amortizacao Extraordinaria ou de resgate de Cotas Seniores, nos termos
deste Regulamento, sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia,
prioridade ou subordinacao entre os titulares de Cotas Seniores; e

e) possuem rentabilidade-alvo, o Benchmark Sénior, determinado no respectivo
Suplemento.

6.5.1. Cada um dos Benchmarks Sénior tem como finalidade definir qual parcela do Patriménio
Liquido do FUNDO deve ser prioritariamente alocada para as Cotas Sénior da respectiva Série,
e ndo representa e nem devera ser considerado como uma promessa, garantia ou sugestao de
rentabilidade aos Cotistas. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se os
resultados da Carteira assim permitirem.

6.6. Observado o disposto no item 6.18 abaixo, o FUNDO podera emitir Cotas Subordinadas
Mezanino e Cotas Subordinadas Junior, a serem colocadas em uma ou mais emissdes, podendo
ser mantido um nUdmero indeterminado de Cotas Subordinadas.

6.7. As Cotas Subordinadas possuem as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e
obrigacdes:

a) subordinam-se as Cotas Seniores para efeito de amortiza¢do, resgate e distribuicdo dos
rendimentos do FUNDO;

b) com excec¢do do disposto no item 6.30 abaixo, somente poderdo ser resgatadas apos o
resgate da totalidade das Cotas Seniores;

c) conferem direito de voto com relagdo a todas e quaisquer matérias objeto de
deliberacdo nas Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota Subordinada correspondera
1 (um) voto;

d) podem ser integralizadas, amortizadas ou resgatadas em Cotas de FIDCs;

e) seu Valor Unitério seréa calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util, para efeito
de definicdo de seu valor de integralizacdo, amortizacdo ou resgate, observados os
critérios definidos neste Regulamento;
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as Cotas Subordinadas Mezanino possuem rentabilidade-alvo, o Benchmark Mezanino,
determinado no respectivo Suplemento; e

g) as Cotas Subordinadas Junior subordinam-se as Cotas Subordinadas Mezanino para
efeito de amortizacao, resgate e distribuicdo dos rendimentos do FUNDO.

6.7.1. Cada um dos Benchmarks Mezanino tem como finalidade definir qual parcela do
Patriménio Liquido do FUNDO deve ser prioritariamente alocada para as Cotas Mezanino da
respectiva classe, e ndo representa e nem devera ser considerado como uma promessa,
garantia ou sugestao de rentabilidade aos Cotistas. Portanto, os Cotistas somente receberao
rendimentos se os resultados da Carteira assim permitirem.

6.8. As demais caracteristicas e particularidades de cada Série ou classe de Cotas estao
previstas em seus respectivos Suplementos, que, uma vez assinados pela ADMINISTRADORA,
passam a fazer parte integrante deste Regulamento.

6.9. Observado o disposto no item 6.10 abaixo, as Cotas, quando emitidas, serdo objeto de
classificacdo de risco a ser realizada pela Agéncia de Classificacdo de Risco.

6.10. Determinadas Séries de Cotas Seniores ou Classes de Cotas Subordinadas, quando
destinadas a um unico cotista, ou a um grupo de Cotistas vinculados por interesse unico e
indissociavel, poderdo ser dispensadas da classificacao de risco pela Agéncia de Classificacdo
de Risco, nos termos do artigo 23-A da Instrucdao CVM n° 356/01. Na hipotese de nova emissao
junto a outros investidores das Cotas indicadas neste item 6. 10 ou de alteracao do presente
Regulamento, de modo que seja permitida a transferéncia ou a negociacao dessas Cotas no
mercado secundario, em observancia ao disposto no artigo 23-A, inciso lll, da Instru¢cdo CVM n°
356/01, sera obrigatdério o prévio registro na CVM e a apresentac¢do do relatério de classificagao
de risco correspondente.

6.11. A integralizacao, a amortiza¢do e o resgate de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas
do FUNDO podem ser efetuados por meio de transferéncia eletronica disponivel ou por
qualquer outro mecanismo admitido pelo BACEN, observado o disposto nos itens 6.7 (d) acima.

6.12. Para o calculo do numero de Cotas a que tem direito o investidor quando da aplicacao,
nao serao deduzidas do valor entregue a ADMINISTRADORA quaisquer taxas ou despesas.

6.13. E admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas. Ndo havera,
portanto, requisitos de dispersdo das Cotas.

6.14. Na integralizacdo de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas do FUNDO deve ser
utilizado o valor da Cota em vigor no mesmo dia da efetiva disponibilidade dos recursos
depositados pelo investidor diretamente na Conta do FUNDO. Para fins de amortizacao e
resgate das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas do FUNDO deve ser utilizado o valor da Cota
em vigor no fechamento do dia util imediatamente anterior ao dia do pagamento da
amortizagdo e/ou resgate. Caso haja atraso na divulgacdo da Cota, o pagamento sera realizado
pelo valor da ultima Cota divulgada, com posterior ajuste de preco, ou postergado, a critério
do Cotista.

REGULAMENTO DO EXT CAPITAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
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6.15. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas do FUNDO, independente da classe e/ou da
Série, terdo valor unitario de emissao de R$1.000,00 (mil reais) na primeira data de
integralizacdo das Cotas da respectiva série e/ou classe.

6.16. Por ocasiao da subscricao de Cotas, o Cotista devera assinar boletim de subscricao e o
respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao presente Regulamento. No ato de subscricao,
o investidor devera, ainda, indicar representante responsavel pelo recebimento das
comunicacdes a serem enviadas pela ADMINISTRADORA ou pelo CUSTODIANTE, nos termos
deste Regulamento, fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo endereco
completo e, caso disponivel, endereco eletronico. Cabera a cada Cotista informar a
ADMINISTRADORA a alteracdo de seus dados cadastrais.

6.17. Novas Séries de Cotas Seniores poderdo ser emitidas a qualquer momento, a critério das
GESTORAS, mediante orientacdo do Comité de Investimentos. Ainda, ficara a critério das
GESTORAS decidir sobre a realizacdo de oferta publica das mesmas, sendo que esta oferta
podera ser realizada nos termos da regulamentacao em vigor, ficando as regras de distribuicdo
estipuladas no respectivo Suplemento.

6.18. Para que sejam observadas as Subordina¢des Minimas, as GESTORAS podera aprovar,
mediante orientacdo do Comité de Investimentos, a emissdao de Cotas Subordinadas,
independentemente da aprovacdo de Assembleia Geral.

6.19. Nao havera direito de preferéncia para os Cotistas na aquisicdao de Cotas de eventuais
novas Séries e/ou classes de Cotas que possam vir a ser emitidas pelo FUNDO.

6.20. As Cotas Seniores deverdo ser subscritas e integralizadas dentro dos prazos estabelecidos
na regulamentacao aplicavel.

6.21. O saldo ndo colocado podera ser cancelado antes dos prazos estabelecidos na
regulamentacao aplicavel, conforme item 6.20 acima, ou a ADMINISTRADORA, mediante
prévia instrucdo das GESTORAS, solicitara prorrogacdo deste prazo a CVM, nos termos do
disposto na regulamentacdo vigente.

6.22. As Cotas ofertadas publicamente poderdo ser depositadas para distribuicdo no mercado
primario e para negociagdo no mercado secundario em mercados organizados. Observada as
disposi¢bes constantes deste Regulamento, as Cotas do Fundo poderdo ser depositadas para
distribuicdo em plataformas devidamente autorizadas pelo Banco Central e CVM.

6.23. Cabera a ADMINISTRADORA e aos eventuais intermediarios, conforme o caso, assegurar
a condicao de Investidor Qualificado ou Investidor Profissional, conforme o caso, do adquirente
das Cotas.

6.24. Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e
emolumentos decorrentes da negociacdo ou transferéncia de suas Cotas.

REGULAMENTO DO EXT CAPITAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
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6.25. As amortizacdes de cada Série serdo realizadas nas Datas de Amortizacdo definidas no
respectivo Suplemento da Série, cujos valores e condicdes de remuneracdo constardo do
referido Suplemento.

6.26. As Cotas poderao, ainda, ser amortizadas extraordinariamente (i) para reenquadramento
da politica de investimento do FUNDO, da alocacao minima de investimento prevista no item
3.1. acima e/ou dos limites previstos no Regulamento; ou (ii) por deliberacdo da Assembleia
Geral.

6.26.1. Na hipdtese prevista no item 6.26. acima, as amortiza¢des extraordinarias serao
realizadas proporcionalmente ao Patrimdnio Liquido representado pela totalidade das
Emissdes de Cotas em circulacdo.

6.27. Nao havera resgate de Cotas, a ndo ser pelo término do prazo de durac¢do de cada Série
ou classe de Cotas do FUNDO ou de sua liquidacdo antecipada ou de sua amortizacao
extraordinaria, observados os procedimentos definidos neste Regulamento.

6.28. As Cotas Subordinadas poderdo ser amortizadas, desde que todas as condi¢des abaixo
sejam cumulativamente e integralmente observadas:

(i) seja realizada ap6s a amortizacao da totalidade das Cotas Seniores prevista para o
periodo indicado no respectivo Suplemento; e

(ii) considerada pro forma a amortizacdo das Cotas Subordinadas, as Subordinacfes
Minimas previstas neste Regulamento ndo fiquem desenquadradas.

6.29. A amortizacao das Cotas Subordinadas, quando ocorrer, sera efetuada, desde que haja
disponibilidade de caixa, em até 3 (trés) Dias Uteis apds a data em que ocorrer, de forma
integral, a amortizacdo das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, quando se
tratar de amortiza¢do das Cotas Subordinadas Junior, conforme periodo previsto no respectivo
Suplemento, sendo certo que as Cotas Subordinadas Mezanino terdo preferéncia em relacao
as Cotas Subordinadas Junior.

6.30. Nao obstante o disposto nos itens 6.28 e 6.29 acima, caso as Cotas Subordinadas excedam
as Subordina¢des Minimas, o valor excedente podera ser utilizado para amortizagdo das Cotas
Subordinadas (sem necessidade de observancia aos requisitos previstos nos itens 6.28 e 6.29
acima e mediante prévia e expressa solicitacdo por escrito da maioria dos titulares de Cotas
Subordinadas), desde que, considerada a referida amortiza¢do, as Subordinacées Minimas nao
desenquadrem. O montante do excesso de cobertura ndo utilizado para fins de amortizagao
de Cotas Subordinadas devera integrar o Patrimonio Liquido do FUNDO.

6.31. N3do sera realizada a amortizagdao das Cotas Subordinadas caso esteja em curso qualquer
Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidacdo, e/ou caso esteja em curso a liquidagdo
antecipada do FUNDO.

REGULAMENTO DO EXT CAPITAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
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6.32. O FUNDO ndo efetuara amortizacdes, resgates e aplicacdes em feriado nacional ou
feriado na Cidade de Sao Paulo, devendo tais amortiza¢des, resgates e aplicacBes serem
efetivados no primeiro Dia Util subsequente.

CAPITULO VII - DA SUBORDINACAO MINIMA

7.1. A partir da emissdo de Cotas Seniores, as seguintes Subordina¢cdes Minimas deverdo ser
observadas no FUNDO e verificadas todo Dia Util pela ADMINISTRADORA:

| - a Subordina¢do Minima Sénior admitida no FUNDO é de 20% (vinte por cento) do Patriménio
Liquido, representada por Cotas Subordinadas; e

Il - a Subordinacdao Minima Mezanino admitida no FUNDO ¢é de 10% (dez por cento) do
Patrimonio Liquido, representada por Cotas Subordinadas Junior.

7.2. Na hipétese de desenquadramento do percentual mencionado no item 7.1 acima, os
Cotistas detentores de Cotas Subordinadas Junior deverdo subscrever e integralizar, no prazo
de até 10 (dez) Dias Uteis consecutivos contados do desenquadramento, tantas Cotas
Subordinadas Junior quantas sejam necessarias para restabelecer as Subordinacées Minimas.

7.3. Na hipotese de a ADMINISTRADORA verificar que, decorrido o prazo do item 7.2 acima,
ndao se alcancou o restabelecimento das Subordinacbes Minimas, devera adotar os
procedimentos do item 17.2. abaixo.

CAPITULO VIII - DA ADMINISTRACAO E DAS RESPONSABILIDADES DA
ADMINISTRADORA

8.1. As atividades de administracdo e distribuicdo de Cotas do FUNDO serdo exercidas pela
ADMINISTRADORA.

8.2. Incluem-se entre as obriga¢des da ADMINISTRADORA, sem prejuizo de outras obriga¢des
legais e regulamentares:

| - celebrar os Documentos do FUNDO por ordem e conta do FUNDO e contratar, também por
conta e ordem do FUNDO, Agéncia Classificadora de Risco e Auditor Independente
encarregado da revisao das demonstracdes financeiras e das contas do FUNDO e da analise
de sua situacdo e da atua¢ao da ADMINISTRADORA;

Il - iniciar ou fazer com que se inicie, quando for o caso, quaisquer procedimentos, judiciais ou
extrajudiciais, necessarios a salvaguarda dos direitos, interesses e prerrogativas dos Cotistas;

[ll - desde que esgotados todos os meios e procedimentos necessarios ao recebimento e a
cobranca das Cotas de FIDCs e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do FUNDO,
celebrar ou realizar qualquer acordo, transa¢do, ato de alienacdo, de transferéncia, de
desconstituicdo, de substituicdo ou de liberacdo de quaisquer garantias, no todo ou em parte,
relacionados aos referidos ativos;
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IV - praticar todos os atos de administracdo ordinaria do FUNDO, de modo a manter a sua boa
ordem legal, operacional e administrativa;

V - monitorar o cumprimento integral pelo FUNDO dos limites, indices e critérios referidos
neste Regulamento;

VI - informar imediatamente a Agéncia Classificadora de Risco a ocorréncia de qualquer Evento
de Avaliacao ou Evento de Liquidacgao;

VII - entregar e/ou manter a disposicao da Agéncia Classificadora de Risco copia dos relatérios
preparados pela prépria ADMINISTRADORA, pelo CUSTODIANTE, e/ou demais prestadores de
servi¢cos contratados pelo FUNDO, nos termos dos Documentos do FUNDO;

VIIl - notificar a Agéncia Classificadora de Risco a respeito da convoca¢do de quaisquer
Assembleias Gerais, em até 5 (cinco) dias contados de sua convocacdo, bem como notificar a
Agéncia Classificadora de Risco a respeito das delibera¢des tomadas em Assembleias Gerais
em até 5 (cinco) dias contados de sua realizacdo;

IX - manter atualizados e em perfeita ordem:

a) a documentacdo relativa as operacdes do FUNDO;

b) o registro dos Cotistas;

¢) o livro de atas de Assembleias Gerais;

d) o livro de presenca de Cotistas;

e) o Prospecto do FUNDO, se houver;

f) os demonstrativos trimestrais do FUNDO;

g) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao FUNDO; e
h) os relatorios do auditor independente.

X - receber quaisquer rendimentos ou valores do FUNDO diretamente ou por meio de
instituicdo contratada;

Xl - entregar ao Cotista, gratuitamente, exemplar do Regulamento do FUNDO, bem como
cientifica-lo do nome do periédico utilizado para divulgacdo de informacdes e da Taxa de
Administracao praticada;

XlI - divulgar, anualmente, no periddico utilizado para divulga¢des do FUNDO, além de manter
disponiveis em sua sede e agéncias e nas instituices que coloquem Cotas desse, o valor do
Patriménio Liquido do FUNDO, o valor da Cota, as rentabilidades acumuladas no més e no ano
civil a que se referirem, e os relatérios da agéncia classificadora de risco contratada pelo
FUNDO (se houver);

Xl - custear as despesas de propaganda do FUNDO;

XIV - fornecer anualmente aos Cotistas documento contendo informag¢des sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao Ultimo dia do més de
dezembro, sobre o nimero de Cotas de sua propriedade e respectivo valor;

XV - sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstra¢des financeiras,
previstas na regulamentacdo em vigor, manter, separadamente, registros analiticos com
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informacBes completas sobre toda e qualquer modalidade de negociacao realizada entre a
ADMINISTRADORA e 0 FUNDO;

XVI - providenciar trimestralmente a atualiza¢do da classificacao de risco do FUNDO ou demais
ativos integrantes da carteira do FUNDO, quando aplicavel;

XVII - possuir regras e procedimentos adequados, que devem ser disponibilizados no Prospecto
do FUNDO (se houver) e na rede mundial de computadores da ADMINISTRADORA, que |he
permitam verificar o cumprimento, pelas GESTORAS e pelo CUSTODIANTE, de suas obrigacdes
previstas neste Regulamento;

XVIII - divulgar todas as informagdes exigidas pela regulamentacao pertinente ou por este
Regulamento, na forma prevista pelos mesmos;

XIX - divulgar aos Cotistas eventual rebaixamento da classificacdo de risco do FUNDO, no prazo
maximo de 3 (trés) dias do recebimento de tal informacao;

XX - convocar a Assembleia Geral, nos termos deste Regulamento;

XXI - prestar todas as informacdes e dados relacionados ao FUNDO solicitados pela Agéncia
Classificadora de Risco; e

XXII - prestar as GESTORAS, sempre que solicitado e em prazo habil, todas as informacdes
necessarias acerca do FUNDO.

8.3. Adivulgac¢ao das informac®es prevista no inciso Xll acima pode ser providenciada por meio
de entidades de classe de instituicdes do Sistema Financeiro Nacional, desde que realizada em
peridédicos de ampla veiculacdo, observada a responsabilidade da ADMINISTRADORA pela
regularidade na prestacao destas informacdes.

8.4. A ADMINISTRADORA, observadas as limita¢des legais e da Instrucao CVM 356 e deste
Regulamento, tera poderes para praticar todos os atos necessarios a administracao do FUNDO,
bem como para exercer todos os direitos inerentes aos ativos que o integrem.

8.5. AADMINISTRADORA devera dar prévio conhecimento ao CUSTODIANTE e as GESTORAS,
sobre qualquer alteracdo no presente Regulamento.

8.6. E vedado 3 ADMINISTRADORA:

| - prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operac¢des
praticadas pelo FUNDO, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operacdes
realizadas em mercados de derivativos;

[l - utilizar ativos de sua propria emissdo ou coobrigacdo como garantia das operacdes
praticadas pelo FUNDO; e

[l - efetuar aportes de recursos no FUNDO, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,
ressalvada a hipotese de aquisicao de Cotas deste.

8.7. As vedac¢bes de que tratam os incisos | a Ill acima abrangem os recursos proprios das
pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da ADMINISTRADORA, das sociedades
por elas direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle
comum, bem como os ativos integrantes das respectivas carteiras e os de emissao ou
coobrigacao dessas.
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8.8. Excetuam-se do disposto no item anterior a utilizacao de titulos de emissdao do Tesouro
Nacional, titulos de emissdao do BACEN e créditos securitizados pelo Tesouro Nacional,
integrantes da carteira do FUNDO.

8.9. E vedado & ADMINISTRADORA, em nome do FUNDO:

| - prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto quando se
tratar de margens de garantia em operacdes realizadas em mercados de derivativos;

Il - realizar operagBes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento nao
previstos por este Regulamento e pela Instru¢ao CVM 356;

[l - aplicar recursos diretamente no exterior;
IV - adquirir Cotas do préprio FUNDO;

V - pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas
previstas na Instrucao CVM 356, bem como no Regulamento;

VI - vender Cotas do FUNDO a prestacao;
VIl - prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

VIIl - fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu préprio desempenho, no
desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento disponiveis
no ambito do mercado financeiro;

IX - delegar poderes de gestdo da carteira do FUNDO, ressalvado o disposto no artigo 39, inciso
I, da Instrucdo CVM 356;

X - obter ou conceder empréstimos/financiamentos, admitindo-se a constitui¢cdo de créditos e
a assuncdo de responsabilidade por débitos em decorréncia de operac¢des realizadas em
mercados de derivativos;

Xl - efetuar locacdo, empréstimo, penhor ou caucao dos direitos e demais ativos integrantes
da carteira do FUNDO, exceto quando se tratar de sua utilizacdo como margem de garantia
nas operacdes realizadas em mercados de derivativos.

CAPITULO IX - DA GESTAO E DA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE
VOTO DAS GESTORAS

9.1. As atividades de gestao da carteira do FUNDO serdo exercidas pelas GESTORAS.
9.1.1. AEXT LTDA é responsavel por:

(i) aprovar a aquisicao, alienacdo e/ou resgate das Cotas de FIDCs, em observancia a
politica de investimento descrita no Regulamento;

(i) exercicio de direito de voto em assembleia geral dos FIDCs detidos pelo FUNDO, em
conformidade com a politica de exercicio de direito de voto, mencionada no item 9.1.3. do
Regulamento; e
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(iii)  controlar o enquadramento fiscal do FUNDO de modo a que seja classificado como
fundo de longo prazo - LP.

9.1.2. A SOLIS é responsavel por:

(i) aprovar a aquisicao, alienacdo e/ou resgate dos Ativos Financeiros, em observancia a
politica de investimento descrita no Regulamento;

(i) exercicio de direito de voto em assembleia geral dos Ativos Financeiros detidos pelo
FUNDO, em conformidade com a politica de exercicio de direito de voto, mencionada no item
9.1.4. do Regulamento.

9.1.3. A EXT LTDA adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias gerais ou
especiais referentes aos ativos integrantes da carteira do FUNDO que confiram aos seus
titulares direito de voto, a qual disciplina e define os principios gerais, o processo decisorio e
as matérias relevantes obrigatorias para o exercicio do direito de voto. A politica de voto de
que trata este item ficara disponivel para consulta publica na rede mundial de computadores,
no endereco www.extcapital.com.br.

9.1.4. A SOLIS adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias gerais ou especiais
referentes aos ativos integrantes da carteira do FUNDO que confiram aos seus titulares direito
de voto, a qual disciplina e define os principios gerais, o processo decisorio e as matérias
relevantes obrigatorias para o exercicio do direito de voto. A politica de voto de que trata este
item ficara disponivel para consulta publica na rede mundial de computadores, no endereco
www.solisinvestimentos.com.br.

CAPITULO X - DA CUSTODIA, CONTROLADORIA E ESCRITURACAO

10.1. As atividades de custodia qualificada, controladoria e escrituragao de Cotas FUNDO serdao
exercidas pelo CUSTODIANTE.

10.2. Observado o disposto na Instru¢dao CVM 356, o CUSTODIANTE é responsavel pelas
seguintes atividades:

| - validar as Cotas de FIDCs em relacao aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste
Regulamento, caso existam;

Il - realizar a liquidacgao fisica e financeira das Cotas de FIDCs e dos Ativos Financeiros; e

[l - cobrar e receber, por conta e ordem do FUNDO, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer
outra renda relativa aos ativos custodiados, depositando os valores recebidos diretamente na
Conta do FUNDO.

10.3. A ADMINISTRADORA disp&e de regras e procedimentos adequados, por escrito e
passiveis de verificacdo, que lhe permitirdo diligenciar o desempenho, pelo CUSTODIANTE de
suas obrigacdes descritas neste Regulamento. Tais regras e procedimentos encontram-se
disponiveis para consulta no website da ADMINISTRADORA https://www.fiddgroup.com.
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CAPITULO XI - DA SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

11.1. AADMINISTRADORA, mediante aviso divulgado no periddico utilizado para a divulgacao
de informacdes do FUNDO ou por meio de carta com aviso de recebimento enderecada aos
Cotistas, com, no minimo, 30 (trinta) dias de antecedéncia, pode renunciar a administracao do
FUNDO, desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral para decidir sobre sua
substituicdo ou sobre a liquidagao do FUNDO, nos termos da Instru¢ao CVM 356.

11.2. Nas hipéteses de substituicdo da ADMINISTRADORA e de liquidacdo do FUNDO, aplicam-
se, no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de
administradores, diretores e gerentes de institui¢cBes financeiras, independentemente das que
regem a responsabilidade civil da propria ADMINISTRADORA.

11.3. No caso de Regime de Administracao Especial Temporaria, intervencdo ou liquidacao
extrajudicial da ADMINISTRADORA, deve automaticamente ser convocada Assembleia Geral,
no prazo de 05 (cinco) dias, contados de sua decretacao, para:

| - nomeacdo de Representante de Cotistas; e

Il - deliberacdo acerca de: a) substituicdo da ADMINISTRADORA, no exercicio das func¢des de
administracdo do FUNDO; ou b) pela liquidacdo antecipada do FUNDO.

11.4. A ADMINISTRADORA permanecera prestando servicos de administracdo ao FUNDO até
a nomeacdo de seu substituto, sendo certo, contudo, que se tal substituto nao for indicado no
prazo de 60 (sessenta) dias, a contar da data da notificacdo de saida enviada pela
ADMINISTRADORA nos termos do item 14.1 acima, a ADMINISTRADORA convocard uma
Assembleia Geral para discutir a liquidacao antecipada do FUNDO. Se a Assembleia Geral ndo
indicar um novo administrador, o FUNDO sera automaticamente liquidado.

11.5. A GESTORAS e 0 CUSTODIANTE somente poderdo ser substituidos mediante expressa
deliberacdo e aprovacao da Assembleia Geral de Cotistas.

CAPITULO XII - DA TAXA DE ADMINISTRACAO

12.1. Pelos servicos de Administracao, Controladoria, Custédia, Escrituracao e Gestao, serao
devidas pelo FUNDO uma remuneracao equivalente a somatoria dos seguintes valores (“Taxa
de Administracao”):

| - pelos servicos de administracdo e controladoria, devidos a ADMINISTRADORA, o
equivalente a 0,06% (seis centésimos por cento) ao ano sobre o Patriménio Liquido Efetivo do
Fundo, com valor minimo mensal de R$ 5.000,00 (cinco mil reais), corrigido anualmente por
IPCA/IBGE.

Il - pelos servicos de custodia e escrituracao, devidos a CUSTODIANTE, o equivalente a 0,06%
(seis centésimos por cento) ao ano sobre o Patriménio Liquido Efetivo do FUNDO, com valor
minimo mensal de R$ 5.000,00 (cinco mil reais), corrigido anualmente por IPCA/IBGE.
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[l - pelos servigos de gestao da carteira, devidos as GESTORAS, o equivalente a 1,0% (um por
cento) ao ano incidente sobre o Patrimdnio Liquido do FUNDO, observada a seguinte
propor¢ao:

(a) A SOLIS sera devida uma taxa de gestao equivalente a 0,5% (meio por cento) ao ano
incidente sobre o Patriménio Liquido do FUNDO; e

(b) A EXT LTDA sera devida uma taxa de gestdo equivalente a 0,5% (meio por cento) ao ano
incidente sobre o Patriménio Liquido do FUNDO.

O Patriménio Liquido Efetivo do FUNDO é equivalente ao Patriménio Liquido do FUNDO
menos o valor das cotas de FIDCs adquiridas pelo FUNDO que tenham servi¢cos prestados pela
ADMINISTRADORA.

12.1.1. As taxas descritas acima serdo calculadas e provisionadas todos os dias Uteis, e pagas
mensalmente até o 5° (quinto) dia util do més seguinte a prestacao dos servicos.

12.2. Aremuneracao acima ndo inclui as despesas e encargos do FUNDO, a serem debitadas
do FUNDO pela Instituicdo Administradora.

12.3. A ADMINISTRADORA pode estabelecer que parcelas da taxa de administracao sejam
pagas diretamente pelo FUNDO aos prestadores de servicos contratados, desde que o
somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total da taxa de administracdo acima fixada.

12.4. Ndo serdo cobradas do Cotista quaisquer outras taxas, tais como taxas de performance,
ingresso e saida.

CAPITULO XIIl - DA AVALIACAO DOS ATIVOS E DO PATRIMONIO
LIQUIDO DO FUNDO

13.1. As Cotas Seniores serdo valoradas pelo CUSTODIANTE todo Dia Util de acordo com os
critérios previstos em cada respectivo Suplemento. As Cotas Subordinadas do FUNDO serao
valoradas pelo CUSTODIANTE todo Dia Util, com base na divisdo do valor do Patriménio
Liquido pelo numero de Cotas do FUNDO, descontados os valores referentes as Cotas
Seniores, apurados com base de fechamento dos mercados em que o FUNDO atua.

13.2. As Cotas de FIDCs serdo registradas em cada Dia Util por seus respectivos valores diarios,
conforme divulgado pela respectiva instituicdo administradora de cada FIDC.

13.3. Os Ativos Financeiros serdo calculados pela ADMINISTRADORA e terdo seu valor
calculado todo Dia Util a valor de mercado, apurado conforme a metodologia de avaliacdo
descrita no manual de marca¢do a mercado da ADMINISTRADORA, cujo teor estd disponivel
na sede da ADMINISTRADORA.

13.4 A ADMINISTRADORA constituira provisdo para créditos de liquidacao duvidosa referente
aos Ativos Financeiros mensalmente. As perdas e provisdes relacionadas aos Ativos Financeiros
serdo suportadas unica e exclusivamente pelo FUNDO e serdo reconhecidas no resultado do
periodo, conforme as regras e procedimentos do Manual de Provisionamento da
ADMINISTRADORA.
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13.5. Para efeito da determinacdo do valor da carteira, devem ser observadas as normas e os
procedimentos previstos na legislacdo e regulamentacdao em vigor.

CAPITULO XIV - DO COMITE DE INVESTIMENTOS

14.1. - O FUNDO tera um Comité de Investimento, cujos membros terdo as seguintes funcdes:

(vi)

(vii)
(viii)

(ix)

pré-selecionar e aprovar os potenciais Cotas de FIDCs que serdo apresentados pelos
seus membros, bem como avaliar e sugerir as GESTORAS a aquisicao de tais Cotas
de FIDCs para o FUNDO;

analisar, preparar, negociar e aprovar os documentos que justifiquem a operacgao
de aquisicdo de Cotas de FIDCs, incluindo fluxos de caixa previstos;

monitorar os servicos de assessoria juridica e consultoria especifica correlatos as
Cotas de FIDCs a serem adquiridas ou ja adquiridas pelo FUNDO, quando aplicavel;
quando e se aplicavel, verificar a adequada formalizacdo de garantias;

aprovar as atualizacdes periddicas dos estudos e analises, a serem fornecidos que
permitam o acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcancados,
perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis acBes que maximizem o
resultado do investimento;

acompanhar, por meio das reunides do Comité de Investimento, as atividades de
representacao do FUNDO junto aos Fundos Investidos;

cumprir as delibera¢des da Assembleia Geral de Cotistas;

orientar sobre a realizacdo de amortizacdo de Cotas e/ou a emissao de novas Cotas;
e

cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢des deste Regulamento.

14.2. - O Comité de Investimento sera composto por 2 (dois) membros, pessoas fisicas e/ou
juridicas, residentes ou sediadas no Brasil ou no exterior, ambos indicados isoladamente e/ou
em conjunto pelas GESTORAS, mediante comunicado enviado a ADMINISTRADORA.

14.2.1. - O Comité podera se reunir apenas com a presenca da totalidade de seus 02 (dois)
membros, com excecdo de situagdes em que um dos membros se declarar em situagao de
conflito de interesses, quando apenas um membro sera suficiente para a instalagdo da reunido
do Comité de Investimentos.

14.3. - Os membros do Comité de Investimento e/ou seus representantes, conforme aplicavel,
deverdo atender, no minimo, as seguintes qualificacdes;

(i)

(i)

(iii)

(iv)

Possuir: (a) pelo menos, 5 (cinco) anos de comprovada experiéncia profissional em
atividade diretamente relacionada a analise ou a estruturacdo de investimentos;
Possuir disponibilidade e compatibilidade para participacdo das reunides do Comité
de Investimentos;

Assinar termo de posse atestando possuir as qualificacbes necessarias para
preencher os requisitos dos incisos | a Ill, acima; e

Assinar termo de confidencialidade e termo se obrigando a declarar eventual
situacao de conflito de interesses sempre que esta venha a ocorrer, hipétese em que
se abstera ndo s6 de deliberar, como também de apreciar e discutir a matéria.
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14.3.1. - Sera aceita a participacao, no Comité de Investimento, de pessoa fisica ou juridica que
participe de comité de investimento (ou érgao analogo) de outro veiculo cujo objeto seja total
ou parcialmente coincidente com o do FUNDO, desde que tal pessoa se comprometa,
cumulativamente, a:

(i) manter confidenciais as informac8es de que tiver conhecimento em virtude de sua
participacao no Comité de Investimento; e
(ii) informar, por escrito, aos demais integrantes do Comité de Investimento, qualquer

situacdo ou potencial situacdo de conflito de interesses com o Fundo,
imediatamente ap6s tomar conhecimento da mesma.
14.3.2. - Em caso de manifesta negligéncia ou comprovada ma-fé por parte de um membro do
Comité de Investimento, ou de grave descumprimento das disposi¢cdes deste Regulamento a
ele aplicaveis, o referido membro podera ser destituido de suas fun¢des por decisdao dos
demais membros do Comité de Investimento ou pela ADMINISTRADORA, devendo ser tal
destituicdo imediatamente comunicada ao responsavel pela sua indica¢do, sendo que este
responsavel devera indicar seu substituto.
14.4. - Os membros do Comité de Investimento terdo mandato por prazo  indeterminado.
14.4.1. - Os membros do Comité de Investimento poderdo ser substituidos a qualquer
momento por quem os indicou, por intermédio de comunicacao formal, por escrito, a
ADMINISTRADORA, dando ciéncia do fato e indicando o substituto e suas respectivas
qualificacdes. Areferida substituicdo sera objeto de ratificacdo em Assembleia Geral de Cotistas
a ser realizada apés tal comunicacdo, desde que o membro do Comité de Investimento tenha
sido indicado pelos Cotistas, sendo certo que referida obrigacdo ndao devera ser observada
quando a indicacdo ocorrer pelo GESTOR.
14.5. - Os membros do Comité de Investimento deverao manter as informacdes constantes
de materiais para analise de investimento pelo FUNDO, sejam potenciais ou realizados, que
venham a ser a eles disponibilizados pela ADMINISTRADORA e/ou pelas GESTORAS, sob
absoluto sigilo e confidencialidade, comprometendo-se, para tanto, a firmar termo de
confidencialidade, nao podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente, no todo
ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, qualquer destas informacdes, salvo se:
(i com o consentimento prévio da maioria dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral;
ou
(ii) por ordem judicial ou administrativa expressa, inclusive da CVM, sendo que, nesta
hipétese, a ADMINISTRADORA devera ser informada, por escrito, de tal ordem,
previamente ao fornecimento de qualquer informacao.
14.5.1 - A obrigacdo de confidencialidade prevista neste item aplica-se a ADMINISTRADORA e
as GESTORAS, no que couber.
14.6 - O Comité de Investimento se reunira pontualmente, para tratar dos assuntos elencados
na cldusula 14.1.
14.6.1 - Independentemente de tais formalidades de convocagao, sera considerada regular a
reunido do Comité de Investimento a que comparecerem todos seus membros.
14.6.2 - A convocacdo sera realizada mediante correspondéncia escrita encaminhada aos
membros do Comité de Investimento, podendo, para esse fim, ser utilizado qualquer meio de
comunicac¢do cuja comprovacdo de recebimento seja possivel, e desde que o fim pretendido
seja atingido, tais como envio de correspondéncia com aviso de recebimento ou correio
eletronico (e-mail).
14.6.3 - As reunides do Comité de Investimento:
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(i) somente serdo validamente instaladas somente com a presenca de seus 02 (dois) de
seus membros, respeitada a excecdo disposta no item 14.2.1 acima;
(ii) poderdo ser acompanhadas por quaisquer pessoas indicadas pela
ADMINISTRADORA e/ou pelas GESTORAS; e
(iii) poderdo ser realizadas com a participacdo de um ou mais de seus membros por
meio de teleconferéncia, sendo que, nestes casos, os votos proferidos por tal(is)
membro(s) serdo computados pelas GESTORAS, devendo tal(is) membro(s) enviar
seu voto, por meio fisico ou digital, devidamente assinado, o qual ndo podera ser
diferente do proferido via teleconferéncia, sob pena de ser invalidado, podendo as
GESTORAS exigirem que a via original também |he seja entregue.
14.6.4 - Na auséncia de temas objetos de delibera¢des tratadas na clausula 14.1, o Comité de
Investimentos podera deixar de se reunir na respectiva semana.
14.6.5 - Cada membro do Comité de Investimento terd direito a 1 (um) voto nas suas
deliberacdes, sendo que as delibera¢des do Comité de Investimento serdao aprovadas pelo voto
afirmativo da totalidade dos membros que tenham participado da respectiva reunido ou
encaminhado seu voto por escrito, respeitadas as situagdes em que um dos membros se
declarar em situacdo de conflito de interesses, quando apenas um membro sera suficiente para
a aprovacao das matérias indicadas.
14.6.6 - Das reunides do Comité de Investimento serdo lavradas atas, as quais serdo assinadas
por todos os membros presentes, exceto por aqueles que tenham encaminhado voto escrito.
14.6.7 - Sem prejuizo do disposto no item 14.7.8 abaixo, as reuniées do Comité de Investimento
serdo realizadas em local estabelecido de comum acordo dentre seus membros, e deverao
ocorrer sempre que houver necessidade, ndo havendo, contudo, uma periodicidade minima
para sua realizacdo.
14.6.8 - Nao obstante o disposto no item 14.7.7 acima, as reunifes do Comité de Investimento
poderdo ser realizadas por qualquer meio que permita a participagao e votacao a distancia de
seus membros, inclusive por meio de consulta formal, correio eletrénico (e-mail), conferéncia
telefénica ou teleconferéncia.
14.7 - Caso haja membros que se encontrem conflitados em rela¢do a votacao de dada matéria,
o voto do referido(s) membro(s) ndo sera(do) computado(s) para fins de verificacdo do quérum
de deliberacado previsto neste Regulamento.
14.7.1 - A obrigac¢ao de se declarar conflitado é do préprio membro do Comité de Investimento
que se encontrar nessa situacdo, sendo facultado aos demais membros do Comité de
Investimento, nas hipdteses de divergéncia, deliberar acerca da existéncia ou nao de conflito.
14.7.2. - Os membros do Comité de Investimento devem informar 3 ADMINISTRADORA, e esta
aos Cotistas, qualquer situacao que os coloque, potencial ou efetivamente, em situacao de
conflito de interesses com o FUNDO.

CAPITULO XV - DOS FATORES DE RISCO

15.1. As Cotas de FIDCs e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do FUNDO, por sua
propria natureza, estao sujeitos a flutua¢des de mercado, a riscos de crédito, operacionais,
sistémicos, de liquidez, das contrapartes das operac8es contratadas pelo FUNDO, assim como
a riscos de outras naturezas, podendo, assim, gerar perdas até o montante das operac¢des
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contratadas e ndo liquidadas. Mesmo que a ADMINISTRADORA e as GESTORAS mantenham
sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa elimina¢do da possibilidade
de perdas para o FUNDO e para os Cotistas, ndao podendo a ADMINISTRADORA, as GESTORAS
e o CUSTODIANTE, em hipdtese alguma, serem responsabilizados, entre outros eventos, por
qualquer depreciacdo ou perda de valor dos ativos integrantes da carteira do FUNDO, pela
inexisténcia de um mercado secundario para as Cotas de FIDCs e Ativos Financeiros integrantes
da carteira do FUNDO ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da
amortiza¢do ou resgate de suas Cotas, nos termos deste Regulamento. O investidor, antes de

adquirir

Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco abaixo descritos,

responsabilizando-se pelo seu investimento no FUNDO:

| - Riscos de Mercado

(i)

(i)

Flutuag¢do de Pregos dos Ativos - Os precos e a rentabilidade dos ativos do FUNDO
poderdo flutuar em razdo de diversos fatores de mercado, tais como varia¢do da
liquidez e alteracdes na politica de crédito, econémica e fiscal, bem como em razao
de altera¢bes na regulamentacdo sobre a precificacdo de ativos que componham a
carteira do FUNDO. Essa oscilacdo dos precos podera fazer com que parte ou a
totalidade daqueles ativos que integram a carteira do FUNDO seja avaliada por
valores inferiores ao da emissao e/ou contabilizacdo inicial, levando a reducdo do
patriménio do FUNDO e, consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

Alteragdo da Politica Econémica -O FUNDO, as Cotas de FIDCs e os Ativos Financeiros
estdo sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal. O
Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal e cambial, e,
consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser
adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagao
compreendem controle de salarios e precos, desvalorizacdo cambial, controle de
capitais e limitacbes no comércio exterior, entre outras. As Cotas de FIDCs e os Ativos
Financeiros podem ser adversamente afetados por mudangas nas politicas
governamentais, bem como por: (i) flutuacdes das taxas de cambio; (ii) altera¢cdes na
inflacdo; (iii) alteraces nas taxas de juros; (iv) alteracdes na politica fiscal; e (v) outros
eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil, ou
os mercados internacionais. As medidas do Governo Federal para manter a
estabilidade econdmica, bem como a especulacao sobre eventuais atos futuros do
governo podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior
volatilidade no mercado de capitais nacional, podendo impactar negativamente o
Patrimoénio Liquido do FUNDO e a rentabilidade das Cotas. As Cotas de FIDCs e Ativos
Financeiros estdo sujeitos a oscilacbes nos seus pre¢os em func¢do da reacdo dos
mercados frente a noticias econémicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior,
podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos
emissores. As varia¢gdes do valor das Cotas de FIDCs e Ativos Financeiros poderdo
ocorrer também em funcdo de alteracbes nas expectativas dos participantes do
mercado, podendo inclusive ocorrer mudancas nos padrdes de comportamento de
precos das Cotas de FIDCs e Ativos Financeiros sem que haja mudancas significativas
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no contexto econdmico e/ou politico nacional e internacional. Dessa forma, as
oscila¢gdes acima referidas podem impactar negativamente o Patriménio Liquido do
FUNDO e a rentabilidade das Cotas.

Il - Riscos de Crédito

(i)

(i)

(iif)

(iv)

Risco de crédito das Cotas dos FIDCs e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira
do FUNDO. As Cotas dos FIDCs, bem como os Ativos Financeiros que compdem a
carteira do FUNDO estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar os
respectivos compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas.
Eventos que afetem as condi¢des financeiras dos emissores de tais titulos, bem como
alteracbes nas condi¢bes econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a
sua capacidade de pagamento podem trazer impactos significativos em termos de
precos e liquidez dos ativos dos referidos emissores. Mudancas na percepc¢ao da
qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que nao fundamentadas, poderao
trazer impactos nos precos dos titulos e valores mobilidrios, comprometendo
também sua liquidez.

Risco decorrente da precificagdo das Cotas de FIDCs. As Cotas de FIDCs integrantes
da carteira do FUNDO serdo avaliadas de acordo com critérios e procedimentos
estabelecidos para registro e avaliagdo conforme disposto nos Regulamentos dos
FIDCs e na regulamentacdo em vigor. Referidos critérios poderdao causar variagdes
no valor da carteira do FUNDO, resultando em aumento ou reducdo do valor das
Cotas.

Amortizagdo e resgate condicionado das Cotas. As Unicas fontes de recursos do
FUNDO para efetuar o pagamento da amortizacdo e/ou resgate das Cotas sao (i) o
pagamento das amortiza¢bes e resgates das Cotas de FIDCs de propriedade do
FUNDO e (ii) a liquidacao dos Ativos Financeiros pelas respectivas contrapartes. Apos
0 recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos 0os meios
cabiveis para a cobranca, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, 0o FUNDO ndo
dispora de quaisquer outras verbas para efetuar a amortizacdo e/ou o resgate, total
ou parcial, das Cotas, 0 que podera acarretar prejuizo aos Cotistas. Caso tal evento
ocorra ndo sera devido aos Cotistas pelo FUNDO ou qualquer pessoa, incluindo a
ADMINISTRADORA, o CUSTODIANTE e as GESTORAS, qualquer multa ou
penalidade, de qualquer natureza.

Amortizagdo e resgate condicionado das Cotas de FIDCs. As Unicas fontes de recursos
dos FIDCs para efetuar o pagamento da amortiza¢do e/ou resgate de suas cotas sao
liquidagdo: (i) dos direitos creditorios pelos respectivos devedores; e (ii) dos ativos
financeiros pelas respectivas contrapartes. Apds o recebimento desses recursos e, se
for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca, extrajudicial
ou judicial, dos referidos ativos, o FIDC ndo dispora de quaisquer outras verbas para
efetuar a amortizacdo e/ou o resgate, total ou parcial, das cotas, o que podera
acarretar prejuizo aos cotistas dos FIDCs, incluindo o FUNDO. Ademais, os FIDCs
estdo expostos a determinados riscos inerentes aos direitos creditérios e ativos
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(V)

(i)

(i)

(iii)

financeiros e aos mercados em que sdo negociados, incluindo a eventual
impossibilidade de suas administradoras e gestoras alienarem os respectivos ativos
em caso de necessidade, especialmente os direitos creditorios, devido a inexisténcia
de um mercado secundario ativo e organizado para a negociacdo dessa espécie de
ativo. Considerando-se a sujeicao da amortizacdao e/ou resgate das Cotas de FIDCs a
liquidacdo dos direitos creditérios e/ou dos ativos financeiros, conforme descrito
acima, a ADMINISTRADORA, as GESTORAS e o CUSTODIANTE estao
impossibilitados de assegurar que as amortizacfes e/ou resgates das Cotas de FIDCs
e, por consequéncia, das Cotas do FUNDO, ocorrerdo nas datas originalmente
previstas, ndo sendo devido, nesta hipotese, pelo FUNDO ou qualquer outra pessoa,
incluindo a ADMINISTRADORA, as GESTORAS e o CUSTODIANTE, qualquer multa ou
penalidade, de qualquer natureza.

Risco de Originacdo - Nao obstante a diligéncia da ADMINISTRADORA, do
CUSTODIANTE e das GESTORAS na presta¢do de seus servicos e na esfera de suas
respectivas responsabilidades, o FUNDO podera ter dificuldade em adquirir Cotas de
FIDCs em montante suficiente para atender os limites previstos em sua Politica de
Investimento.

Riscos de Liquidez

Fundo Fechado e Mercado Secunddrio - O FUNDO sera constituido sob a forma de
condominio fechado, sendo que as Cotas s6 poderdo ser resgatadas mediante a
amortizacdo integral de seu valor ou na hipdtese de liquidacdo antecipada do
FUNDO, conforme o caso. Assim, caso o Cotista, por qualquer motivo, decida alienar
suas Cotas, tera que fazé-lo no mercado secundario. Atualmente, o mercado
secundario de Cotas de fundos de investimento apresenta baixa liquidez, o que pode
dificultar a venda de Cotas ou ocasionar a obten¢ao de um preco de venda que cause
perda de patrimdnio ao Cotista.

Liquidez relativa aos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem ocasionar a falta de
liquidez dos mercados nos quais os titulos e valores mobiliarios integrantes da
carteira do FUNDO e dos FIDCs sdo negociados e/ou outras condi¢des atipicas de
mercado. Caso isso ocorra, o FUNDO e os FIDCs estardo sujeitos a riscos de liquidez
dos Ativos Financeiros detidos em carteira, situacdo em que o FUNDO e os FIDCs
poderdo ndo estar aptos a efetuar pagamentos relativos as amortizacbes e resgates
de suas Cotas.

Liquidez relativa aos direitos credjtorios de propriedade dos FIDCs. O investimento
dos FIDCs em direitos creditérios apresenta peculiaridades em rela¢do as aplica¢des
usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, tendo em vista que nado
existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para tais direitos creditorios. Caso
um FIDC precise vender os direitos creditérios detidos em carteira, podera ndo haver
mercado comprador e/ou o pre¢o de aliena¢do de tais direitos creditérios podera
refletir essa falta de liquidez, causando perda patrimonial para o FIDC e, por
consequéncia, para o FUNDO.
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Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidacdo do FUNDO - O FUNDO podera ser
liquidado antecipadamente conforme o disposto neste Regulamento. Ocorrendo a
liquidacédo, o FUNDO pode ndo dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em
hipétese de, por exemplo, o pagamento das Cotas de FIDCs ainda ndo ser exigivel. Neste
caso, 0 pagamento aos Cotistas ficaria condicionado: (i) ao vencimento e pagamento das
Cotas de FIDCs; (ii) a venda das Cotas de FIDCs a terceiros, com risco de desagio capaz de
comprometer a rentabilidade do FUNDO; ou (iii) ao resgate de Cotas em Cotas de FIDCs
e Ativos Financeiros, exclusivamente nas hipéteses de liquidacao antecipada do FUNDO.
Nas trés situa¢des, os Cotistas podem sofrer prejuizos patrimoniais.

IV -

(i)

Riscos de Concentracdo

Risco de concentracdo em FIDCs. Nos termos previstos neste Regulamento, o FUNDO
devera aplicar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu Patrimdnio
Liquido em Cotas de FIDCs, sendo certo que o FUNDO podera aplicar até 100% (cem
por cento) de seu Patriménio Liquido em cotas emitidas por um unico FIDC.
Alteragdes na condicdo econOmico-financeira e na expectativa de
desempenho/resultado dos FIDCs podem, isolada ou cumulativamente, afetar de
forma negativa o preco e/ou rendimento dos investimentos do FUNDO e,
consequentemente, dos Cotistas, de forma mais severa se o FUNDO adotasse uma
estratégia de investimento de maior diversificacdo de seus investimentos em
diversos FIDCs. O risco associado as aplicacbes do FUNDO ¢é diretamente
proporcional a concentracdo das aplicacbes. Quanto maior a concentracdo das
aplicacdes do FUNDO em um Unico emissor maior sera a vulnerabilidade do FUNDO
em relac¢do ao risco de crédito desse emissor.

V - Riscos relativos aos FIDCs

(i)

(i)

Risco de crédito relativo aos direitos creditorios. Decorre da capacidade dos
devedores dos direitos creditorios adquiridos pelos FIDCs em honrarem seus
compromissos pontual e integralmente, conforme contratados. Em caso de
instauracdo de pedido de faléncia, recuperacao judicial, de plano de recuperacdo
extrajudicial ou qualquer outro procedimento de insolvéncia dos devedores ou dos
cedentes (coobrigados dos devedores) ou dos devedores solidarios, os FIDCs
poderdo nao receber os direitos creditorios que compdem sua carteira, o que podera
afetar adversamente seus resultados e por consequéncia os resultados do FUNDO.

Risco de crédito relativo aos ativos financeiros. Decorre da capacidade dos devedores
e/ou emissores dos ativos financeiros e/ou das contrapartes dos FIDCs em operacdes
com tais ativos. Altera¢des no cenario macroecondmico que possam comprometer a
capacidade de pagamento, bem como altera¢des nas condi¢des financeiras dos
emissores dos referidos ativos e/ou na percepcdo do mercado acerca de tais
emissores ou da qualidade dos créditos, podem trazer impactos significativos aos
precos e liquidez dos ativos desses emissores, provocando perdas para os FIDCs e
para os seus cotistas, incluindo o FUNDO. Ademais, a falta de capacidade e/ou
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(iif)

(iv)

(V)

(vi)

(vii)

disposicao de pagamento de qualquer dos emissores dos ativos ou das contrapartes
nas operacdes integrantes da carteira dos FIDCs, acarretara perdas para os FIDCs,
podendo esses, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos,
podendo, por consequéncia impactar negativamente os resultados do FUNDO.

Risco Operacional. Dada a complexidade operacional propria dos fundos de
investimento em direitos creditérios, apesar dos contratos de cobranca celebrados
entre os agentes envolvidos nas operacdes dos FIDCs, podem ocorrer falhas técnicas
ou erros na troca de informacdes entre os sistemas eletronicos, o que, por sua vez,
pode vir a dificultar a execu¢do da cobranca dos documentos afetados, reduzindo os
resultados dos FIDCs, proporcionando prejuizo para os FIDCs e, consequentemente,
para seus conddminos, dentre os quais, o FUNDO.

Direitos creditdrios com taxas prefixadas. Parte dos direitos creditérios integrantes
da carteira dos FIDCs pode ser contratada a taxas prefixadas. Na maioria dos casos,
a distribuicdo dos resultados das carteiras dos FIDCs para suas cotas tem como
parametro a Taxa DI. Caso a Taxa DI se eleve substancialmente, os recursos dos FIDCs
poderdo ser insuficientes para pagar a meta de rentabilidade dos FIDCs, no todo ou
em parte aos cotistas dos FIDCs (dentre os quais, o FUNDO), ndo sendo possivel aos
FIDCs e a suas administradoras, nos termos da legislacdo em vigor, prometer ou
assegurar rentabilidade a seus cotistas.

Risco de descontinuidade dos FIDCs. A politica de investimento dos FIDCs estabelece
qgue os FIDCs devem voltar-se, primordialmente, a aplicacdao em direitos creditérios
originados pelos cedentes. Consequentemente, a continuidade dos FIDCs pode ser
comprometida, independentemente de qualquer expectativa por parte dos cotistas
guanto ao tempo de duracao de seus investimentos nos FIDCs, em func¢do da falta
de continuidade das operac¢des regulares dos cedentes e da falta de capacidade
destas de originar direitos creditérios elegiveis para os FIDCs. Tendo em vista que a
politica de investimentos do FUNDO estabelecida neste Regulamento determina que
o FUNDO deve voltar-se, principalmente, a aplicacdao em Cotas de FIDCs, o FUNDO
podera sofrer impactos negativos em funcao da descontinuidade dos FIDCs.

Performance e riscos relacionados ao cedente. De acordo com a estrutura dos FIDCs,
e durante o prazo de duracdo do FUNDO, ocorrerdo diversas cessdes de direitos
creditérios pelos cedentes aos FIDCs. Nenhuma garantia pode ser dada de que os
cedentes continuardao atuando no ramo de atividade que atualmente possibilitam os
cedentes a originacao dos direitos creditérios integrantes das carteiras dos FIDCs.
Portanto, o patriménio liquido dos FIDCs e, consequentemente, o Patrimdnio Liquido
do FUNDO, poderao ser afetados caso qualquer dos cedentes venha a interromper
as atividades que resultam na origina¢do dos direitos creditorios.

Inadimpléncia dos devedores dos FIDCs e possivel ndo existéncia de coobrigacdo ou
garantia dos cedentes pela solvéncia dos direitos creditorios. Parte dos cedentes de
direitos creditérios aos FIDCs poderd ser responsavel somente pela obrigacao e
formalizacdo dos direitos creditérios cedidos aos FIDCs, ndo assumindo quaisquer

REGULAMENTO DO EXT CAPITAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM

DIREITOS CREDITORIOS

Pagina 24 de 49



DocuSign Envelope ID: 74871457-7F15-4253-84ED-055A88133711

@FIDD

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

responsabilidades pelo seu pagamento ou pela solvéncia dos clientes. Dessa forma,
na hipotese de inadimpléncia, total ou parcial, por parte dos devedores no
pagamento dos direitos creditérios, os FIDCs poderdo sofrer impactos decorrentes
do ndo pagamento dos valores correspondentes aos referidos direitos creditérios,
proporcionando prejuizo para os FIDCs e, consequentemente, para seus
conddminos, dentre os quais, o FUNDO.

Falhas de procedimentos. Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranca e fixacdo
da politica de crédito e controles internos adotados pelos FIDCs podem afetar
negativamente a qualidade dos direitos creditérios passiveis de aquisicao pelos
FIDCs e sua respectiva cobranca, em caso de inadimplemento.

Risco de sistemas. Dada a complexidade operacional propria dos fundos de
investimento em direitos creditérios, ndao ha garantia de que as trocas de
informac¢bes entre os sistemas eletrOnicos dos devedores, cedentes, e dos
prestadores de servicos para os FIDCs ocorrerdo livre de erros. Caso qualquer desses
riscos venha a se materializar, a aquisi¢ao, cobranca ou realizacdao dos direitos
creditérios podera ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho do
FUNDO.

Riscos e custos de cobranga. Os custos incorridos pelos FIDCs com os procedimentos
judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranca dos direitos creditérios e dos
demais ativos integrantes de sua carteira e a salvaguarda dos direitos, interesses ou
garantias de seus conddminos, sdo de sua inteira e exclusiva responsabilidade,
devendo ser suportados até o limite total de seu patrimonio liquido, sempre
observado o que seja deliberado pelos seus cotistas em Assembleia Geral. O FUNDO,
a ADMINISTRADORA, as GESTORAS, o CUSTODIANTE e quaisquer de suas
respectivas pessoas controladoras, as sociedades por estes, direta ou indiretamente,
controladas e coligadas ou outras sociedades sob controle comum, ndo sao
responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela ado¢dao ou manutencdo dos
referidos procedimentos, caso os cotistas dos FIDCs deixem de aportar os recursos
necessarios para tanto.

Risco de pré-pagamento. Os FIDCs cujas cotas serdo adquiridas pelo FUNDO
poderdo adquirir direitos creditérios que tenham uma alta taxa de pré-pagamento
pelos respectivos devedores. A existéncia de uma alta taxa de pré-pagamento dos
direitos creditérios de titularidade dos FIDCs pelos seus respectivos devedores pode
implicar o recebimento, pelos FIDCs, de um valor inferior ao previamente previsto no
momento de sua aquisi¢cdo, em decorréncia do desconto dos juros que seriam
cobrados ao longo do periodo compreendido entre a data do pré-pagamento e a
data original de vencimento do crédito ou do eventual desconto concedido em razao
do pré-pagamento, resultando na reducdo da rentabilidade das Cotas de FIDCs
adquiridas pelo FUNDO e, consequentemente, da rentabilidade do FUNDO e dos
Cotistas. Adicionalmente, os FIDCs podem ser objeto de amortizacao antecipada das
suas cotas e de liquidacao antecipada tendo em vista, principalmente, a ocorréncia
de eventos de avaliacdo e de eventos de liquidagao no ambito dos FIDCs. A liquidagao
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

antecipada dos FIDCs podera implicar, inclusive, que o FUNDO receba direitos
creditérios em dacdo em pagamento as Cotas de FIDCs investidas. O recebimento
pelo FUNDO de direitos creditérios em da¢do em pagamento das Cotas de FIDCs, a
amortizacdo antecipada das Cotas de FIDCs adquiridas pelo FUNDO, a liquidacao
antecipada dos FIDCs pode gerar perdas financeiras, tendo em vista a ndo obtencao
do retorno integralmente esperado para o investimento realizado pelos Cotistas no
FUNDO, bem como dificuldade de reinvestimento do capital investido pelos
investidores a mesma taxa estabelecida para as Cotas de FIDCs originalmente
adquiridas pelo FUNDO.

Risco de Questionamento de Validade e Eficicia da Cessdo. As Cotas de FIDC e os
Ativos Financeiros a serem adquiridos pelo FUNDO serdo transferidos por meio de
registros escriturais feitos pelas respectivas instituicdes custodiantes dos referidos
ativos, na condicdo de integrantes do sistema financeiro. Deste modo, uma vez que
nao serdo adquiridos direitos creditérios, o FUNDO ndo esta sujeito ao risco de
questionamento de validade e cessdo dos direitos creditérios. Os FIDCs cujas cotas
serdo adquiridas pelo FUNDO poderdo, entretanto, estar sujeitos ao risco de
questionamento de validade e eficacia da cessdo dos direitos creditérios que
adquirir. A materializacdo do referido risco nos FIDCs podera prejudicar a
rentabilidade das Cotas de FIDCs adquiridas pelo FUNDO e, consequentemente, a
rentabilidade do FUNDO e a dos Cotistas.

Riscos de Fungibilidade. O FUNDO recebera diretamente na sua conta o pagamento
da amortizacdo e resgate das Cotas de FIDCs que forem adquiridas. Deste modo,
uma vez que ndo serdo adquiridos direitos creditorios, o FUNDO nao esta sujeito aos
riscos decorrentes da auséncia de segregacao do fluxo de pagamento dos direitos
creditorios. Os FIDCs cujas cotas serdo adquiridas pelo FUNDO poderado, entretanto,
estar sujeitos aos riscos decorrentes da auséncia de segregacdo do fluxo de
pagamento dos direitos creditorios que adquirir. A materializacdo do referido risco
nos FIDCs podera prejudicar a rentabilidade das Cotas de FIDCs adquiridas pelo
FUNDO e, consequentemente, a rentabilidade do FUNDO e a dos Cotistas.

Risco de Originacdo. Os FIDCs cujas cotas serdo adquiridas pelo FUNDO poderdo
adquirir direitos creditérios que estejam sujeitos a rescisao ou a existéncia de vicios,
inclusive de formalizacdo, nos instrumentos que deram origem aos referidos direitos
creditérios, principalmente com relagdo aos direitos creditérios a performar. Os
FIDCs também poderao ter dificuldade em analisar e selecionar direitos creditorios
em montante suficiente para atender ao cumprimento das metas de rentabilidade
das suas cotas que forem adquiridas pelo FUNDO. A rescisdo ou a existéncia de vicios
com relacdo aos direitos creditorios adquiridos pelos FIDCs, bem como a
incapacidade dos FIDCs em analisar e selecionar direitos creditérios em montante
suficiente podera prejudicar a rentabilidade das Cotas de FIDCs adquiridas pelo
FUNDO e, consequentemente, rentabilidade do FUNDO e a dos Cotistas.

Risco do Originador. Os FIDCs, cujas cotas serdo adquiridas pelo FUNDO poderdo
adquirir direitos creditérios que sejam decorrentes de operac¢des realizadas nos
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segmentos comercial, industrial, imobiliario, financeiro, de hipotecas, de
arrendamento mercantil e de prestacdo de servicos realizadas, dentre outros. Os
devedores e originadores dos direitos creditérios que serao adquiridos pelos FIDCs
estao sujeitos aos riscos que sao inerentes ao seu segmento de atuacdo a exemplo
da sazonalidade do referido setor, do aumento dos seus custos operacionais, da
dificuldade em obter suprimentos para desenvolver as suas atividades, da
concorréncia de terceiros que atuam no seu mesmo segmento, da ocorréncia de
problemas operacionais no desenvolvimento de suas atividades, das
responsabilidades decorrentes do descumprimento da legislacao, principalmente a
ambiental e, ainda, estdo sujeitos aos fatores politicos e econémicos globais e do
Brasil, dentre outras questdes poderdo afetar aos devedores e originadores dos
direitos creditérios. A materializacdo dos riscos e das questdes descritas no
paragrafo antecedente podera provocar uma diminuicdo da capacidade de
pagamento dos devedores e originadores dos direitos creditérios, bem como uma
diminuicdo dos diretos creditorios que sao originados pelos referidos devedores e
ofertados aos FIDCs pelos respectivos cedentes. Referida diminuicdo de capacidade
podera resultar em inadimplemento pelos respectivos devedores e originadores dos
direitos creditérios constantes das carteiras dos FIDCs, bem como em reducdo da
oferta de direitos creditorios pelos cedentes aos FIDCs, sendo que, tais fatores
poderdo prejudicar a rentabilidade das Cotas de FIDCs adquiridas pelo FUNDO e,
consequentemente, a rentabilidade do FUNDO e a dos Cotistas.

Risco de despesas com a defesa dos direitos dos cotistas dos FIDCs - Caso os FIDCs,
cujas cotas serdao adquiridas pelo FUNDO, ndo possuam recursos disponiveis
suficientes para a adog¢ao e manutencao dos procedimentos judiciais e extrajudiciais
necessarios a cobranca dos direitos creditérios e dos ativos financeiros de sua
titularidade e a defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas, as instituicdes
administradoras de tais FIDCs poderdo exigir um novo aportes de recursos para
assegurar, se for o caso, a adoc¢ao e manutencao dos procedimentos acima referidos.
Desta forma, existe a possibilidade do FUNDO ser demandado a efetuar novos
aportes em tais FIDCs, o que podera afetar negativamente o patriménio do FUNDO.

VI - Outros Riscos

(i)

(i)

(iii)

Risco de Intervengdo ou Liquidagdo do CUSTODIANTE - O FUNDO tera conta
corrente no CUSTODIANTE. Na hipotese de intervencdo ou liquidagdo extrajudicial
deste, ha possibilidade de os recursos ali depositados serem bloqueados e nao
serem recuperados para o FUNDO, o que afetaria sua rentabilidade e poderia leva-
lo a perder parte do seu patrimdnio.

Risco de Alteragcdo do Regulamento - O presente Regulamento, em consequéncia de
normas legais ou regulamentares ou de determinacdao da CVM, pode ser alterado
independentemente da realizacdo de Assembleia Geral. Tais altera¢bes poderdo
afetar o modo de operacdo do FUNDO e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Risco de Redug¢do das Subordinacbes Minimas. O FUNDO tera Subordinac¢des
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(iv)

(v)

Minimas a serem verificadas todo Dia Util pela ADMINISTRADORA. Por diversos
motivos, tais como inadimpléncia dos Devedores dos FIDCs, as Cotas Subordinadas
poderdo ter seu valor reduzido. Caso as Cotas Subordinadas tenham seu valor
reduzido a zero, as Cotas Seniores passardo a arcar com eventuais prejuizos do
FUNDO, o que podera causar perda de patriménio aos seus detentores.

Risco de Governang¢a. Caso o FUNDO venha a emitir novas Cotas, a propor¢ao da
participa¢do corrente detida pelos Cotistas no FUNDO podera ser alterada e os
novos Cotistas poderdo, mediante deliberacdo em Assembleia Geral, aprovar
modificacdes no Regulamento.

Risco de Dissemina¢cdo de Doengas Transmissivels - A disseminacao de doencas
transmissiveis pelo mundo pode levar a uma maior volatilidade no mercado de
capitais global e uma pressao recessiva na economia global e brasileira. O surto de
doencas transmissiveis, como o da COVID-19, em uma escala internacional, pode
afetar a confian¢ca do investidor e resultar em uma volatilidade esporadica no
mercado de capitais global, o que pode ter um efeito recessivo na economia global
e brasileira e afetar adversamente o interesse de investidores na aquisicdo ou
manutencdo de Cotas. Adicionalmente, referidos surtos podem resultar em
restricdes a viagens, utilizacao de transportes publicos e dispensas prolongadas das
areas de trabalho, o que pode ter um efeito adverso na economia global e, mais
especificamente, na economia brasileira. Qualquer mudanca material nos mercados
financeiros ou na economia brasileira resultante desses eventos, ou dos seus
desdobramentos, podem afetar adversamente o0s negocios e os resultados
operacionais dos Cedentes dos FIDCs, bem como a condicdo financeira dos
Devedores dos FIDCs. Com relacdo aos Cedentes dos FIDCs, a dissemina¢do de
doencas transmissiveis, como o surto de COVID-19, pode afetar diretamente suas
operacdes. Por exemplo, a necessidade de realizacdo de quarentena pode restringir
as atividades econdmicas das regifes afetadas no Brasil, implicando na reducao do
volume de negoécios dos Cedentes dos FIDCs, dispensas temporarias de
colaboradores, além de interrupcbes nos seus negocios, o que pode afetar
adversamente a originacao de novos Direitos Creditérios para os FIDCs. Eventos que
impactem negativamente a originacao de novos direitos creditérios para os FIDCs,
tais como os descritos acima, podem prejudicar a continuidade do FUNDO. No que
diz respeito aos Devedores dos FIDCs, o efeito adverso na economia global e
brasileira ocasionado pelo surto de doencas transmissiveis, como o da COVID-19,
pode afetar sua capacidade financeira e solvéncia. Como consequéncia, é possivel
que haja o aumento da inadimpléncia dos direitos creditérios integrantes das
carteiras dos FIDCs, afetando negativamente os resultados do FUNDO e/ou
provocando perdas patrimoniais. Por fim, com o objetivo de combater os efeitos
negativos na economia trazidos pelo surto de doencas transmissiveis, tais como a
COVID-19, é possivel que o Governo Brasileiro e o mercado implementem medidas
de estimulo, tais como prorrogacdo no pagamento dos direitos creditorios
integrantes das carteiras dos FIDCs, podendo ocasionar adversamente o pagamento
de tais direitos creditérios e, portanto, a rentabilidade do FUNDO.
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(vii)

(viii)

(x)

Patrimdnio Liquido negativo. Os investimentos do FUNDO estdo, por sua natureza,
sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des
adversas de liquidez e negociacao atipica nos mercados de atuacao, sendo que nao
ha garantia de completa eliminacao da possibilidade de perdas para o FUNDO e
para os Cotistas. Além disso, na hipotese de o FUNDO apresentar Patrimdnio
Liquido negativo, os Cotistas poderao ser chamados a realizar aportes adicionais de
recursos, de forma a possibilitar que o FUNDO satisfaca suas obrigacdes.

Risco Sistémico. O FUNDO pode estar sujeito ao risco sistémico que pode ser
definido como o risco de investimento em titulos que nao pode ser eliminado pela
diversificacdo dos investimentos. O risco sistémico pode ser entendido também
como uma situacdo do mercado financeiro segundo a qual a possibilidade de
fracasso de uma instituicdo financeira em acertar suas contas com os demais possa
provocar uma reacao em cadeia, impedindo que outras na sequéncia, acertem suas
contas e assim por diante. Tal situacdo pode provocar uma crise no sistema
financeiro como um todo, consistindo na possibilidade de quebra em cadeia de
institui¢des financeiras.

Limitagdo do gerenciamento de riscos. A realizacao de investimentos no FUNDO
expde o investidor aos riscos a que o FUNDO esta sujeito, os quais poderao
acarretar perdas para os Cotistas. Embora a ADMINISTRADORA e as GESTORAS
mantenham sistema de gerenciamento de riscos das aplica¢gdes do FUNDO, ndo ha
qualquer garantia de completa eliminac¢do da possibilidade de perdas para o FUNDO
e para os Cotistas. Em condicdes adversas de mercado, esse sistema de
gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia reduzida.

Risco de Desenguadramento Tributario da Carteira: As GESTORAS envidardo seus
melhores esforcos para manter a composicdo da carteira do FUNDO, adequada ao
tratamento tributario aplicavel aos fundos de investimento considerados de “longo
prazo” para fins tributarios, procurando assim, evitar modificacBes que impliquem
em alteracdo do tratamento tributario do FUNDO e dos Cotistas. No entanto, ndo
ha garantia de que este tratamento tributario sera sempre aplicavel ao FUNDO
devido a possibilidade de ser reduzido o prazo médio de sua carteira, em razao,
entre outros motivos, da adocdo de estratégias de curto prazo pelas GESTORAS para
fins de cumprimento da politica de investimentos do FUNDO e/ou protecdo da
carteira do FUNDO, bem como de altera¢des nos critérios de calculo do prazo médio
da carteira dos fundos de investimentos em direitos creditérios ou fundos de
investimentos em cotas de fundos de investimentos creditérios pelas autoridades
competentes. O desenquadramento tributario da carteira do FUNDO pode trazer
prejuizo aos Cotistas.

Risco de descasamento entre as taxas de atualizacdo das Cotas Seniores e a taxa de
rentabilidade dos ativos do Fundo. O FUNDO aplicara suas disponibilidades
financeiras primordialmente em Cotas de FIDCs e, também, nos Ativos Financeiros
que deverdo compor sua carteira de ativos. Considerando-se que o valor das Cotas
Seniores sera atualizado em conformidade com o permitido pela rentabilidade de
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sua carteira, podera ocorrer o descasamento entre os valores de atualizacdo: (i) das
Cotas dos FIDCs subscritas ou adquiridas pelo FUNDO e dos outros Ativos
Financeiros integrantes da carteira do FUNDO e (ii) das Cotas Seniores do FUNDO.

(xi)  Inexisténcia de garantia de rentabilidade. As rentabilidades alvo adotadas pelo
FUNDO e por algumas classes ou séries de cotas sao apenas uma meta estabelecida
pelo Fundo e tém por objetivo funcionar como indicadores de desempenho. As
rentabilidades alvo ndo constituem garantia minima de rentabilidade aos
investidores, seja pela ADMINISTRADORA, pelo CUSTODIANTE, pelas GESTORAS,
pelo Fundo Garantidor de Créditos - FGC ou qualquer outra garantia. Caso os ativos
do Fundo, incluindo as Cotas de FIDCs, ndo constituam patriménio suficiente para a
valorizacao das Cotas Seniores, com base na rentabilidade alvo, a rentabilidade dos
Cotistas sera inferior a meta indicada no respectivo Suplemento. Dados de
rentabilidade verificados no passado com relagdo a qualquer FIDC, ou ao proprio
Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

(xii)  Riscos de Potencial Confiito de Interesses. - O FUNDO podera adquirir Cotas de
FIDCs geridos pelas GESTORAS, bem como Cotas de FIDCs cujos prestadores de
servico sejam Partes Relacionadas as GESTORAS. Por mais que (i) nos casos de
Partes Relacionadas as GESTORAS que prestem servicos aos FIDCs se trate de
pessoas juridicas distintas e segregadas; e (ii) bem como haja politicas, processos e
procedimentos de chinese wall, segregacao de controles, funcdes, pessoas e
atividades, o fato de o FUNDO poder adquirir tais Cotas de FIDCs podera propiciar
potenciais conflitos de interesses nas hipoteses de falhas nos processos e
procedimentos de controle adotados pelas GESTORAS.

(xiii)  Demaris Riscos. O FUNDO também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao controle da ADMINISTRADORA, tais como
moratoéria, inadimplemento de pagamentos mudanca nas regras aplicaveis aos
ativos financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira,
alteracao na politica monetaria, aplicacdes ou resgates significativos.

15.2. A ADMINISTRADORA e as GESTORAS do FUNDO orientam-se pela transparéncia,
competéncia e cumprimento do Regulamento e da legislacdo vigente. A Politica de
Investimento do FUNDO, bem como o nivel desejavel de exposicdo a risco, definidos no
Regulamento, sao determinados pelos diretores da ADMINISTRADORA e das GESTORAS, no
limite de suas responsabilidades, conforme definido no Regulamento. A ADMINISTRADORA e
as GESTORAS, no limite de suas responsabilidades, conforme definido no Regulamento,
privilegiam, como forma de controle de riscos, decisdes tomadas por seus profissionais, os
quais tracam os parametros de atuacdo do FUNDO acompanhando as exposicdes a riscos,
mediante a avaliacdo das condi¢bes dos mercados financeiro e de capitais e a analise criteriosa
dos diversos setores da economia brasileira. Os riscos a que esta exposto o FUNDO e o
cumprimento da Politica de Investimento do FUNDO, descrita neste Regulamento, sdo
monitorados por area de gerenciamento de risco e de compliance completamente separada
da area de gestdo. A area de gerenciamento de risco utiliza modelo de controle de risco de
mercado, visando a estabelecer o nivel maximo de exposicdo a risco. A utilizagdo dos
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mecanismos de controle de riscos aqui descritos ndo elimina a possibilidade de perdas pelos
Cotistas. As aplicacdes efetuadas pelo FUNDO de que trata este Regulamento apresentam
riscos para os Cotistas. Ainda que a ADMINISTRADORA e as GESTORAS mantenham sistema
de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa elimina¢do da possibilidade de
perdas para o FUNDO e para seus investidores.

15.3. As aplica¢des realizadas no FUNDO ndo contam com garantia da ADMINISTRADORA, das
GESTORAS, do CUSTODIANTE, bem como de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do
Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

CAPITULO XVI - DA ASSEMBLEIA GERAL

16.1. Sera de competéncia privativa da Assembleia Geral do FUNDO:

| - tomar anualmente, no prazo maximo de 04 (quatro) meses apds o encerramento do exercicio
social, as contas do FUNDO e deliberar sobre as demonstracdes financeiras deste;

Il - alterar o Regulamento do FUNDO, inclusive seus anexos;

[l - deliberar sobre a substituicdo da ADMINISTRADORA, do CUSTODIANTE e/ou das
GESTORAS;

IV - deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracao praticada pela ADMINISTRADORA,
inclusive na hipdtese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de redugao;

V - resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo, tais Eventos de Avaliagao
devem ser considerados como um Evento de Liquidacao;

VI - resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidagdo, tais Eventos de
Liquidacao devem acarretar a liquidacao antecipada do FUNDO;

VII - deliberar sobre incorporacao, fusdo, cisao, liquida¢ao ou prorrogacdo do FUNDO; e

IX - eleger e destituir o(s) representante(s) dos Cotistas e/ou Membros do Comité de
Investimento, nos termos deste Regulamento.

16.2. O Regulamento podera ser alterado independentemente de Assembleia Geral, sempre
que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a determinac¢des
das autoridades competentes e de normas legais ou regulamentares, incluindo correcbes e
ajustes de carater ndo material nas definicdes e nos parametros utilizados no calculo dos
indices estabelecidos neste Regulamento, devendo tal alteracdo ser providenciada,
impreterivelmente, no prazo determinado pelas autoridades competentes e ser dada ciéncia
aos Cotistas da referida alteracao, por meio de correio eletronico (e-mail) ou de carta com aviso
de recebimento, no prazo de até 30 (trinta) dias corridos contados da data do protocolo da
referida altera¢do perante a CVM.

16.3. A convocac¢do da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo far-se-a mediante (i) andncio
publicado no Periddico do Fundo; (ii) por meio de carta com aviso de recebimento enderecada
aos Cotistas; ou (iii) por meio de correio eletronico (e-mail), do qual constara, obrigatoriamente,
o dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia e ainda, de forma sucinta, os assuntos a
serem tratados.
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16.3.1. A convocacdo da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no
minimo, contado o prazo da data de publicacdo do primeiro anuncio, do envio da carta com
aviso de recebimento aos Cotistas ou do envio do e-mail.

16.3.2. Ndo se realizando a Assembleia Geral, sera publicado novo anuncio de segunda
convocacdo ou novamente providenciado o envio da convocac¢do nos termos do item 16.3
acima, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

16.3.3. Independentemente de quem tenha convocado a Assembleia, o representante da
ADMINISTRADORA devera comparecer a todas as Assembleias Gerais e prestar aos Cotistas
as informacdes que lhe forem solicitadas.

16.3.4. Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral deve realizar-se no local onde a
ADMINISTRADORA tiver a sede, e quando for realizada em outro local, o anuncio, carta ou
correio eletrénico (e-mail) enderecado aos Cotistas deve indicar, com clareza, o lugar da
reunido, que em nenhum caso pode realizar-se fora da localidade da sede.

16.3.5. Admite-se que a segunda convocacdao da Assembleia Geral seja providenciada
juntamente com o anuncio, carta ou correio eletrénico (e-mail) da primeira convocacao.
16.3.6. A Assembleia Geral sera realizada presencialmente ou por qualquer outro meio que
permita a participacdo e votacdo a distancia de seus membros, inclusive por meio de
conferéncia telefénica ou teleconferéncia.

16.3.7. Os Cotistas poderdo votar mediante: (i) apresentacao de voto por escrito devidamente
assinado pelo referido membro até a instalagdo da Assembleia Geral, devendo encaminhar seu
boletim de voto aos cuidados da ADMINISTRADORA ou outra pessoa designada pela mesma;
ou (ii) na propria Assembleia Geral.

16.4. Independentemente das formalidades previstas neste Capitulo, sera considerada regular
a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

16.5. Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembleia Geral de Cotistas pode
reunir-se por convocacdo da ADMINISTRADORA ou de Cotistas possuidores de Cotas que
representem isoladamente ou em conjunto, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas
emitidas.

16.6. A cada Cota integralizada corresponde 1 (um) voto, sendo admitida a representac¢ao dos
Cotistas por mandatario legalmente constituido ha menos de 1 (um) ano da data estabelecida
para a realizacao da referida assembleia.

16.7. A Assembleia Geral sera instalada: a) em primeira convocag¢ao, com a presenca de cotistas
representando no minimo a maioria absoluta das Cotas em circulacdo e; b) em segunda
convocacdo, com a presenca de pelo menos um Cotista, sendo certo que as deliberacfes serao
tomadas pelo critério da maioria de Cotas dos Cotistas presentes, correspondendo a cada Cota
um voto, ressalvado o disposto no item 16.10 abaixo.

16.8. As deliberacdes relativas as matérias previstas no item 16.1 incisos Ill a VIl deste
Regulamento serdo tomadas em primeira convocac¢do pela maioria das Cotas emitidas e, em
segunda convocacao, pela maioria das Cotas dos presentes.

16.9. Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas do FUNDO, seus representantes
legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de um ano.

16.10. Nao podem votar nas Assembleias Gerais: (i) ADMINISTRADORA, (ii) sdcios, diretores e
funcionarios da ADMINISTRADORA, (iii) empresas ligadas a ADMINISTRADORA, seus sécios,
diretores e funcionarios.

16.11. As decisdes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo
de 30 (trinta) dias de sua realizacdo.

REGULAMENTO DO EXT CAPITAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS
Pagina 32 de 49



DocuSign Envelope ID: 74871457-7F15-4253-84ED-055A88133711

@FIDD

16.12. A divulgacdo referida acima deve ser providenciada mediante anuncio publicado no
periodico utilizado para a divulga¢ao de informacées do FUNDO, por meio de carta com aviso
de recebimento endere¢ada aos Cotistas ou por e-mail.

16.13. As modifica¢des aprovadas pela Assembleia Geral de Cotistas passam a vigorar a partir
da data do protocolo na CVM dos seguintes documentos:

| - lista de Cotistas presentes na Assembleia Geral;

Il - cdpia da ata da Assembleia Geral;

[Il - exemplar do Regulamento, consolidando as alteraces efetuadas, se houver; e
IV - modificacdes procedidas no Prospecto, se houver.

CAPITULO XVII - DOS EVENTOS DE AVALIACAO

17.1. Na hipotese de ocorréncia das situa¢des a seguir descritas, cabera a ADMINISTRADORA
convocar uma Assembleia Geral para que esta delibere sobre a continuidade do FUNDO ou
sua liquidacdo antecipada, e consequente definicdo de cronograma de pagamentos dos
Cotistas:

| - Rebaixamento da classificacao de risco de qualquer Série de Cotas Seniores em circulagao
em 02 (dois) niveis abaixo da classificacdo de risco originalmente atribuida ou 01 (um) nivel
abaixo da classificagdo de risco em vigor caso nos ultimos 12 (doze) meses ja tenha ocorrido
um rebaixamento;

Il - Desenquadramento das Subordinacdes Minimas por periodo superior a 11 (onze) Dias Uteis
consecutivos;

[l - Aquisicdo, pelo FUNDO, de Cotas de FIDCs que estejam em desacordo com este
Regulamento no momento de sua aquisi¢cdo, desde que nao sanado no prazo de 30 (trinta) dias
corridos a contar da aquisicdo da respectiva Cota de FIDC;

IV - Renuncia de qualquer prestador de servicos contratado para prestar servi¢os para o
FUNDO, desde que ndo substituido no prazo de 60 (sessenta) Dias Uteis contados da renuncia;

V - Descumprimento, pela ADMINISTRADORA, pelas GESTORAS e/ou pelo CUSTODIANTE, de
seus deveres e obrigacfes estabelecidos neste Regulamento e nos demais Documentos do
FUNDO, desde que ndo sanado no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contado do recebimento da
notificacdo;

VI - caso o FUNDO nado tenha recursos disponiveis para realizar o resgate das Cotas no prazo e
nas hipoteses estabelecidas neste Regulamento;

VIl - Manutencao do Patriménio Liquido médio do FUNDO inferior a R$ 500.000,00 (quinhentos
mil reais) por periodo de 3 (trés) meses consecutivos.

17.2. Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagdo, a ADMINISTRADORA,
independentemente de qualquer procedimento adicional, devera convocar, no prazo de 05
(cinco) dias contados da ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo, uma Assembleia
Geral para decidir se o Evento de Avaliacao constitui um Evento de Liquidagao.

17.3. No caso de a Assembleia Geral deliberar que quaisquer dos Eventos de Avaliagao
constituem um Evento de Liquidagdo a ADMINISTRADORA devera implementar os
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procedimentos definidos no Capitulo XVII deste Regulamento, incluindo a convocacao de nova
Assembleia Geral para deliberar sobre a liquida¢do antecipada do FUNDO, no prazo maximo
de 15 (quinze) dias contados da data da Assembleia Geral que deliberou a constituicdao do
Evento de Liquidagao.

17.4. Caso a Assembleia Geral delibere que o Evento de Avaliacao nao constitui um Evento de
Liquidacdo, a ADMINISTRADORA devera adotar as medidas aprovadas pelos Cotistas na
referida Assembleia Geral para manutencdo das atividades regulares do FUNDO, bem como
para o saneamento do Evento de Avaliacao.

17.5. Na hipdtese de deliberacdo de que o Evento de Avaliagcao nao constituir um Evento de
Liquidacao, os Cotistas que votarem contra tal deliberacao ndo terdo direito a solicitacdo de
resgate de suas Cotas.

CAPITULO XVIII - DA LIQUIDACAO DO FUNDO

18.1. O FUNDO sera liquidado Unica e exclusivamente nas seguintes hipdteses:
| - por delibera¢do de Assembleia Geral;

Il - caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliacao constitui um Evento
de Liquidagao.

18.2. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo, independentemente de qualquer
procedimento adicional, a ADMINISTRADORA devera convocar, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis
contados da ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo, uma Assembleia Geral, a fim
de que os Cotistas deliberem sobre os procedimentos que serdo adotados para preservar seus
direitos, interesses e prerrogativas, observando o direito de resgate dos Cotistas dissidentes
de que trata o item 18.3 abaixo.

18.3. Se a decisdo da Assembleia Geral for a de nado liquidacdo do FUNDO, fica desde ja
assegurado o resgate dos Cotistas Seniores dissidentes que o solicitarem, pelo valor destas e
de acordo com a disponibilidade de recursos e o cronograma de pagamentos a ser definido na
respectiva Assembleia Geral do FUNDO.

18.4. Na hipotese de liquidacdo antecipada do FUNDO, apd6s o pagamento das despesas e
encargos do FUNDO, sera pago aos titulares de Cotas, se o patrimonio do FUNDO assim
permitir, o valor apurado conforme o disposto neste Regulamento, conforme a respectiva
quantidade de Cotas de cada titular, observando-se:

| - os Cotistas poderdo receber tal pagamento em Cotas de FIDCs, cujo valor devera ser apurado
com observancia ao disposto neste Regulamento, desde que assim deliberado em Assembleia
Geral convocada para este fim; e

Il - que ADMINISTRADORA poder3 ainda alienar parte ou a totalidade das Cotas de FIDCs de
titularidade do FUNDO, pelo respectivo valor, apurado com observancia ao que dispde este
Regulamento, acrescido de todos os custos e despesas necessarios para a liquidacdo e extin¢ao
do FUNDO, devendo utilizar os recursos da eventual alienacdo no resgate das Cotas.
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18.5. Na hipdtese de a Assembleia Geral ndo chegar a acordo comum referente aos
procedimentos de dacdo em pagamento das Cotas de FIDCs e dos Ativos Financeiros para fins
de pagamento de resgate das Cotas, as Cotas de FIDCs e os Ativos Financeiros serdo dados em
pagamento aos Cotistas, mediante a constituicdo de um condominio, cuja fracdo ideal de cada
Cotista sera calculada de acordo com a proporcdo de Cotas detida por cada titular sobre o valor
total das Cotas em circulacao a época. Apds a constituicdo do condominio acima referido, a
ADMINISTRADORA estara desobrigada em relacdo as responsabilidades estabelecidas neste
Regulamento, ficando autorizado a liquidar o FUNDO perante as autoridades competentes.

18.6. A ADMINISTRADORA devera notificar os Cotistas, (i) para que estes elejam um
administrador para o referido condominio de Cotas de FIDCs e Ativos Financeiros, na forma do
Artigo 1.323 do Cddigo Civil Brasileiro, (i) informando a proporcao de Cotas de FIDCs e Ativos
Financeiros a que cada Cotista fara jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade da
ADMINISTRADORA perante os Cotistas ap6s a constituicdo do referido condominio.

18.7. Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio
referido nos paragrafos acima, essa funcao sera exercida pelo titular de Cotas que detenha a
maioria das Cotas em circulacdo.

18.8. A liquidacdo do FUNDO serd gerida pela ADMINISTRADORA, observando: i) as
disposicBes deste Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia Geral, e; ii) que cada
Cota de determinada classe sera conferido tratamento igual ao conferido as demais Cotas de
mesma classe.

CAPITULO XIX - DA ORDEM DE APLICACAO DOS RECURSOS

19.1. A partir da data da primeira integralizacao de Cotas e até a liquidacdao do FUNDO, sempre
preservada a manutencdo de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, a
ADMINISTRADORA obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados nas
contas correntes de titularidade do FUNDO, a alocar os recursos decorrentes da integralizacao
das Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira do FUNDO, na seguinte ordem:

I - no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do FUNDO, devidos nos termos
deste Regulamento e da regulamentacao aplicavel;

Il - no pagamento do preco de aquisicao/integralizacdo das Cotas de FIDCs;

[ll - na amortizacdo das Cotas Seniores em circula¢do, observados os termos e as condicdes
deste Regulamento dos Suplementos de cada Série;

IV - na amortizacdo de Cotas Subordinadas Mezanino, observados os limites, os termos e as
condi¢Bes deste Regulamento; e

V - na amortizagdo de Cotas Subordinadas Junior, observados os limites, os termos e as
condi¢bes deste Regulamento.
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19.2. Exclusivamente na hipétese de liquidacdo antecipada do FUNDO, os recursos
decorrentes da integralizacdo das Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira do
FUNDO serdo alocados na seguinte ordem:

| - no pagamento do pre¢o de aquisicdo/integralizacdo das Cotas de FIDCs cuja
aquisicao/subscricdo ja tenha ocorrido previamente a data de decretacdo da liquidagao
antecipada;

Il - no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do FUNDO, devidos nos termos
deste Regulamento e da legislacdo aplicavel;

[ll - na amortizacdo e resgate das Cotas Seniores, observados os termos e as condi¢des deste
Regulamento e dos Suplementos de cada Série, até o seu resgate;

IV - na amortizacdo e resgate de Cotas Subordinadas Mezanino, apds o resgate integral das
Cotas Seniores, observados os limites, os termos e as condi¢des deste Regulamento; e

V - na amortizacdo e resgate de Cotas Subordinadas Junior, ap6s o resgate integral das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, observados os limites, os termos e as condi¢bes
deste Regulamento

CAPITULO XX - DOS ENCARGOS DO FUNDO

20.1. Constituem encargos do FUNDO, além da Taxa de Administracdo e da Taxa de
Performance, as seguintes despesas, que podem ser debitadas pela ADMINISTRADORA:

a) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do FUNDO;

b) despesas com impressao, expedicdo e publicacdo de relatérios, formularios e informagdes
periddicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentacdo pertinente;

c) despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunica¢des aos
Cotistas;

d) honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstracdes financeiras e
das contas do FUNDO e da analise de sua situacdo e da atuacdo da ADMINISTRADORA,;

e) emolumentos e comissdes pagas sobre as opera¢des do FUNDO;

f) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do
FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo, caso o mesmo venha a ser
vencido;
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g) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidacao do FUNDO ou a realizagdo de
Assembleia Geral;

h) taxas de custddia de ativos do FUNDO;
i) despesas com a contratacao de agéncia classificadora de risco, se aplicavel;

j) despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas, como representante dos Cotistas, se aplicavel; e

k) contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcao
organizado em que o FUNDO tenha as suas Cotas admitidas a negociacado, se aplicavel.

20.2. Quaisquer outras ndo previstas como encargos do FUNDO devem correr por conta da
ADMINISTRADORA.

CAPITULO XXI - DA PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS

21.1. A ADMINISTRADORA divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante
relativo ao FUNDO, tal como a eventual alteracao da classificacdo de risco do FUNDO ou das
Cotas de FIDCs e demais ativos integrantes da respectiva carteira, sem prejuizo das demais
hipéteses previstas pela legislacdo, de modo a garantir a todos os Cotistas acesso as
informac8es que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decis6es quanto a respectiva
permanéncia no mesmo, se for o caso.

21.2. Adivulgacao das informacdes previstas neste artigo deve ser feita por meio de publicacao
no periédico utilizado para a divulgacdo de informa¢des do FUNDO e mantida disponivel para
os Cotistas na sede e agéncias da ADMINISTRADORA e nas instituicdes que coloquem Cotas
do FUNDO.

21.2.1. Sem prejuizo do envio aos Cotistas na forma prevista no item 21.2 e a entidade
administradora de mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociacao,
qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao FUNDO ou aos ativos integrantes
de sua carteira deve ser: (i) divulgado por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel
na pagina da CVM; e (i) mantido na pagina da ADMINISTRADORA na Internet
www.fiddgroup.com e, enquanto a distribuicdo estiver em curso, na pagina do distribuidor na
Internet.

21.3. A ADMINISTRADORA deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de
cada més, colocar a disposicao dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, informacdes sobre:

| - o numero de Cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;
Il - a rentabilidade do FUNDO, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; e

[ll - o comportamento da carteira de Cotas de FIDCs e demais ativos do FUNDO, abrangendo,
inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.
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21.4. AADMINISTRADORA deve colocar as demonstracdes financeiras do FUNDO a disposi¢do
de qualquer interessado que as solicitar, observado o prazo maximo de 90 (noventa) dias apos
0 encerramento de cada exercicio social.

21.5. As demonstrac¢des financeiras do FUNDO estardo sujeitas as normas de escrituragao,
elaboracdo, remessa e publicacao previstas na Instru¢cdo CVM n° 489/11 e serdo auditadas por
Auditor Independente registrado na CVM.

21.6. O exercicio social do FUNDO tem dura¢dao de 01 (um) ano, com término em 31 de
dezembro de cada ano.

CAPITULO XXII - DO FORO

22.1. Fica eleito o foro da comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, com expressa renuncia
a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para propositura de quaisquer acdes
judiciais relativas ao FUNDO ou a questdes decorrentes da aplicacdo deste Regulamento.

FIDD DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA
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Os termos e expressdes previstos no Regulamento e nos Anexos do FUNDO, indicados em letra
maiuscula, no singular ou no plural, terdo os significados a seguir atribuidos:

ANEXO | - DEFINICOES

ANBIMA: € a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais

ADMINISTRADORA: é a FIDD DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., com sede na Cidade e Estado de S&o
Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde 2450, 4° andar, conj. 401
- parte, CEP 05408-003, inscrita no CNPJ/ME sob n.°
37.678.915/0001-60;

Agéncia de Classificacdo de quando e se aplicavel, é a agéncia classificadora de risco

Risco: das Cotas quando emitidas pelo FUNDO;
Assembleia Geral: Assembleia geral de Cotistas do FUNDO;
Auditor Independente: € a empresa de auditoria independente contratada pela

ADMINISTRADORA, nos termos deste Regulamento, ou
sua sucessora a qualquer titulo, encarregada da revisao
das demonstrac8es financeiras, das contas do FUNDO e
da andlise de sua situacdo e da atuacdo da
ADMINISTRADORA;

Ativos Financeiros: sao os ativos listados no item 3.3 deste Regulamento;

BACEN: o Banco Central do Brasil;

Benchmark Sénior: é a rentabilidade alvo definida no suplemento das Cotas
Seniores;

Benchmark Mezanino é a rentabilidade alvo definida no suplemento das Cotas

Subordinadas Mezanino;
CMN: Conselho Monetario Nacional;
Comité de Investimentos o comité de investimentos do FUNDO, cuja regras

relativas a sua constituicdo e funcionamento estdo
dispostas no Capitulo XIV deste Regulamento;

Conta do FUNDO: A conta corrente ou conta de pagamento de titularidade
do FUNDO;
Cotas: todas as Cotas emitidas pelo FUNDO, quando referidas

indistintamente, independentemente de Classe ou Série;
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Cotas Seniores:

Cotas Subordinadas:

Cotas Subordinadas Junior:

Cotas Subordinadas Mezanino:

Cotas de FIDCs:

Cotista:

Cotista Sénior:

Cotista Subordinado:

Critérios de Elegibilidade:

CUSTODIANTE:

as cotas de classe sénior de quaisquer séries emitidas
pelo FUNDO, que ndo se subordinam as demais classes
de Cotas para efeito de amortizacdo, resgate e
distribuicdo de rendimentos da carteira do FUNDO;

as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas
Subordinadas Junior, quando referidas em conjunto;

as cotas subordinadas emitidas pelo FUNDO, que se
subordinam as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas
Mezanino para efeito de amortizacdo, resgate e
distribuicdo de rendimentos da carteira do FUNDO;

as cotas subordinadas emitidas pelo FUNDO, que se
subordinam as Cotas Seniores e tém preferéncia em
relacdo as Cotas Subordinadas Junior para efeito de
amortizacdo, resgate e distribuicdo de rendimentos da
carteira do FUNDO;

as cotas de classe subordinada janior ou subordinada
mezanino ou sénior emitidas pelos FIDCs, que serao
adquiridas pelo FUNDO;

o investidor que venha adquirir Cotas de emissao do
FUNDO;

o investidor que venha adquirir Cotas Seniores de
emissao do FUNDO;

o investidor que venha adquirir Cotas Subordinadas de
emissdo do FUNDO;

sdo os critérios que devem ser atendidos pelas Cotas de
FIDCs, cuja validacgao é feita pelo CUSTODIANTE;

é a FIDD DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., com sede na Cidade e Estado de
Sdo Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde 2450, 4° andar,
conj. 401 - parte, CEP 05408-003, inscrita no CNPJ/ME
sob n.° 37.678.915/0001-60, ou sua sucessora a
qualquer titulo, na qualidade de instituicdo responsavel
pela prestacao dos servicos de custédia qualificada do
FUNDO;
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CVM:
Data de Apuracao:

Data de Aquisicao:

Dia Util:

Documentos do FUNDO:

Eventos de Avaliacao:
Eventos de Liquidagao:

EXT LTDA:

FIDCs:

FIDCs Investidos:

FUNDO:
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a Comissdo de Valores Mobiliarios;

é todo o Ultimo Dia Util de cada més calendario;

é cada data de aquisicdo de Cotas de FIDCs pelo FUNDO;

todo e qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou
feriado nacional ou, ainda, dias em que, por qualquer
motivo, ndo haja expediente bancario ou dias em que nado
funcionar o mercado financeiro em ambito nacional, na
Cidade de Sao Paulo;

em conjunto ou isoladamente, o Regulamento, o(s)
boletim(ns) de subscricdo de Cotas de FIDCs, contratos que
possuem como objeto a aquisicao de Cotas de FIDCs ou
qualquer outro documento necessario para a aquisi¢ao de
Cotas de FIDCs;

as situac¢des descritas no Capitulo XVI deste Regulamento;
as situag¢des descritas no Capitulo XVII deste Regulamento;

€ a EXT CAPITAL LTDA., sociedade limitada, com sede na
cidade de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°
1.811, sala 1119, Itaim Bibi, CEP 01.452-001, inscrita no
CNPJ/ME sob n° 48.089.509/0001-89, na qualidade de
instituicdo responsavel pela prestacdo dos servicos de
gestdo da carteira do FUNDO bem como membro
obrigatorio do Comité de Investimentos do FUNDO;

os fundos de investimento em direitos creditorios
emissores de Cotas de FIDCs, regulados pela Instrucao
CVM 356 ou qualquer outro normativo que venha a
substitui-la;

os fundos de investimento em direitos creditérios
emissores de Cotas de FIDCs que tenham sido adquiridas
pelo FUNDO;

0 EXT CAPITAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS;
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GESTORAS:

IMA-B 5:

Instrucao CVM 356:

Instrucao CVM 489:
Investidor Profissional:
Investidor Qualificado:
Manual de Provisionamento:

Partes Relacionadas:

Patrimonio Liquido:

€ a EXT CAPITAL e a SOLIS, quando designadas em
conjunto;

E o indice calculado e divulgado pela ANBIMA, formado por
titulos publicos indexados a inflacdo medida pelo IPCA
(indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo), que s3o
as NTN-Bs (Notas do Tesouro Nacional - Série B ou
Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais) com vencimento de
até cinco anos;

a Instrucdo CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001 e suas
alteracbes ou qualquer outro normativo que venha a
substitui-la;

a Instrucdo CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011 e suas
alteracbes ou qualquer outro normativo que venha a
substitui-la;

sdo os investidores profissionais, conforme definidos na
Resolucdo CVM 30 ou qualquer outro normativo que
venha a substitui-la;

sdo os investidores qualificados, conforme definidos na
Resolucdo CVM 30 ou qualquer outro normativo que
venha a substitui-la;

€ o manual de provisionamento sobre os direitos
creditorios da ADMINISTRADORA registrado junto a
ANBIMA;

em relagdo a uma determinada entidade, significa: (i) seus
controladores; (ii) uma entidade controlada pelo ou sob
controle comum; (iii) uma subsididria; (iv) sociedade da
qual a entidade possua, direta ou indiretamente, mais de
10% (dez) por cento do capital social; ou (v) sociedades as
quais seus administradores ou administradores de suas
controladoras, subsidiarias ou afiliadas, e/ou respectivos
cdnjuges, ascendentes, descendentes e colaterais até 2°
(segundo) grau possuam mais de 10% (dez) por cento do
capital social e que exercam influéncia significativa na
referida sociedade;

a soma das disponibilidades, mais o valor da carteira, mais
os valores a receber, menos as exigibilidades e provisdes;
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Periddico: periodico de grande circulacdo utilizado para a divulgacao
das informa¢des do FUNDO;

Resolucao CVM 30: Significa a Resolugao CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada ou qualquer outro normativa que
venha a substitui-la;

Resolug¢ao CVM 160: Significa a Resolu¢cdao CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada, ou qualquer outra normativa que
venha a substitui-la;

Série: as séries de Cotas Seniores;

SOLIS: € a SOLIS INVESTIMENTOS LTDA., com sede na Cidade e
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, 1.553,
4° andar, conj. 42, Pinheiros, CEP 05419-001, inscrita no
CNPJ/ME sob n.° 17.254.708/0001-71, ou sua sucessora a
qualquer titulo, na qualidade de instituicao responsavel pela
prestacao dos servi¢cos de gestao da carteira do FUNDO;

Subordina¢des Minimas: E Subordinacdo Minima Sénior e a Subordinacdo
Minima Mezanino, quando referidas em conjunto;

Subordinagao Minima é o somatério do valor total das Cotas
Mezanino: Subordinadas Junior equivalente ao percentual
indicado no item 7.1, Il, deste Regulamento

Subordina¢do Minima Sénior: é o0 somatério do valor total das Cotas
Subordinadas equivalente ao percentual indicado
no item 7.1, I, deste Regulamento

Suplemento: Suplemento de cada série ou classe de Cotas;

Taxa de Administracao: remuneracao prevista no item 12.1 do Regulamento;

Taxa de Performance: remuneracdo prevista no item 12.5 do Regulamento;

Taxa DI: significa a variagdo das taxas médias dos DI over extra
grupo - Depdsitos Interfinanceiros de um dia,

calculadas e divulgadas diariamente pela B3 S.A. -
Brasil, Bolsa, Balcdo, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, expressa na forma percentual ao ano.
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ANEXO Il - MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS SENIORES

“SUPLEMENTO DA [...]* SERIE DE COTAS SENIORES”

“O presente documento constitui o suplemento (“Suplemento”), referente a [...] Série de Cotas
Seniores de emissdo do EXT CAPITAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, inscrito no CNPJ/ME sob n° 47.896.557/0007-16
(respectivamente, “Cotas” e “Fundo”), administrado por FIDD DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., com sede na Cidade e Estado de S3o Paulo, na Rua Cardeal
Arcoverde 2450, 4° andar, conj. 401 - parte, CEP 05408-003, inscrita no CNP)/ME sob n.°
37.678.915/0007-60 (“Administradora”), que terdo as seguintes caracteristicas.

7. Da Emissdo de Cotas: Serdo emitidas nos termos deste Suplemento e do Regulamento,
[...] Cotas Senijores da [...] Série no valor inicial unitdrio de R$ 1.000,00 (mil reais) cada, na data
da 17 (primeira) integraliza¢do de Cotas (Data de Integralizacdo Inicial”), totalizando até R3[...]

()

2. Do Benchmark: [...].

3 Do Prazo de Durag¢do e Caréncia. As Cotas Sénior da [e ]? Série terdo prazo de duracdo
de [e] ([o]) meses e prazo de caréncia do pagamento de amortizagdo de principal e juros de [e]
(/e ]) meses contados da data da primeira integralizagao (Periodo de Caréncia”).

4. Da Subscrigcdo e Integralizacdo das Cotas.: Na subscricdo das Cotas Sénior da [e] Série
em data diversa da Data de Integralizagcdo Inicial da [e ] Série sera utilizado o valor da cota de
mesma emissao em vigor no proprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo
investidor ao FUNDO, calculado conforme o disposto no Regulamento e no presente
Suplemento.

5. Do Critério para calculo do valor da Cota Sénior: cada Cota Sénior desta emissao terd
seu valor de integralizacdo, amortizacdo ou resgate, calculado em todo Dia Util pela
ADMINISTRADORA, de acordo com a formula abaixo. (“Formula 17)

[o]

Caso o FUNDO ndo possua recursos suficientes para proporcionar a remunera¢do prevista no
ftem 5 acima, cada Cotas Sénior da [e]  Série serd calculada de acordo com a formula definida
abaixo. (“Formula 2”)

[o]

O disposto neste iterm ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma
expectativa para distribuicdo de rendimentos entre as Cotas das diferentes Classes e séries
existentes. Portanto, as Cotas auferirdo rendimentos somente se os resultados da Carteira do
FUNDO assim permitirem.
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6. Da Amortizacdo Programada das Cotas: desde que o FUNDO conte com recursos
suficientes, em moeda corrente nacional para amortizacdo, sera promovida a contar do
término do Periodo de Caréncia e observada a ordem de aloca¢do, no todo dia 15 (quinze) de
cada més subsequente ao més vencido (“Data de Pagamento”), a amortizagdo de parcela do
valor de cada Cota Sénior da [e ] Série ("Amortizacdo Programada”), a qual sera equivalente ao
valor apurado de acordo com a férmula prevista no item anterior e as condicées previstas no
Regulamento. O resgate das Cotas Sénior da [e] Série devera ocorrer no término do prazo de
[®](..) meses contados data da primeira integralizacdo das Cotas Seniores da [e ] Série, quando
0 Fundo deverd promover o resgate integral da respectiva Cota, observado o cronograma

abaixo:
Amortizagao Saldo de Amortizagao Propor de
(Apocs P?rlgdo de (Saldo bruto do ultimo dia do més Amort‘lza‘ga(IJ do
aréncia) anterior ao més da amortizacao) Principa

[e] [e]
[e] [e]
[e] [e]

7. Do Resgate das Cotas: As Cotas Sénior da [e] Série serdo resgatadas ao término do

prazo estabelecido neste suplemento, ou em virtude da liguidagdo do FUNDO.

8. Da Oferta das Cotas: As Cotas Seniores da [e]° Série serdo objeto de distribuicdo
mediante oferta [publica, sob o rito [ordindrio/automatico]l/privada, nos termos da Instrugdo
CVM n° 160, de 13 de junho de 2022, conforme alterada.

9. Distribuidor: FIDD DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

70. Os termos utilizados neste Suplemento e que ndo estiverem aqui definidos tém o
mesmo significado que lhes foi atribuido no Regulamento.

71. O presente Suplemento, uma vez assinado pela Administradora, constituira parte
integrante do Regulamento e por ele serd regido, devendo prevalecer as disposi¢cbes do
Regulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relacdo as disposicoes deste
Suplemento. As Cotas Seniores terdo as mesmas caracteristicas, poderes, direitos,
prerrogativas, privilégios, deveres e obrigacbes, exceto com relacdo aos prazos e valores de
amortizacdo e resgate, bem como de remunera¢do, especificados e expressamente previstos
neste Suplemento para cada Série.”

Sao Paulo, [DATA]

FIDD DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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ANEXO IIl - MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS SUBORDINADAS
MEZANINO

“SUPLEMENTO DA [...]* EMISSAO DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO”

“O presente documento constitui o suplemento (“Suplemento”), referente a [...] Emissao de
Cotas Subordinadas Mezanino de emissdo do EXT CAPITAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDOS DFE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, inscrito no CNPJ/ME sob n°
47.896.557/0001-16 (respectivamente, “Cotas” e “Fundo”), administrado por FIDD
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com sede na Cidade e Estado
de Sdo Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde 2450, 4° andar, conj. 401 - parte, CEP 05408-003,
inscrita no CNPJ/ME sob n.° 37.678.915/0001-60 (“Administradora”), que terdo as seguintes
caracteristicas:

1. Da Emissdo de Cotas: Serdo emitidas nos termos deste Suplemento e do Regulamento,

[...] Cotas Subordinadas Mezanino da [...] Emissdo no valor unitirio de R$ 1.000,00 (mil reais)
cada, na data da 17 (primeira) integralizagdo de Cotas (Data de Integralizacdo Inicial”),
totalizando até R$/[...].

2. Do Benchmark: [..].

3. Do Prazo de Duragdo e Caréncia: As Cotas Subordinadas Mezanino da [e]? Emissdo
terdo prazo de duragcdo indeterminado e serdo resgatadas apenas na data de liquida¢do do
FUNDO.

4. Da Subscri¢do e Integralizacdo das Cotas: Na subscricGdo das Cotas Subordinadas
Mezanino da [e] Emissdo em data diversa da Data de Integralizagdo Inicial da [e] Emissdo sera
utilizado o valor da cota de mesma emissao em vigor no proprio dia da efetiva disponibilidade
dos recursos confiados pelo investidor ao FUNDO, calculado conforme o disposto no
Regulamento e no presente Suplemento.

5. Do Critério para cadlculo do valor da Cota Subordinadas Mezanino. cada Cota
Subordinadas Mezanino desta emissdo terd seu valor de integralizagdo, amortizacdo ou
resgate, calculado em todo Dia Util pela ADMINISTRADORA, de acordo com a férmula abaixo:
("Formula 1)

[o]

O disposto neste item ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma
expectativa para distribuicdo de rendimentos entre as Cotas das diferentes Classes e séries
existentes. Portanto, as Cotas auferirdo rendimentos somente se os resultados da Carteira do
FUNDO assim permitirem.
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6. Da Amortizacao Programada das Cotas: observada a ordem de alocagdo de recursos
previstas no Regulamento, desde que o Patriménio Liquido assim o permita e o FUNDO conte
com recursos suficientes, em moeda corrente naciondl, a critério da GESTORAS, serd
promovida a amortizacdo de Cotas Subordinadas Mezanino da [--]? Emissdo em regime de caixa
(principal e rendimentos) observado o disposto no Regulamento do Fundo.

7. Do Resgate das Cotas: As Cotas Subordinadas Mezanino da [e] Emissdo serdo tdo
somente na liguida¢cdo do FUNDO.

8 Da Oferta das Cotas: As Cotas Subordinadas Mezanino da [e ]? Emissdo serdo objeto
de distribuicdo mediante oferta [publica, sob o rito [ordindrio/automatico]l/privada, nos
termos da Instrugdo CVM n° 160, de 13 de junho de 2022, conforme alterada.

9. Distribuidor: FIDD DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

70. Os termos utilizados neste Suplemento e que ndo estiverem aqui definidos tém o
mesmo significado que lhes foi atribuido no Regulamento.

11. O presente Suplemento, uma vez assinado pela Administradora, constituira parte
integrante do Regulamento e por ele serd regido, devendo prevalecer as disposi¢cbes do
Regulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relacdo as disposicoes deste
Suplemento. As Cotas Subordinadas Mezanino terdo as mesmas caracteristicas, poderes,
direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obrigacdes, exceto com relacdo aos prazos e
valores de amortizagdo e resgate, bem como de remuneragdo, especificados e expressamente
previstos neste Suplemento.”

Sao Paulo, [DATA]

FIDD DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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ANEXO Il - MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS SUBORDINADAS
JUNIOR

“SUPLEMENTO DA [...]* EMISSAO DE COTAS SUBORDINADAS JUNIOR”

“O presente documento constitui o suplemento (“Suplemento”), referente a [...] Emissao de
Cotas Subordinadas Junior de emissdo do EXT CAPITAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS
DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, inscrito no CNP)/ME sob n°
47.896.557/0001-16 (respectivamente, “Cotas” e “Fundo”), administrado por FIDD
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com sede na Cidade e Estado
de Sdo Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde 2450, 4° andar, conj. 401 - parte, CEP 05408-003,
inscrita no CNPJ/ME sob n.° 37.678.915/0001-60 (“Administradora”), que terdo as seguintes
caracteristicas:

1. Da Emissdo de Cotas: Serdo emitidas nos termos deste Suplemento e do Regulamento,

[...] Cotas Subordinadas Junior da [...] Emissdo no valor unitario de R$ 1.000,00 (mil reais) cada,
na data da 19 (primeira) integralizacdo de Cotas (Data de Integralizacdo Inicial”), totalizando até
R$[..].

2. Do Prazo de Duragdo e Caréncia: As Cotas Subordinadas Junior da [e ]? Emissdo terdo
prazo de dura¢do indeterminado e serdo resgatadas apenas na data de liquidacdo do FUNDO.

3. Da Subscricdo e Integralizacdo das Cotas: Na subscricgo das Cotas Subordinadas
Junior da [e] Emissdo em data diversa da Data de Integralizacdo Inicial da [e] Emissdo serd
utilizado o valor da cota de mesma emissao em vigor no proprio dia da efetiva disponibilidade
dos recursos confiados pelo investidor ao FUNDO, calculado conforme o disposto no
Regulamento e no presente Suplemento.

4. Do Critério para calculo do valor das Cotas Subordinadas:

O valor de integralizacdo, amortizacdo e resgate de cada Cota Subordinada da [...]? Emissdo
observara a metodologia de calculo prevista no item 6.7. do Regulamento. Apds a incorporacdo
dos resultados nas Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, o eventual excedente
decorrente da valorizagdo da carteira do Fundo no periodo serd incorporado as Cotas
Subordinadas Junior, observada a ordem de alocacdo dos recursos estabelecida no
Regulamento.

O disposto neste item ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma
expectativa para distribuicdo de rendimentos entre as Cotas das diferentes Classes e séries
existentes. Portanto, as Cotas auferirdo rendimentos somente se os resultados da Carteira do
FUNDO assim permitirem.

5. Da Amortizacdo Programada das Cotas: observada a ordem de alocacdo de recursos
previstas no Regulamento, desde que o Patriménio Liquido assim o permita e o FUNDO conte
com recursos suficientes, em moeda corrente nacional, a critério da GESTORAS, serd
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promovida a amortizacdo de Cotas Subordinadas Junior da [--]7 Emissdo em regime de caixa
(principal e rendimentos) observado o disposto no Regulamento do Fundo.

6. Do Resgate das Cotas: As Cotas Subordinadas Junior da [e ] Emissdo serdo tdo somente
na liquidagdo do FUNDO.
7. Da Oferta das Cotas: As Cotas Subordinadas Junior da [e]? Emissdo serdo objeto de

distribuicdo mediante oferta [publica, sob o rito [ordindrio/automadtico]l/privada, nos termos
da Instrug¢do CVM n° 160, de 13 de junho de 2022, conforme alterada.

8. Distribuidor: FIDD DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

9. Os termos utilizados neste Suplemento e que ndo estiverem aqui definidos tém o
mesmo significado que lhes foi atribuido no Regulamento.

70. O presente Suplemento, uma vez assinado pela Administradora, constituira parte
integrante do Regulamento e por ele serd regido, devendo prevalecer as disposi¢cbes do
Regulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relacdo as disposicoes deste
Suplemento. As Cotas Subordinadas Junior terdo as mesmas caracteristicas, poderes, direitos,
prerrogativas, privilégios, deveres e obrigacbes, exceto com relacdo aos prazos e valores de
amortizacdo e resgate, berm como de remuneracdo, especificados e expressamente previstos
neste Suplemento.”

Sao Paulo, [DATA]

FIDD DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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