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CAPITULO I - DAS DEFINICOES

1.1. O BRB VENTURE CAPITAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES CAPITAL
SEMENTE (“EUNDQ") constituido sob a forma de condominio de natureza especial, regido pelo
presente Regulamento (“Regulamento”), e pelas disposicdes legais e regulamentares que lhe
forem aplicaveis, em especial a Resolucao editada pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”)
n°® 175, de 23 de dezembro de 2023 (“Resoluc¢ao CVM 175").

1.2. Todos os termos e expressdes iniciados em letra maidscula, no singular ou plural,
utilizados neste Regulamento e nele nao definidos terdo o mesmo significado que lhes é
atribuido na legislacao vigente.

1.3. Parafins do disposto neste Regulamento e em seus anexos, as palavras ou expressdes
iniciadas em letra mailuscula neste Regulamento e em seus anexos terdo os significados a elas
atribuidos nas defini¢des abaixo, exceto se de outra forma expressamente indicado, as quais
serdo aplicaveis tanto a forma no singular, quanto no plural.

ADMINISTRADORA ou | é a FIDD ADMINISTRACAO DE RECURSOS LTDA., com
ADMINISTRADOR sede na Cidade e Estado de Sdo Paulo, na Rua Cardeal
Arcoverde, n° 2450, 4° andar, conj. 401 - parte, CEP 05408-
003, inscrita no CNPJ/MF sob n° 32.582.247/0001-50,
autorizada a prestar servico de administracdo de carteiras
de valores mobiliarios pela CVM, de acordo com o Ato
Declaratorio CVM n° 17.301, expedido em 07 de agosto de
2019, ou quem l|he vier a suceder;

Amortizacao é o procedimento de distribuicdo aos Cotistas dos
Resultados, conforme disposto no Capitulo V do
Regulamento;

ANBIMA € a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais;

Assembleia Geral de Cotistas: | é a assembleia para a qual sdao convocados todos o0s
cotistas do FUNDO;

Assembleia Especial de | é a assembleia para a qual sdo convocados somente 0s

Cotistas cotistas de determinada Classe de Cotas ou subclasse,
caso haja;

Auditor Independente: é a empresa de auditoria independente contratada pela

ADMINISTRADORA, nos termos deste Regulamento, ou
sua sucessora a qualquer titulo, encarregada da revisao
das demonstracdes financeiras, das contas do FUNDO e
da andlise de sua situacdo e da atuacdo da
ADMINISTRADORA,;

Ativos Alvo sdo acdes, bdnus de subscricdo, debéntures conversiveis
ou simples, outros titulos e valores mobiliarios
conversiveis e/ou permutaveis em acbes de emissao de
Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas, bem como
titulos e valores mobiliarios representativos de
participacao em Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas
constituidas como sociedades limitadas, observados os
limites previstos no Anexo IV da Resolu¢do CVM 175;
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Ativos de Liquidez

significam: (i) titulos de emissdao do BACEN e/ou do
Tesouro Nacional e em suas diversas modalidades
operacionais, pré ou pos-fixadas; (ii) titulos cambiais
emitidos por instituicdes financeiras, com alta liquidez e
baixo risco de crédito; (iii) operacdes compromissadas
lastreadas nos titulos mencionados nos itens (i) e (i) acima;
e (iv) cotas de fundos de investimento da classe Renda
Fixa, de baixo risco de crédito, conforme avaliagdo do
Gestor, inclusive  fundos  administrados  pelo
Administrador;

B3 é a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao;
BACEN o Banco Central do Brasil;
Benchmark significa a variacao positiva entre o IPCA do més anterior a

data da integralizacdo de Cotas e o IPCA do més anterior a
data da efetiva distribuicdo de Resultados, acrescido de
uma taxa de 8% (oito por cento) ao ano, calculada pro rata
temporis;

Boletim de Subscricao

é o documento que formaliza a subscricdo de Cotas do
Fundo pelo Cotista;

Capital Autorizado

€ o valor de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais);

Capital Comprometido

significa o montante total de recursos que os Cotistas se
comprometem a integralizar quando da assinatura do
Boletim de Subscricdo de Cotas e do respectivo
Compromisso de Investimento;

Capital Comprometido
Individual

significa o valor financeiro assumido individualmente pelo
Cotistas em seu respectivo Compromisso de Investimento;

Capital Integralizado

significa o montante que venha a ser efetivamente
aportado por cada Cotista na Classe de Cotas, mediante a
integralizacdo das respectivas Cotas, nos termos dos
respectivos Compromissos de Investimento;

Chamada de Capital

significa cada aviso entregue aos Cotistas de tempos em
tempos pela ADMINISTRADORA, conforme instruido pelo
GESTOR, o qual informara o momento e o valor das
integralizacdes de Cotas que deverdo ser feitas pelos
Cotistas, por meio da qual os Cotistas deverao realizar
aportes de recursos na Classe de Cotas para: (i) a
realizacdo de investimentos em Ativos Alvo, nos termos
deste Regulamento; e/ou (ii) o pagamento de Despesas e
Encargos;

Classe de Cotas ou Classe

qualquer Classe de Cotas do FUNDO, que deve ser
fechada;

CNP)

é o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica;

Comité de Investimento

é o comité de investimento da Classe, cujo funcionamento,
composi¢do, atribuicdes e obrigacbes se encontram
descritos no Capitulo X do Anexo a este Regulamento;

Compromisso de
Investimento

Significa cada “Instrumento Particular de Compromisso de
Investimento para Subscricdo e Integralizacdo de Cotas e
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Outras Avencas”, que sera assinado por cada Cotista no
ato de subscricao de suas Cotas, o qual regulara os termos
e condicdes para a integralizacao das Cotas pelo
respectivo Cotista;

Consultor Técnico

€ a BOSSA NOVA INVESTIMENTOS E ADMINISTRA(;IT\O
S.A., sociedade andnima fechada inscrita no CNPJ sob o n°
13.568.149/0001-13, com sede na Rua Joaquim Floriano,
466, Sala 1101, Itaim Bibi, Sdo Paulo - SP, CEP: 04.534-002;

Coordenador Lider

E a ADMINISTRADORA;

Cotas

€ 0 que dispde o Artigo 14 da Resolucdo CVM 175;

Cotista

aquele que detém do FUNDO ou de suas Classes de Cotas;

Cotista Inadimplente

significa qualquer Cotista que deixar de cumprir
integralmente as suas obriga¢cdes nos termos deste
Regulamento, no respectivo Compromisso de
Investimento ou do Boletim de Subscricdo de Cotas;

Custodiante

é o0 prestador de servicos que podera ser contratado pela
ADMINISTRADORA, como instituicdo responsavel pela
prestacao dos servicos de custddia qualificada e controle
dos ativos integrantes da carteira do FUNDO;

CcvM

a Comissdo de Valores Mobiliarios;

Data de Inicio

significa a data de inicio das atividades do Fundo, a qual
ocorrerd na data da primeira integralizacdo de Cotas;

Dia Util

todo e qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou
feriado nacional ou, ainda, dias em que, por qualquer
motivo, ndo haja expediente bancario ou dias em que ndo
funcionar o mercado financeiro em ambito nacional, na
Cidade de Sao Paulo;

Equipe Chave

significa as pessoas vinculadas ao Gestor e ao Consultor
Técnico e dedicadas a gestdo do Fundo, conforme
estabelecido no item 3.4 da parte geral deste
Regulamento;

Eventos de Verificagcao

sdo as hipoteses descritas no Capitulo VIII do Anexo a este
Regulamento;

Eventos de Liquidagao

sao as hipdteses descritas no Capitulo IX do Anexo a este
Regulamento;

FUNDO o0 BRB VENTURE CAPITAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACGES CAPITAL SEMENTE RESPONSABILIDADE
LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o n° 48.054.226/0001-00;
GESTOR KPTL INVESTIMENTOS LTDA. sociedade empresaria

limitada, inscrita no CNP) sob o n° 11.233.865/0001-14,
com sede na Rua Joaquim Floriano, n°® 466, 1° andar,
Conjunto 103, bairro Itaim Bibi, Sdo Paulo, devidamente
credenciada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteira, conforme Ato Declaratério n°
10.706, de 19 de novembro de 2009;




é o Indice Geral de Precos de Mercado publicado
mensalmente pela Fundacdo Getulio Vargas;

Instrucdao CVM 579

significa a Instru¢do da CVM n.° 579, de 30 de agosto de
2016, conforme alterada;

IPCA

significa o Indice de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA,
divulgado mensalmente pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica - IBGE;

Investidor(es) Qualificado(s)

sdo os investidores qualificados, conforme definidos na
Resolu¢ao CVM 30;

Investidor(es) Profissional(is)

sdo os investidores profissionais, conforme definidos na
Resolu¢cdao CVM 30;

Justa Causa

significa a constatacdo dos seguintes atos e situacdes: (i)
comprovada culpa grave, ma- fé, fraude ou desvio de
conduta e/ou func¢do no desempenho de suas respectivas
func¢des, deveres ou no cumprimento de obrigacdes nos
termos deste Regulamento, conforme determinado por
sentenca arbitral final ou sentenca judicial transitada em
julgado; (ii) comprovada violacdo material de suas
obriga¢cdes nos termos da legislacdo e regulamentacao
aplicaveis da CVM, conforme decisdo do Colegiado da
CVM, confirmada por decisdo judicial de mérito em
segunda instancia, contra a qual nao caiba recurso com
efeito suspensivo; ou (iii) descredenciamento pela CVM;

Liquidacao

é o procedimento a ser observado para o encerramento
do Fundo, em que sera apurado o valor resultante da
soma dos Ativos Alvo, Ativos de Liquidez, disponibilidades
do Fundo, e valores a receber, menos as Exigibilidades, o
qual sera entregue aos Cotistas na propor¢ao de suas
participa¢des do Fundo, de acordo com os procedimentos
estabelecidos no Capitulo IX do Anexo ao Regulamento;

Partes Relacionadas

as partes relacionadas incluem, direta ou indiretamente,
seus socios, acionistas, controladores, sociedades por eles
direta ou indiretamente controladas, coligadas, outras
sociedades sob controle;

Patrimonio Liquido

é 0 montante constituido pela soma do disponivel, mais o
valor da carteira de Ativos Alvo e Ativos de Liquidez, mais
valores a receber, menos as Exigibilidades;

Periodo de Desinvestimento

é o periodo que comeca ap6s o término do Periodo de
Investimento e perdura até o término do Prazo de Duracdo
do Fundo;

Periodo de Investimento

é o periodo que comeca a partir da Data de Inicio do Fundo
e perdura por 5 (cinco) anos;
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Prazo de Duracgao é o prazo de 10 (dez) anos contados da Data de Inicio,
sendo admitida sua prorrogacao, mediante deliberacdo da
Assembleia Geral de Cotistas;

Regulamento significa o presente Regulamento;

Resolug¢ao CVM 30 € a Resolucao CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada;

Resolu¢ao CVM 160 Significa a Resolucdo n° 160 da CVM, de 13 de julho de
2022, conforme alterada;

Resolucao CVM 175 é a Resolucdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada;

Sociedades Alvo é(sdo) a(s) sociedade(s) limitadas(s) e/ou sociedade(s)

andénima(s) que se enquadrem, cumulativamente, nos
requisitos previstos no Capitulo IV deste Regulamento;

Sociedades Investidas é(sdo) a(s) Sociedade(s) Alvo cujos Ativos Alvo de sua
emissao tenham sido adquiridos, subscritos ou atribuidos
ao Fundo;

Taxa de Administracao € a remuneracao prevista no Capitulo VI do Anexo deste
Regulamento;

Taxa de Gestao é a remuneracao prevista no Capitulo VI do Anexo deste
Regulamento;

Taxa de Consultoria € a remuneracdo prevista no Capitulo VI do Anexo deste
Regulamento;

Taxa de Custédia € a remuneracdo prevista no Capitulo VI do Anexo deste

Regulamento;

Taxa de Equalizagdo no |é a taxa de ingresso devida para fins de equalizacao
Ingresso temporal dos Cotistas no Fundo que subscreverem Cotas
apos a primeira integralizacdao de Cotas no ambito da
respectiva emissao, conforme descrita no item 5.7.5 do
Anexo deste Regulamento;

Taxa de Performance é a taxa de remuneracdo baseada em desempenho,
devida ao Gestor, conforme descrita no item 6.5 do Anexo
deste Regulamento;

Valor de Equalizagao é o valor devido pelos investidores que subscreverem
Cotas apos a Data de Inicio do Fundo, conforme descrito
no item 5.7.4 do Anexo deste Regulamento.

CAPITULO Il - DAS CARACTERISTICAS DO FUNDO

2.1. Prazo de Duracdo: 10 (dez) anos, contados da Data de Inicio, sendo admitida a sua
prorrogacdo, mediante Assembleia Geral de Cotistas.

2.2. Exercicio Social: O exercicio social do FUNDO tera durag¢do de 1 (um) ano, encerrando-
se no Ultimo dia do més de fevereiro, o FUNDO e suas Classes de cotas (“Classes de Cotas” ou
“Classe”) serao auditados ao final desse prazo, devendo as referidas demonstra¢des financeiras
auditadas serem disponibilizadas a CVM e aprovadas pelos cotistas em assembleia de cotistas,
nos termos da legisla¢do vigente.

2.3. Classes de Cotas: Unica
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2.3.1. O FUNDO ¢ constituido com classe Unica de Cotas, sendo vedada a afetacdo ou
avinculagao, a qualquer titulo, de parcela do patriménio do FUNDO a qualquer subclasse
de Cotas eventualmente existente. Desta forma, considerando que o FUNDO é
constituido com classe uUnica de Cotas, quando aplicavel, as referéncias a Classe no
Regulamento serdo entendidas como referéncias ao FUNDO e vice-versa.

2.4. Sem prejuizo do disposto acima, durante o Prazo de Duracdo, o FUNDO podera
constituir diferentes Classes de Cotas, que terdo patrimdnio segregado e direitos e obriga¢des
distintos, nos termos do Artigo 5° da Resolu¢gdo CVM 175, por ato conjunto do
ADMINISTRADOR e do GESTOR.

2.5. Asdisposic¢des relativas a Classe encontram-se no Anexo, e o0 anexo de cada Classe de
Cotas, conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros requisitos e informacdes previstos
na regulamentacao.

CAPITULO IIl - PRESTADORES DE SERVICOS E SUAS RESPONSABILIDADES

3.1. A ADMINISTRADORA, o GESTOR e demais prestadores de servicos do FUNDO
respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagao, por seus préprios atos e
omissdes contrarios a lei, ao Regulamento ou a regulamentacao vigente, sem prejuizo do
exercicio do dever de fiscalizar, nas hipdteses expressamente previstas na legislacao vigente,
bem como naquelas eventualmente previstas no Regulamento, inexistindo qualquer tipo de
responsabilidade solidaria entre eles.

3.1.1. A afericdo de responsabilidades dos prestadores de servicos do FUNDO tem
como parametros as obrigacdes previstas na Resolu¢ao CVM 175 e em regulamentacdes
especificas, assim como aquelas previstas neste Regulamento e nos respectivos contratos
de prestacao de servicos.

3.1.2. A responsabilidade civil dos prestadores de servicos em relacdo ao dever de
reparacao do FUNDO e seus Cotistas, independentemente do motivo, esta limitada a
remuneracdo recebida nos ultimos 12 (doze) meses.

3.1.3. Cumpre a ADMINISTRADORA e ao GESTOR zelar para que as despesas com a
contratacdo dos prestadores de servicos que nao constituam encargos do FUNDO nao
excedam o montante total da taxa de administracdo e/ou da taxa de gestdo, conforme
aplicavel. Caso o valor exceda esse limite, cabe a quem contratou o prestador de servigo
0 pagamento da referida despesa.

3.1.4. AADMINISTRADORA, o GESTOR e o distribuidor, enquanto a distribuicao estiver
em curso, devem disponibilizar os seguintes documentos, em seus canais eletrénicos, de
forma equanime para todos os cotistas do FUNDO ou de sua determinada Classe de
Cotas:

| - regulamento atualizado;

Il - descricdo da tributacdo aplicavel; e

Il - politica de voto da classe em assembleia de titulares de valores mobilirios, se for o
caso.
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3.1.5.

E vedada 3 ADMINISTRADORA, ao GESTOR e ao Consultor Técnico, conforme o

caso, direta ou indiretamente, a pratica dos seguintes atos em nome do FUNDO:

)
(ii)

(iii)

(iv)

(v)
(vi)

(vii)
(viii)

(ix)

receber depdsito em conta corrente;

contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas modalidades estabelecidas pela CVM
e para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar
suas Cotas subscritas, em valor equivalente ao estritamente necessario para
assegurar o cumprimento de compromisso de investimento previamente
assumido pelo FUNDO;

prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto
garantias relacionadas as obriga¢des do FUNDO ou das Sociedades Investidas, e
desde que a concessdo de tais garantias seja previamente aprovada em
Assembleia Geral de Cotistas e/ou Assembleia Especial de Cotistas;

vender Cotas a prestacao, salvo no caso de celebracdo pelos Cotistas de
Compromisso de Investimento;

prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

aplicar recursos (a) na aquisicao de bens imoveis; e (b) na aquisicao de direitos
creditorios, ressalvadas as hipdteses previstas no Anexo Normativo IV da
Resolucdo CVM 175 ou caso os direitos creditérios sejam emitidos por
Sociedades Investidas da Classe;

aplicar recursos na subscricdo ou aquisicdo de ac¢des de emissdao do
ADMINISTRADOR e/ou GESTOR;

utilizar recursos do FUNDO para pagamento de seguro contra perdas financeiras
dos Cotistas; e

praticar qualquer ato de liberalidade.

3.1.5.1. A ADMINISTRADORA deve zelar pela ampla dissemina¢dao das
informacgbes sobre todas as garantias eventualmente concedidas pelo Fundo,
informadas pelo GESTOR, por meio de divulgacao de fato relevante e permanente
disponibiliza¢dao, com destaque, das informac¢des na pagina da ADMINISTRADORA
na rede mundial de computadores.

3.1.6.

A ADMINISTRADORA e o GESTOR deverdo transferir ao FUNDO qualquer

beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia de sua condicdo de
administrador ou gestor do FUNDO.

3.2. DAADMINISTRACAO FIDUCIARIA: As atividades de administracdo fiduciaria do FUNDO

serdo exercidas pela FIDD ADMINISTRACAO DE RECURSOS LTDA., com sede na Cidade de Sdo
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde, n® 2450, 4° andar, conj. 401 - parte, CEP:
05408-003, inscrita no CNPJ sob o n°® 32.582.247/0001-50, instituicao financeira devidamente
autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios por meio do Ato Declaratério n° 17.301,
expedido em 07 de agosto de 2019, para prestacdo dos servicos de administracao de carteira
de titulos e valores mobiliarios (“ADMINISTRADORA").

3.2.1.

A ADMINISTRADORA ndo possui conhecimentos técnicos relativamente as

atividades empresarias desenvolvidas pelas Sociedades Investidas, ndo sendo
responsavel pelas decisbes de negdcio tomadas pelo GESTOR. O Cotista, ao ingressar no
FUNDO, deve estar ciente que o GESTOR ¢ o responsavel técnico e, por meio do FUNDO,
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tera influéncia na definicdo da gestdo das Sociedades Investidas. Os deveres do
ADMINISTRADOR constituem obrigacdo de meio e ndo de resultado, de modo que
mesmo o exercicio vigilante e diligente de tais deveres podera ndo ser suficiente para a
prevencdo de condutas dolosas ou culposas por parte dos diretores, empregados,
prestadores de servicos e/ou dos demais envolvidos nas Sociedades Investidas, que
poderado ter efeitos adversos sobre a carteira do FUNDO conforme apontado nos fatores
de risco.

3.2.2. A ADMINISTRADORA, observadas as limitacbes legais e as previstas na
regulamentacdo aplicavel, tem poderes para praticar os atos necessarios a administracao
do FUNDO, na sua respectiva esfera de atuacdo, podendo, para tanto, contratar, em
nome e as expensas do FUNDO os seguintes servicos:

(i) tesouraria, controle e processamento de ativos;
(ii) escrituracdo das cotas;
(iii) auditoria independente.

3.2.2.1. A ADMINISTRADORA pode contratar outros servicos em beneficio das
Classes de Cotas, que ndo estejam listados no item 3.2.2 acima, observado que,
nesse caso: (i) a contratacdo nao ocorre em nome do FUNDO, salvo previsdao no
regulamento ou aprovacao em Assembleia de Cotistas; e (ii) caso o prestador de
servico contratado ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM ou o
servico prestado ao FUNDO ndo se encontre dentro da esfera de atuacdo da CVM,
a ADMINISTRADORA deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado
relacionadas ao FUNDO.

3.2.3. Incluem-se entre as obrigacdes da ADMINISTRADORA, além das demais
responsabilidades previstas na Resolu¢cdao CVM 175, na regulamentacdao aplicavel e
autorregulamentacao da ANBIMA e neste Regulamento:

| - diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem:

a) o registro de cotistas;

b) o livro de atas das assembleias gerais;

c) a lista de presenca de cotistas;

d) os pareceres do auditor independente; e

e) os registros contabeis referentes as operacdes e ao patrimoénio do FUNDO;

Il - solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacdo das cotas em mercado organizado;

lll - pagar a multa cominatéria as suas expensas, nos termos da legislacdo vigente, por
cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacao aplicavel;

IV - elaborar e divulgar as informacd&es periddicas e eventuais das Classes de Cotas a CVM,
aos Cotistas e a ANBIMA, conforme o caso;

V - manter atualizada junto a CVM e a ANBIMA, conforme aplicavel a lista de todos os
prestadores de servicos contratados pelo FUNDO, bem como as demais informac6es
cadastrais do FUNDO e suas Classes de Cotas;
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VI - manter servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamacdes;

VIl - divulgar ao mercado fatos relevantes, assim que deles tiver conhecimento, nos
termos e observando a responsabilidade dos demais prestadores de servicos como
previsto na regulamentacdo vigente;

VIIl - monitorar as hipéteses de liquidacdo antecipada do FUNDO e de suas Classes de
Cotas, se houver;

IX - observar as disposi¢des constantes do Regulamento e seus anexos;
X - cumprir as deliberacdes da assembleia de cotistas;

Xl - disponibilizar ao distribuidor que estiver atuando por conta e ordem, por meio
eletrénico, os seguintes documentos: (i) nota de investimento que ateste a efetiva
realizacdo do investimento a cada nova aplica¢do realizada por clientes do distribuidor,
em até 5 (cinco) dias da data de sua realizacdo; e (ii) mensalmente, extratos
individualizados dos clientes do distribuidor, em até 10 (dez) dias ap6s o final do més
anterior;

Xll - receber dividendos, bonificacbes e quaisquer outros rendimentos ou valores
atribuidos a Classe de Cotas;

XlII - manter os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira de ativos custodiados
em entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, observada as
hipoteses de dispensas trazidas pela legislagao vigente;

XIV - elaborar e divulgar, com base em informacdes fornecidas pelo Gestor e/ou por
terceiros, conforme aplicavel, as demonstracbes contabeis, devendo definir a
classificacdo contabil da Classe de Cotas entre entidade ou ndo de investimento e efetuar
o adequado reconhecimento, mensuracao e divulgacdo do valor dos investimentos,
conforme previsto na regulamentacao especifica;

XV - coordenar e participar da Assembleia Geral de Cotistas e/ou Assembleia Especial de
Cotistas; e

XV autorizar e solicitar a instituicdo responsavel pela liquidacdo financeira das
opera¢des do Fundo o processamento da liquidacdo dos investimentos e
desinvestimentos em Cotas.

3.2.4. A ADMINISTRADORA ou a institui¢do contratada para realizar a escrituracao de
cotas, se houver, sdo responsaveis, nas suas respectivas esferas de atuacdo, pela
inscricdo do nome do titular ou, no caso de distribuicdo por conta e ordem, das
informac@es de que trata a regulamentacdo vigente, no registro de cotistas do FUNDO.

3.2.5. Na ocorréncia de alteracdo no valor justo dos investimentos que impacte
materialmente o patrimdnio liquido da Classe de Cotas, e do correspondente
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reconhecimento contabil dessa alteracdo, no caso de a Classe de Cotas ser qualificada
como entidade para investimento, a ADMINISTRADORA deve:

| - disponibilizar aos cotistas, em até 5 (cinco) dias Uteis apds a data do reconhecimento
contabil:

a) um relatdrio, elaborado pelos prestadores de servigos essenciais, com as justificativas
para a alteragcdo no valor justo, incluindo um comparativo entre as premissas e
estimativas utilizadas nas avalia¢des atual e anterior; e

b) o efeito da nova avaliagao sobre o resultado do exercicio e patrimdnio liquido apurado
de forma intermediaria; e

Il - elaborar as demonstra¢des contabeis da Classe de Cotas para o periodo
compreendido entre a data de inicio do exercicio e a respectiva data do reconhecimento
contabil dos efeitos da nova mensuracao caso:

a) sejam emitidas novas cotas da mesma Classe de Cotas até 10 (dez) meses apds o
reconhecimento contabil dos efeitos da nova avaliacao;

b) as cotas da mesma classe sejam admitidas a negociacao em mercados organizados; ou

) haja aprovacgao por maioria das cotas presentes em assembleia de cotistas convocada
por solicitacdo dos cotistas da Classe de Cotas cujo patrimonio liquido foi reavaliado.

3.2.5.1. As demonstra¢des contabeis referidas no inciso Il acima devem ser
auditadas por auditores independentes registrados na CVM e enviadas aos cotistas
e a CVM em até 90 (noventa) dias ap6s a data do reconhecimento contabil dos
efeitos da nova mensuracao.

3.2.5.2. Fica dispensada a elaboracdo das demonstra¢des contabeis referidas no
item 3.2.4.1 acima quando estas se encerrarem 2 (dois) meses antes da data de
encerramento do exercicio social, salvo se houver aprovacao dos cotistas reunidos
em assembleia, nos termos da alinea “c” do inciso Il do item 3.2.5.

3.2.6. Sem prejuizo das responsabilidades dispostas no item 3.2.3 acima, a
ADMINISTRADORA do FUNDO deve divulgar aos cotistas do FUNDO, a CVM e a entidade
administradora de mercado organizado onde as cotas estejam admitidas a negociagao,
se for o caso, as seguintes informacgdes:

| - quadrimestralmente, em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do quadrimestre
civil a que se referirem, as informacdes referidas no Suplemento L da Resolu¢ao CVM 175;

Il - semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do
semestre a que se referir, a composicao da carteira, discriminando quantidade e espécie
dos titulos e valores mobilidrios que a integram;

Ill - anualmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do exercicio

social a que se referirem, as demonstra¢des contabeis do fundo e, caso existentes, de
suas Classes de Cotas, acompanhadas dos pareceres de auditoria independente;
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IV - no mesmo dia de sua convocagdo, edital de convocacdo e outros documentos
relativos a assembleias de cotistas; e

V - em até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da assembleia de cotistas.

3.2.7. Ainformacdo semestral referida no inciso Il do item 3.2.6 acima deve ser enviada
a CVM com base no exercicio social do FUNDO.

3.2.8. A ADMINISTRADORA fara a disponibilizacdo de todas as informacgdes relativas
ao Fundo, tais como Relatérios, Declaracdes e Extratos por meio de sistema especifico de
Data Room Virtual.

3.2.9. Excetuado nos atos necessarios para cumprir ou fazer cumprir com as regras e
determinacdes legais e regulatorias aplicaveis a sua atividade e/ou ao seu papel como
administradora do FUNDO, a ADMINISTRADORA exercera os poderes de que trata este
Regulamento em estrita observancia ao que determinar a Assembleia Geral de Cotistas
e/ou Assembleia Especial de Cotistas.

3.2.10. AADMINISTRADORA ndo sera responsavel pela condug¢ao dos investimentos do
FUNDO, pelas decisdes estratégicas e/ou de gestdo relacionadas as Sociedades
Investidas, e ndo podera ser responsabilizado, em nenhuma hipétese, por eventuais atos
de ma gestdo, ma conduta ou fraude relacionadas as Sociedades Investidas ou pelas
atividades privativas do GESTOR.

3.3. DA GESTAO DA CARTEIRA DO FUNDO: A atividades de gestdo da carteira do FUNDO
serdo exercidas pela KPTL INVESTIMENTOS LTDA. devidamente autorizada pela CVM, por
meio do ato declaratério n° 10.706, de 19 de novembro de 2009, a prestar servicos de
administracdo de carteira de titulos e valores mobiliarios, inscrita no CNPJ sob o n°
11.233.865/0001-14, com endereco na Rua Joaquim Floriano, n° 466, 1° andar, Conjunto 103,
bairro, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo (“GESTOR").

3.3.1. O GESTOR, observadas as limita¢cdes deste Regulamento e na regulamentacdo
vigente, bem como a competéncia da Assembleia Geral de Cotistas e/ou Assembleia
Especial de Cotistas para aprovar investimentos e desinvestimentos, quando aplicavel
detém, com exclusividade, todos os poderes de gestdo da carteira, assim entendidos os
de selecdo, avaliacdo, aquisicao, alienacdo, subscricdo, conversdo, permuta e demais
direitos, inclusive politicos, inerentes aos ativos financeiros e modalidades operacionais
que integrem a carteira do FUNDO, podendo, para tanto, contratar, em nome do FUNDO
0s seguintes prestadores de servicos:

(i) intermediacdo de operacbes para a carteira de ativos;

(ii) distribuicdo de cotas;

(iii) consultoria de investimentos;

(iv) classificagdo de risco por agéncia de classificacdo de risco de crédito;
(v) formador de mercado; e

(vi) cogestao da carteira de ativos.
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3.3.1.1. Caso o GESTOR contrate parte relacionada a ele ou a ADMINISTRADORA
para o exercicio da funcdo de formador de mercado, a contratacdo deve ser
submetida a aprovacdo prévia da Assembleia de Cotistas, nos termos do § 2° do
artigo 85 da parte geral da Resolu¢cdao CVM 175.

3.3.2. O GESTOR podera contratar outros servicos em beneficio das Classes de Cotas
do FUNDO, que ndo estejam listados no item 3.3.1 acima, observado que, nesse caso: (i)
a contratacdo ndo ocorre em nome do FUNDO, salvo previsdo no Regulamento ou
aprovac¢dao em assembleia de cotistas; e (ii) caso o prestador de servico contratado nao
seja um participante de mercado regulado pela CVM ou o servico prestado ao FUNDO
ndo se encontre dentro da esfera de atua¢do da CVM, o GESTOR deve fiscalizar as
atividades do terceiro contratado relacionadas ao FUNDO.

3.3.3. O GESTOR sera o Unico responsavel pelas contratacdes que realizar, ainda que
em nome do FUNDO ou das Classes de Cotas. Sendo assim, as referidas contrata¢des
ndao devem ser entendidas pelos Cotistas, em nenhuma hipdtese, como recomendacao
ou chancela qualitativa do prestador de servicos, sendo que a adesdo ao Regulamento
pelo cotista representara também sua anuéncia com rela¢do aos prestadores de servicos
ja contratados. Desta forma, o GESTOR sera o Unico responsavel pela analise, selecao,
aprovacdo e contratacdo dos prestadores de servicos, inclusive, quanto ao processo de
Know Your Partner (“KYP") e de Due Diligence dos prestadores, podendo contratar, as suas
expensas, terceiros para realizacao destas atividades.

3.3.4. Compete ao GESTOR, além das demais responsabilidades previstas na Resolu¢do
CVM 175, na regulamentacdo aplicavel e autorregulamentacdo da ANBIMA, neste
Regulamento e no Acordo Operacional:

| - informar a ADMINISTRADORA, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo em
prestador de servico por ele contratado, além de efetuar prévia e criteriosa analise e

selecao do contratado, figurando no contrato como interveniente anuente;

Il - providenciar a elabora¢dao do material de divulgacdo da Classe de Cotas para utilizacao
pelos distribuidores, as suas expensas;

lIl - diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a
documentacao relativa as operac¢des das Classes de Cotas do FUNDO;

IV - manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composicdo e concentracdo e,
se for o caso, de exposicao ao risco de capital;

V - observar as disposi¢des constantes deste Regulamento seus anexos e apéndices,
quando houver;

VI - cumprir as delibera¢des da assembleia de cotistas;
VIl - negociar os ativos da carteira do FUNDO, bem como firmar, quando for o caso, todo

e qualquer contrato ou documento relativo a negociacdo de ativos, qualquer que seja a
sua natureza, representando a Classe de Cotas para essa finalidade;
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VIl - nas Classes de Cotas restritas e exclusivas, o GESTOR pode utilizar ativos da
respectiva Classe de Cotas na prestacao de fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma
de retencdo de risco;

IX - encaminhar a ADMINISTRADORA, nos 5 (cinco) dias Uteis subsequentes a sua
assinatura, uma cépia de cada documento que firmar em nome das Classe de Cotas ou
do FUNDO;

X - enviar a ADMINISTRADORA ordens de compra e venda de ativos com a exata
identificacdo da Classe de Cotas que elas devem ser executadas;

Xl - observar os limites de composi¢do e concentra¢do de carteira e de concentracao em
fatores de risco de cada Classe de Cotas do FUNDO;

XIl - notificar a CVM sobre o desenquadramento passivo da Classe de Cotas do FUNDO,
que se prolongue por mais de 15 (quinze) dias consecutivos, explicando os motivos que
levaram ao desenquadramento, bem como sobre o reenquadramento da carteira,
quando ocorrer;

XllI - submeter a carteira de ativos a testes de estresse periddicos, com cenarios que
levem em considerag¢do, no minimo, as movimentac¢des do passivo, a liquidez dos ativos,
as obrigac@es e a cotizacdo das Classe de Cotas do FUNDO;

XIV - exercer o direito de voto decorrente de ativos detidos pelas Classes de Cotas do
FUNDO, realizando todas as a¢des necessarias para tal exercicio;

XV - informar imediatamente a ADMINISTRADORA caso tome conhecimento de algum
fato relativo ao FUNDO ou nas suas Classes de Cotas que seja necessaria a comunicacao
ao mercado, através de fato relevante, nos termos da regulamentacdo aplicavel, bem
como e manter a divulga¢ao dos fatos relevantes em seu website;

XVI - fornecer aos cotistas, conforme conteudo e periodicidade previstos no regulamento,
atualizacdes periodicas dos estudos e analises que permitam o acompanhamento dos
investimentos realizados, objetivos alcancados, perspectivas de retorno e identificacdo de
possiveis acdes que maximizem o resultado do investimento;

XVIlI - firmar os acordos de acionistas, contratos de compra e venda, contratos de
investimento inicial e novas rodadas, peti¢cdes de registro de ofertas publicas, atos
societarios da Sociedades Investidas ou quaisquer outros ajustes de natureza diversa
relativos as Sociedades Investidas e exercicio, bem como rendncia de direitos no ambito
de tais acordos, contratos e ajustes;

XVIII - manter a efetiva influéncia na definicdao da politica estratégica e na gestdo da
sociedade investida, bem como assegurar as praticas de governanca referidas no anexo
IV a Resolu¢do CVM 175, bem como conjuntos de melhores praticas, o que inclui, mas nao
se limita, a adog¢ao ou aprimoramento de procedimentos de controles internos
(compliance) pelas Sociedade Investidas para fins de prevencao a corrup¢ao, preservagao
do meio ambiente, respeito as leis e relacbes do trabalho, privacidade e protecao de
dados pessoais, procedimentos com a finalidade de detectar, inviabilizar, inibir ou
dificultar a pratica de lavagem de dinheiro, financiamento do terrorismo e financiamento
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da proliferacdo de armas de destruicdo em massa, praticas de integridade e conduta
ética, dentre outros conjuntos de melhores praticas adotados no mercado;

XIX - diligenciar para que sejam mantidos atualizados e em perfeita ordem, as suas
expensas, os livros de atas de reunides dos conselhos consultivos, comités técnicos e de
investimentos;

XX - elaborar, com o auxilio ADMINISTRADOR, relatério anual a respeito das operagdes
e resultados do FUNDO incluindo a declaracdo de que foram obedecidas as disposi¢des
regulamentares aplicaveis, assim como as constantes do presente Regulamento, sendo
exclusivo responsavel pela obtencao, compilacdo, analise e valida¢cdo das informacdes
dos investimentos e setor das Sociedades Investidas;

XXI - disponibilizar aos Cotistas que assim requererem, estudos e analises de
investimento, elaborados pelo GESTOR para fundamentar as decisdes a serem tomadas
em Assembleia Geral de Cotistas e/ou Assembleia Especial de Cotistas, conforme
aplicavel, incluindo os registros apropriados com as justificativas das recomendacdes e
respectivas decisdes;

XXl - representar o FUNDO na negociacdo e contratacdo dos investimentos e
desinvestimentos, podendo assinar acordos de acionistas e demais documentos
necessarios, bem como exercer todos os direitos inerentes aos titulos e valores
mobiliarios integrantes da carteira, inclusive o de comparecer e votar em assembleias
gerais ordinarias e extraordinarias das Sociedades Investidas, podendo, ainda, adquirir,
alienar ou, sob qualquer forma, dispor de titulos e valores mobiliarios, transigir, dar e
receber quitacdo, enfim, praticar todos os atos necessarios a gestdo da carteira,
observadas as limitacdes legais e regulamentares aplicaveis, bem como o disposto neste
Regulamento;

XXII - fornecer ao ADMINISTRADOR as informag¢des e documentos necessarios que
sejam de sua responsabilidade, independentemente de conhecimento e/ou posse, para
o cumprimento pelo ADMINISTRADOR de suas obrigacdes, incluindo, dentre outros:

a) as informacdes necessarias para que o ADMINISTRADOR determine se o
Fundo se enquadra ou ndao como entidade de investimento, nos termos da
Instrugao CVM 579;

b) as demonstrag¢des contabeis anuais auditadas das Sociedades Investidas,
quando aplicavel; e

0) o laudo de avaliacdo do valor justo das Sociedades Investidas,
acompanhado de relatorio descrevendo as conclusées do GESTOR acerca do
laudo, quando aplicavel nos termos da regulamentacao contabil especifica, bem
como todos os documentos necessarios para que o ADMINISTRADOR possa
valida-lo e formar suas conclusdes acerca das premissas utilizadas ou sugeridas
pelo Gestor para o calculo do valor justo, conforme o caso.

XXIV - representar o FUNDO ou nomear representantes do FUNDO em assembleias

gerais ou reunides de socios das Sociedades Investidas, determinando a orienta¢do para
0s votos a serem proferidos, bem como indicar os representantes do FUNDO que irdo
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compor o conselho de administracdo e/ou outros 6rgaos das Sociedades Investidas,
conforme aplicavel, fixando as diretrizes gerais que deverao ser observadas por tais
representantes;

XXV - informar aos Cotistas, imediatamente ap6s tomar conhecimento, qualquer situagao
de conflito de interesse, ainda que apenas potencial, envolvendo o ADMINISTRADOR, o
GESTOR, o Consultor Técnico e/ou um membro do Comité de Investimento;

XXVI - informar imediatamente ao ADMINISTRADOR qualquer situacao de conflito de
interesses, ainda que apenas potencial;

XXVII - proteger os interesses do FUNDO junto as Sociedades Investidas e manter
acompanhamento continuo sobre o desempenho dos investimentos do FUNDO;

XXVIII - avaliar se as operagfes de investimento necessitam ser submetidas a analise
prévia do Conselho Administrativo de Defesa Econdmica CADE, tomando as providencias
necessarias em caso positivo, as expensas do FUNDO;

XXIX - encaminhar ao ADMINISTRADOR, imediatamente apds a sua formalizacao, os
documentos relativos a realizacdo de qualquer reorganizagdo societaria envolvendo as
Sociedades Investidas do FUNDO, para que o Administrador tenha tempo habil de refletir
as referidas alteracdes nos relatérios do FUNDO;

XXX - manter, as suas expensas, atualizadas e em perfeita ordem, de acordo com a boa
técnica administrativa, até 5 (cinco) anos ap6s o encerramento do FUNDO, a
documentacdo relativa as opera¢des do FUNDO;

XXXI - tomar as medidas necessarias para cumprir com o disposto na Instrucao CVM n°
50, de 31 de agosto de 2021, com a finalidade de prevenir e combater as atividades
relacionadas a prevencdo e lavagem de dinheiro, ao financiamento ao terrorismo e ao
financiamento da proliferacao de armas de destruicdo em massa;

XXXII - solicitar ao ADMINISTRADOR o processamento da liquidacao dos investimentos e
desinvestimentos;

XXXIIl - comunicar aos Cotistas, por intermédio do ADMINISTRADOR, se houver situagdes
em que se encontre em potencial conflito de interesses.

XXXIV - contratar em nome do FUNDO o Consultor Técnico.

XXXV - manter a Equipe Chave em relacdo aos membros do GESTOR e providenciar a
substituicdo imediata em caso de rompimento do vinculo com o GESTOR.

XXXVI - notificar os Cotistas com 30 (trinta) dias de antecedéncia da efetiva alteracdo do
controle direto ou indireto do GESTOR.

XXXVII - indicar ao ADMINISTRADOR a necessidade de chamadas de capital para
integralizacdo de Cotas do FUNDO.
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XXXVIII - acompanhar o desempenho das Sociedades Investidas, bem como sugerir o
momento de seu desinvestimento, prospectar, valorar e determinar estratégias de saida
das Sociedades Alvo;

XXX - informar ao ADMINISTRADOR a existéncia de eventos ou alteracdo de condi¢des
sob seu conhecimento que possam influenciar materialmente o valor justo dos ativos da
carteira do FUNDO;

XXXXI - recomendar a prorrogacao do Periodo de Investimento e/ou do Prazo de Duracao
do FUNDO a Assembleia Geral de Cotistas e/ou da Classe a Assembleia Especial de
Cotistas;

XXXXII - propor a Assembleia Especial de Cotistas a aprovacao de novas emissdes de Cotas
em valor superior ao limite do Capital Autorizado;

XXXXIII - fiscalizar os servicos prestados por terceiros contratados pelo GESTOR, em nome
do FUNDO;

XXXXIV - envidar os melhores esforcos para sensibilizar os conselheiros e os 6rgaos de
governanca das sociedades investidas quanto a importancia do tema responsabilidade
socioambiental, incluindo, mas ndo se limitando, a regularidades ambiental e trabalhista,
a Ecoeficiéncia, bem como a eventual obtencdo de certificacdes socioambientais relativas
a sistemas de gestdo, processos ou produtos, conforme a natureza e impacto do setor e
das Sociedades Investidas; e

XXXXV - coordenar e participar das reunides do Comité de Investimento.

3.3.4.1. Sempre que forem requeridas informacdes na forma dos incisos XVI, XX e
XXl do item acima, o GESTOR e/ou a ADMINISTRADORA podem submeter a
qguestdo a prévia apreciacdo da assembleia de cotistas, tendo em conta os
interesses da Classe de Cotas e dos demais cotistas, assim como eventuais conflitos
de interesses em relacdo a conhecimentos técnicos e as empresas nas quais a classe
tenha investido, ficando, nesta hipdtese, impedidos de votar os cotistas que
requereram a informacao.

3.3.5. A celebracdo ou a tentativa de realizacdo de opera¢dao pelo Gestor que nao
observe o disposto neste Regulamento e na legislacdo ou regulamentacdo aplicavel, que
cause prejuizo ao FUNDO, devera ensejar a nado liquidagao financeira das obrigacfes
assumidas pelo FUNDO no ambito de tais operacdes.

3.3.6. O GESTOR podera ser substituido por Assembleia Geral de Cotistas,
descredenciamento e/ou renuncia, nos termos da legislacdao em vigor.

3.3.6.1. No caso de renuncia imotivada do GESTOR, ele devera pagar ao FUNDO
uma multa de 10% (dez por cento) da Taxa de Administracdo anual efetivamente
paga ao Gestor durante o ano-base de referéncia daquela Taxa de Administracao,
respeitado o valor minimo de R$ 100.000,00 (cem mil reais), podendo a Assembleia
Geral de Cotistas deliberar sobre eventual dispensa da multa, devendo o GESTOR
permanecer no exercicio de suas fun¢des até sua efetiva substitui¢cdo. Nao sera

-17 -



considerada imotivada, a renuncia do GESTOR em razao de descumprimento de
suas obrigacdes pelos Cotistas e/ou pelo ADMINISTRADOR, bem como situa¢des
qgue envolvam justificavel risco reputacional para o GESTOR por atos aos quais ele
ndo tenha dado causa.

Equipe Chave

3.4. O GESTOR e o Consultor Técnico possuem Equipe Chave dedicada de profissionais, que
combinam uma extensa experiéncia financeira, tanto nos mercados privados como publicos,
com soélido conhecimento de diversos segmentos da economia real brasileira, os quais sao
devidamente gabaritados de modo a bem cumprir as fun¢des necessarias de gestao de
recursos do Fundo.

3.4.1. A Equipe Chave sera constituida, no minimo, pelos seguintes profissionais (cada
um “Pessoa Chave”):

Integrantes da Equipe | Gestor / Consultor Grau de dedicagao ao
Fundo (%)

Gustavo Junqueira Gestor 30%

Pessoa

Renato Macedo Gestor 20%
Christiane Bechara Gestor 20%

Analista A Gestor 100%

Rodolfo Santos Consultor 30%

Head de Investimentos Consultor 30%

Analista B Consultor 100%

3.4.2. As Pessoas Chave e os demais profissionais dedicados ao FUNDO poderao
exercer outras atividades complementares, desde que nao conflitem com a natureza das
atividades desenvolvidas pelo FUNDO e ndo comprometam sua dedicacdao ao FUNDO.
Haverd um representante do GESTOR ou do Consultor Técnico alocado em tempo integral
no BRBLab.

3.4.3. Na hipotese de desligamento ou extincao da relacdo contratual existente com o
GESTOR e/ou Consultor Técnico de qualquer uma das Pessoas Chave, por qualquer
motivo, incluindo, mas ndo limitado a: (i) demissdo/afastamento voluntério; (ii)
demissdo/afastamento involuntario com ou sem justa causa; (iii) falecimento ou doenca;
(iv) forca maior, bem como em caso de afastamento por qualquer motivo, devera o Gestor
comunicar o fato imediatamente ao ADMINISTRADOR e aos Cotistas, bem como
providenciar a indicacdo de substituto de qualificacdo técnica equivalente, em até 60
(sessenta) dias da data do evento, a qual devera ser submetida a manifestacao de objecdo
justificada em Assembleia Geral de Cotistas a realizar-se em até 90 (noventa) dias
contados da data do evento.

3.44. O profissional indicado pelo GESTOR e/ou Consultor Técnico devera ter

qualificacBes, caracteristicas e experiéncia, no minimo, equivalentes aquelas do membro
que se pretende substituir.
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3.4.5. A objecdo pela Assembleia Geral de Cotistas a condug¢ao do substituto indicado
ao cargo deverad ser devidamente justificada e somente sera valida se manifestada
expressamente pela maioria dos Cotistas presentes. Nao havendo objecdo valida nos
termos deste item, o candidato sera conduzido ao cargo.

3.46. Caso os Cotistas na referida Assembleia Geral de Cotistas resolvam
justificadamente vetar os substitutos indicados pelo GESTOR e/ou Consultor Técnico nos
termos do item 3.4.3 acima, o GESTOR e/ou Consultor Técnico devera apresentar uma
lista triplice de candidatos a substituto para cada posi¢do em aberto em até 60 (sessenta)
dias contados da data da referida Assembleia Geral de Cotistas, aplicando-se o disposto
no item acima. Nos termos aqui previstos, os Cotistas poderdo, por maioria e de forma
justificada, manifestar objecdo a um ou mais candidatos da lista triplice, hipotese em que
0 GESTOR e/ou Consultor Técnico, a seu critério, podera conduzir ao cargo qualquer
candidato que ndo tenha sido objeto da objecdo. Na hipotese de rejeicao justificada por
maioria dos presentes da totalidade da lista triplice, a Taxa de Administra¢do sera
reduzida de 1,90% a.a. sobre o Capital Comprometido para 1,70% a.a. sobre a mesma
base (sempre respeitado o valor minimo mensal previsto neste Regulamento), até a
recomposicdo da Equipe Chave nos termos deste item. A reduc¢do sera descontada da
parcela da Taxa de Administracdo devida ao GESTOR e/ou Consultor Técnico. No caso em
que ocorra a rejeicao de todos os candidatos da listra triplice, além da reducdo da taxa
de administracdo, o GESTOR tera até 150 dias contados da data do desligamento para
realizar a substituicdo, sob pena de convoca¢do da Assembleia Geral de Cotistas para
deliberar sobre a destituicdo do GESTOR e/ou Consultor Técnico sem Justa Causa.

3.47. Uma vez sanadas as causas que ensejaram a sua reducdo, a Taxa de
Administra¢do tera retomado o seu o valor integral, sem carater retroativo.

3.5. CUSTODIA. A ADMINISTRADORA podera, a seu exclusivo critério, contratar prestador
de servico de custddia de valores mobiliarios, nos termos da legislacdo em vigor, que, sera
responsavel por exercer as atividades de custédia definidos na legislacao vigente.

3.5.1. Fica dispensada a contratacao do servico de custodia nas hipoteses previstas na
legislacdo vigente.

3.5.2. AAssembleia Geral de Cotistas podera, por qualquer motivo e a qualquer tempo,
destituir o Custodiante.

Consultor Técnico

3.6. O FUNDO contratou o Consultor Técnico para realizar as atividades de consultoria
especializada de investimento, que consistem na identificacdo, analise, avaliacao dos Ativos
Alvo a integrarem a carteira do FUNDO, monitoramento operacional e o desinvestimento das
Sociedades Investidas sob responsabilidade do GESTOR. A qualificacdo e experiéncia
profissional do Consultor Técnico esta descrita no Compromisso de Investimento.

3.6.1. O Consultor Técnico recebera a remuneracdo prevista no Capitulo IV do Anexo |
do Regulamento.
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3.6.2. O Consultor Técnico podera ser substituido: (i) por renuncia; e (ii) por destitui¢ao,
com ou sem Justa Causa, por deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas
regularmente convocada e instalada nos termos deste Regulamento.

3.6.3. O Consultor Técnico s6 podera prestar servicos de consultoria ou similares para
outros fundos de investimento, se:

(i) o FUNDO ja tiver investido pelo menos 50% (cinquenta por cento) do Capital
Comprometido; ou

(ii) o fundo de investimento em questao tenha por objetivo investir em sociedades
gue ndo possam ser caracterizadas como Sociedades Alvo nos termos deste
Regulamento; ou ainda

(iii) estiver encerrado o Periodo de Investimento do FUNDO.

Coordenador lider
3.7. A Classe contratou o Coordenador lider, qualificado no Capitulo |, para realizar a
distribuicdo das cotas da Classe por meio da oferta publica.

3.7.1. 0O Coordenador Lider recebera a remuneracdo prevista no item 6.4 do Anexo.
CAPITULO IV - ENCARGOS DO FUNDO

4.1. Constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas, que podem ser debitadas
diretamente do FUNDO, individualmente ou de suas Classes de Cotas, se houver, quando
comuns entre elas, conforme o caso, sem prejuizo de outras despesas previstas nesta
Resolucdo CVM 175 ou em regulamentacdo especifica:

| - taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do FUNDO;

Il - despesas com o registro de documentos, impressao, expedi¢do e publicacdo de relatorios
e informacdes periddicas previstas nesta Resolu¢ao;

[ll - despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunica¢des aos
cotistas;

IV - honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao de
defesa dos interesses do fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao
imputada, se for o caso, limitado a de 0,3% (zero virgula trés por cento) do Capital Subscrito por
ano, além de custas e despesas correlatas incorridas em razao de defesa dos interesses do
Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenag¢do, imputada ao Fundo, se for o
caso;

V - emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagas por operac¢des da carteira de
ativos;
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VI - despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra de execug¢do de garantia
ou de acordo com devedor;

VIl - honorarios de auditores independentes;

VIl - gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim
como a parcela de prejuizos da carteira nao coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente
diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servi¢os no exercicio de suas respectivas
funcdes;

IX - despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente dos Ativos Alvo e dos
Ativos de Liquidez do Fundo limitados a R$ 20.000,00 por ano, corrigidos por IPCA;

X - inerentes a constituicdo do Fundo, desde que devidamente comprovadas, limitadas ao
montante de R$ 100.000,00 (cem mil reais);

Xl - inerentes a fusdo, incorporacdo, cisao, transformacao ou Liquida¢ao do Fundo, limitadas a
0,5% (zero virgula cinco por cento) do Capital Subscrito do Fundo, desde que devidamente
comprovadas por evento;

Xl - inerentes a realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas e/ou Assembleia Especial de
Cotistas, reunides do Comité de Investimento e reunides de comités e conselhos
eventualmente criados, desde que devidamente comprovada, limitadas ao montante de R$
1.000,00 (mil reais) por assembleia/reunidao, exceto nos casos em que os Cotistas solicitarem
que a assembleia/reunido seja realizada fora da sede do Administrador, caso em que o limite
sera de R$ 3.000,00 (trés mil reais) por assembleia/reunido;

Xl - despesas com liquidac¢ao, registro, negociacao e custddia de operacbes com ativos da
carteira;

Xlll - despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operac¢des da carteira de ativos ou
com certificados ou recibos de depdsito de valores mobiliarios;

XIV - no caso de Classe de Cotas fechada, se for o caso, as despesas inerentes a: a) distribuicao
primaria de cotas; e b) admissao das cotas a negociacdo em mercado organizado;

XV - royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados de
acordo com contrato estabelecido entre o administrador e a instituicdo que detém os direitos
sobre o indice, se aplicavel ao FUNDO;

XVI - taxas de administracdo e de gestao;

XVII - montantes devidos a fundos investidores na hip6tese de acordo de remuneragao com
base na taxa de administracdo, performance ou gestao, observado o disposto no art. 99 da
Resolu¢do CVM 175;

XVIII - taxa maxima de distribuicdo, caso aplicavel;

XIX - despesas relacionadas ao servico de formacdo de mercado;
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XX - remuneracdo dos membros do Comité de Investimento, constituido com o objetivo de
fiscalizar ou supervisionar as atividades exercidas pela ADMINISTRADORA e/ou pelo GESTOR,
caso aplicavel;

XXI|- despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da classe de cotas, desde que
de acordo com as hipoéteses previstas na Resolucdo CVM 175;

XXII - contratacao da agéncia de classificacdo de risco de crédito;
XXIII - taxa de performance, caso aplicavel;
XXIV - taxa maxima de custédia, caso aplicavel;

XXV - despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contabeis e
de consultoria especializada, limitado a R$ 200.000,00 (duzentos mil reais) por ano, incluindo a
assessoria juridica para a defesa dos interesses do Fundo no ambito regulatoério; na qualidade
de acionista das Sociedades Investidas seja na Assembleia Geral de Acionistas ou no
relacionamento com demais acionistas e com a administracao das Sociedades Investidas; no
ambito das Assembleias Gerais de Cotistas e quaisquer Comités do Fundo, caso aplicavel, seja
para desenvolvimento dos instrumentos correlatos as assembleias/reunies ou para eventuais
analises, opinides ou estudos de natureza juridica envolvendo a ordem do dia;

XXVI - prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos
do Fundo entre bancos;

XXVII - contribui¢Bes devidas as entidades autorreguladoras ou as entidades administradoras
do mercado organizado em que o fundo tenha suas Cotas admitidas a negociac¢ao;

XXVIII - contratacdo de laudo de avaliacdo das Sociedades Investidas, limitada a R$ 20.000,00
(vinte mil reais) por laudo de cada investida.

4.1.1. Osvalores previstos neste Artigo serdo corrigidos anualmente pelo IGP-M ou por
outro indice que venha a substitui-lo.

4.2. Forma de rateio de despesas comuns entre as Classes de Cotas: Caso o FUNDO
possua multiplas Classes de Cotas, as despesas consideradas comuns entre as Classes de Cotas
serdo debitadas das respectivas Classes de Cotas de forma pro rata, ficando a
ADMINISTRADORA autorizada a realizar o rateio e debitar diretamente das Classes de Cotas.
Contudo, caso haja apenas uma Unica Classe de Cotas, as despesas serdo debitadas
diretamente do patriménio da Classe de Cotas ou do FUNDO.

4.3. Forma de rateio de contingéncias que recaiam sobre o Patrimonio do FUNDO: Caso
o Fundo possua multiplas Classes de Cotas, as contingéncias que recaiam sobre o Patrimdnio
Liquido do FUNDO serdo debitadas das Classes de Cotas, de forma pro rata, ficando a
ADMINISTRADORA autorizada a realizar o rateio e debitar diretamente das Classes de Cotas.
Contudo, caso haja apenas uma unica Classe de Cotas, ndo havera rateio de contingéncia,
sendo debitadas diretamente do patrimonio da Classe de Cotas ou do FUNDO.
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4.4. Os arranjos de remuneracao dos prestadores de servicos do FUNDO que prevejam o
pagamento da remuneracdo (rebate) ao distribuidor, ao Gestor do fundo alocador, nos termos
das excecdes contidas no art. 92 da Instrucdo CVM 555, bem como que autorize o distribuidor
do FUNDO a ser remunerado com base na taxa de Performance da Classe, celebrados até 30
de setembro de 2024, serdo considerados validos e vigentes, nos termos da Resolu¢ao CVM
555, mesmo que o FUNDO ja tenha sido adaptado a Resolu¢cao CVM 175. Tais acordos de
remuneracdo deverao ser resilidos até 30 de junho de 2025 (“Periodo de Adaptac¢ao”).

CAPITULO V - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

5.1. Compete privativamente a assembleia de cotistas deliberar sobre as seguintes matérias,
conforme o caso:

| - as demonstra¢8es contabeis do FUNDO e de suas Classes de Cotas;

Il - a substituicdo da ADMINISTRADORA e/ou do GESTOR e/ou do Consultor Técnico, conforme
0 caso, e escolha de seus substitutos;

lll - a emissdo e distribuicdo de novas Cotas, conforme proposta do GESTOR, inclusive sobre
(a) os prazos e condi¢bes para subscricdo e integralizacdo dessas Cotas; e (b) os termos e
condi¢Bes dos novos Compromissos de Investimento a serem celebrados em razdo da emissao
das novas Cotas, incluindo o valor de emissao das novas Cotas, bem como a defini¢ao se os
cotistas atuais possuirdo direito de preferéncia na subscri¢ao das novas Cotas, se aplicavel;

IV - a fusdo, a incorporacdo, a cisdo, total ou parcial, a transformac¢do ou a liquida¢dao do
FUNDO ou de suas Classe de Cotas;

V - a altera¢do deste Regulamento, incluindo seus anexos, ressalvado o disposto no Artigo 52
da Resolu¢ao CVM 175;

VI - caso a Classe de Cotas limite a responsabilidade dos Cotistas, o plano de resolu¢do de
patrimdnio liquido negativo, nos termos do Artigo 122 da Resolu¢do CVM 175;

VIl - caso a Classe de Cotas limite a responsabilidade dos Cotistas, o pedido de declaracao
judicial de insolvéncia das Classe de Cotas, se houver;

VIl - o requerimento de informacdes por parte de cotistas;

IX - a aprovacao dos atos que configurem potencial conflito de interesses entre a Classe de
Cotas e sua ADMINISTRADORA ou GESTOR e/ou do Consultor Técnico e/ou membros do
Comité de Investimento e/ou Cotistas que representem, isolada ou conjuntamente, no minimo,
10% (dez por cento) do total das Cotas subscritas do Fundo, de outro lado, sem prejuizo do
disposto no Artigo 78, § 2°, da parte geral da Resolu¢dao CVM 175;

X - inclusdo no rol de encargos do Fundo ndo previstos na legislacdo aplicavel e/ou neste
Regulamento, bem como acerca do aumento dos valores maximos estabelecidos para os

encargos do Fundo neste Regulamento, conforme aplicavel;

Xl - a aprovacao do laudo de avaliagdo do valor justo de ativos utilizados na integraliza¢gdo de
cotas de que trata o Artigo 20, § 6° do Anexo IV da Resolu¢do CVM 175;
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XIl - deliberar sobre aumento na Taxa de Administracdo, Taxa de Performance, taxa de ingresso
ou taxa de saida do Fundo;

XIII - proposta de alteracdo ou prorrogacao do Prazo de Duracgao, do Periodo de Investimento
e do Periodo de Desinvestimento do Fundo, conforme proposta formulada pelo Gestor;

XIV - deliberar sobre a altera¢do do quérum de instalacao e deliberacdo da Assembleia Geral; e

XV - deliberar sobre a instalagdo, composicdo, organizacdo e funcionamento de comités e
conselhos do Fundo, incluindo a ratificacdo da instalacdo e da indicagdo dos membros do
Comité de Investimento; e

XVI - deliberar sobre a prestacdo de fianca, aval, aceite ou qualquer outra forma de coobrigagao
e de garantias reais, em nome das Classes de Cotas;

XVII - amortiza¢des de Cotas e/ou Liquidagao do Fundo e/ou Classe, nas hipéteses ndo previstas
neste Regulamento, bem como sobre a utilizacao de Ativos Alvo na integralizacao, amortizacao
e/ou liquidacao de Cotas;

XVIII - deliberar sobre a realizacao de operac¢des pelo Fundo de que tratam o item 3.1.5 acima;

XIX - alteragdo da classificacdo do Fundo, nos termos do artigo 13 do Anexo Normativo IV da
Resolucao CVM 175;

XX - deliberar sobre as alterac8es de termos, rendncia de direitos e transigéncias relativamente
ao Compromisso de Investimento;

XXI - deliberar sobre a contratacdo de empréstimos, nas modalidades previstas na
regulamentacdo aplicavel da CVM; e

XXII - a alteracdo dos procedimentos descritos no Capitulo IX do Anexo | deste Regulamento.

5.2. Matérias comuns a todas as Classes de Cotas do FUNDO serdao deliberadas na
Assembleia Geral de Cotistas do FUNDO, ao passo que matérias de interesse apenas de
determinada Classe de Cotas deve ser objeto de deliberacdo em Assembleia Geral de Cotistas
da respectiva Classe de Cotas.

5.3. A assembleia que vier a deliberar sobre as demonstracdes contabeis do FUNDO
somente pode ser realizada, no minimo, 15 (quinze) dias apds estarem disponiveis aos Cotistas
as demonstrag¢des contabeis auditadas relativas ao exercicio encerrado.

5.4. As demonstra¢des contabeis do FUNDO e de suas Classes de Cotas cujo relatorio de
auditoria ndo contiver opinido modificada podem ser consideradas automaticamente
aprovadas caso a assembleia de cotistas ndo seja instalada em virtude de ndo comparecimento
dos cotistas.

5.4.1. Nostermosdo artigo 66 da Resolu¢cdo CVM 175, 0o FUNDO e suas Classes de Cotas
terdo escrituracao contabil préprias, devendo as suas contas e demonstracdes contabeis
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serem segregadas entre si, assim como segregadas das demonstra¢des contabeis dos
prestadores de servico essenciais.

5.4.2. As demonstra¢des contabeis do FUNDO e de suas Classes de Cotas devem ser
auditadas anualmente por auditor independente registrado na CVM, observadas as
normas que disciplinam o exercicio dessa atividade.

5.4.3. Caso o FUNDO conte com diferentes Classes de Cotas, as suas demonstra¢des
contabeis sdao compostas, no minimo, por balan¢o patrimonial, demonstrativo de
resultado de exercicio e demonstrativo de fluxo de caixa, inexistindo obrigacao de
levantar demonstra¢des contabeis consolidadas.

5.5. A convocac¢do da Assembleia Geral de Cotistas deve ser encaminhada a cada cotista do
FUNDO e disponibilizada nas paginas da ADMINISTRADORA e GESTOR e dos distribuidores
conta e ordem, se aplicavel, na rede mundial de computadores.

5.6. A convocac¢do da assembleia de cotistas deve enumerar, expressamente, na ordem do
dia, todas as matérias a serem deliberadas, bem como deve constar, obrigatoriamente, dia,
hora e local em que sera realizada a assembleia de cotistas, sem prejuizo da possibilidade de a
assembleia ser parcial ou exclusivamente eletrénica.

5.7. Caso seja admitida a participacdo do cotista por meio de sistema eletrénico, a
convocagdo deve conter, no minimo, informac6es detalhando as regras e os procedimentos
para viabilizar a participacdo e votacao a distancia, ou, deve conter a indicacao dos endere¢os
na rede mundial de computadores onde a informacao completa deve estar disponivel a todos
os investidores.

5.8. Aassembleia geral de cotistas pode ser realizada:

| - de modo exclusivamente eletrdnico, caso os cotistas somente possam participar e votar por
meio de comunicagdo escrita ou sistema eletronico, sendo certo que neste caso a assembleia
sera considerada como ocorrida na sede da ADMINISTRADORA; ou

Il - de modo parcialmente eletrénico, caso os cotistas possam participar e votar tanto
presencialmente quanto a distancia por meio de comunicacdo escrita ou sistema eletronico

5.9. Os cotistas também poderdo votar por meio de comunicagdo escrita ou eletrénica,
desde que (i) referida possibilidade conste expressamente da convocacao da respectiva
assembleia, e (i) a manifestacdo de voto enviada pelo cotistas seja recebida pela
ADMINISTRADORA em até 1 (um) dia antes do inicio da assembleia.

5.10. Em caso de deliberacdo mediante consulta formal, para fins de calculo de quérum de
deliberacdo, serao considerados presentes todos os Cotistas, sendo que a aprovacao da
matéria objeto da consulta formal obedecera aos mesmos quoéruns de aprovacdo previstos
neste Regulamento.

5.11. A convoca¢do da assembleia de cotistas deve ser feita com 30 (trinta) dias de

antecedéncia, no minimo, da data de sua realizacdo, sem prejuizo de regras especificas,
dispostas na Resolu¢dao CVM 175.
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5.12. Independente das formalidades previstas nesta clausula e na regulamentacao em vigor,
a presenca da totalidade dos cotistas do FUNDO na assembleia geral de cotistas do FUNDO
supre a falta de convocacao.

5.13. As deliberacdes da assembleia geral de cotistas do FUNDO e de suas Classes de Cotas
podem ser adotadas por meio do processo de consulta formal enviada pela
ADMINISTRADORA a cada cotista, o qual devera responder a ADMINISTRADORA por escrito
no prazo de 10 (dez) dias contado da consulta por meio eletronico, ou de 15 (quinze) dias,
contado da consulta por meio fisico, aqui considerada como reunido presencial.

5.13.1. Aresposta pelos Cotistas a consulta devera se dar dentro de 15 (quinze) dias e a
auséncia de resposta neste prazo sera considerada como desaprovacdo pelo Cotista a
consulta formulada.

5.13.2. Em caso de deliberacdo mediante consulta formal, para fins de calculo de
quorum de deliberacdo, serdo considerados presentes todos os Cotistas, sendo que a
aprovacao da matéria objeto da consulta formal obedecera aos mesmos quéruns de
aprovagao previstos neste Regulamento.

5.14. A ADMINISTRADORA, o Custodiante e o GESTOR, assim como o cotista ou grupo de
cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas do FUNDO,
podem convocar, a qualquer tempo, assembleia de cotistas para deliberar sobre ordem do dia
de interesse do FUNDO e/ou de suas Classes de Cotas.

5.15. A assembleia de cotistas se instala com a presenca de qualquer nimero de cotistas.

5.16. As matérias abaixo dependem da aprovacao de cotistas que representem metade, no
minimo, das cotas, subscritas pelos Cotistas da Classe de Cotas:

| - a substituicdo da ADMINISTRADORA e/ou do GESTOR e/ou do Consultor Técnico, conforme
0 caso, e escolha de seus substitutos;

Il - a emissao e distribuicao de novas Cotas, conforme proposta do Gestor, inclusive sobre (a)
0s prazos e condi¢Bes para subscricdo e integralizacdo dessas Cotas; e (b) os termos e
condic¢des dos novos Compromissos de Investimento a serem celebrados em razdo da emissao
das novas Cotas, incluindo o valor de emissao das novas Cotas, bem como a defini¢ao se os
cotistas atuais possuirdo direito de preferéncia na subscri¢do das novas Cotas, se aplicavel;

lll - a fusdo, a incorporacdo, a cisao, total ou parcial, a transformacdo ou a liquida¢ao do
FUNDO ou de suas Classe de Cotas;

IV - a alteracao deste Regulamento, incluindo seus anexos, ressalvado o disposto no Artigo 52
da Resolu¢ao CVM 175;

V - a aprovag¢ao dos atos que configurem potencial conflito de interesses entre a Classe de
Cotas e sua ADMINISTRADORA ou GESTOR e/ou do Consultor Técnico e/ou membros do
Comité de Investimento e/ou Cotistas que representem, isolada ou conjuntamente, no minimo,
10% (dez por cento) do total das Cotas subscritas do Fundo, de outro lado, sem prejuizo do
disposto no Artigo 78, § 2°, da parte geral da Resolu¢cdo CVM 175;
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VI - inclusdo no rol de encargos do Fundo ndo previstos na legislacdo aplicavel e/ou neste
Regulamento, bem como acerca do aumento dos valores maximos estabelecidos para os
encargos do Fundo neste Regulamento, conforme aplicavel;

VIl - a aprovacao do laudo de avalia¢gdo do valor justo de ativos utilizados na integralizacdo de
cotas de que trata o Artigo 20, § 6° do Anexo IV da Resolu¢ao CVM 175;

VIIl - deliberar sobre aumento na Taxa de Administracdo, Taxa de Performance, taxa de
ingresso ou taxa de saida do Fundo;

XIX - deliberar sobre a alteracao do quérum de instala¢do e deliberacdo da Assembleia Geral; e

X - deliberar sobre a instalagdo, composi¢do, organizacao e funcionamento de comités e
conselhos do Fundo, incluindo a ratificacdo da instalacdo e da indicacdo dos membros do
Comité de Investimento; e

Xl - deliberar sobre a realizacao de operac¢des pelo Fundo de que tratam o item 3.1.5 acima.

5.16.1. A matéria listada no inciso XXIl do item 5.1 acima serdo tomadas pelos cotistas
que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Cotas subscritas pelos Cotistas da
Classe de Cotas.

5.16.2. As matérias que nado listadas no item 5.16 acima serdo tomadas por maioria de
votos dos presentes.

5.17. Os Cotistas titulares de Cotas que tenham sido negociadas no periodo compreendido
entre a data da convocacdo e a data da realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas ficardao
impedidos de votar em referida Assembleia Geral de Cotistas.

5.18. Nao podem votar nas assembleias de cotistas: (i) o prestador de servico, essencial ou
ndo; (ii) os sécios, diretores e empregados do prestador de servico; (iii) Partes Relacionadas ao
prestador de servico, seus socios, diretores e empregados; (iv) o cotista que tenha interesse
conflitante com o FUNDO, Classe de Cotas ou subclasse no que se refere a matéria em votacao;
e (v) o cotista, na hipétese de deliberagao relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua
propriedade.

5.18.1. A vedacdo acima nao se aplicada quando: (i) os Unicos cotistas forem, no
momento de seu ingresso no FUNDO, nas Classes de Cotas ou Subclasses, conforme o
caso, as pessoas mencionadas nos incisos (i) a (v) acima; (ii) houver aquiescéncia expressa
da maioria dos demais cotistas do FUNDO, da mesma Classe de Cotas ou Subclasses,
conforme o caso, que pode ser manifestada na propria assembleia ou constar de
permissao previamente concedida pelo cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada
pela ADMINISTRADORA; ou (iii) a Classe de Cotas for destinada exclusivamente a
Investidores Profissionais.

5.19. Oresumo das delibera¢des devera ser enviado a cada cotista no prazo de até 30 (trinta)
dias ap0s a data de realizacdo da assembleia geral.
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CAPITULO VI - DISPOSICOES GERAIS

6.1. A ADMINISTRADORA e o0 GESTOR poderdo gravar toda e qualquer ligacdo telefénica
mantida com os cotistas, bem como, utilizar referidas grava¢des para efeito de prova, em juizo
ou fora dele, das ordens transmitidas e das demais informacdes nelas contidas.

6.2. Os Cotistas poderdo entrar em contato com a ADMINISTRADORA através dos meios de
contatos disponiveis em seu site, qual seja, https://www.fiddgroup.com/.

6.3. O GESTOR adota politica de exercicio de direito de voto em Assembleias Gerais ou
Assembleias Especiais referentes aos ativos integrantes da carteira do FUNDO e/ou suas
Classes de Cotas que confiram aos seus titulares direito de voto, a qual disciplina e define os
principios gerais, o processo decisorio e as matérias relevantes obrigatorias para o exercicio
do direito de voto. A politica de voto de que trata este item esta disponivel para consulta publica
na rede mundial de computadores, no site do GESTOR, qual seja, https://kptl.com.br/.

6.4. Caso o Gestor ou o Consultor Técnico participe na avaliacdo dos investimentos do Fundo
ao valor justo, as seguintes regras devem ser observadas:

a) o Gestor e/ou Consultor Técnico, conforme o caso, deve possuir metodologia de
avaliacdo estabelecida com base em critérios consistentes e passiveis de verifica¢ao;

b) a Taxa de Administracdo e/ou a Taxa de Consultoria, conforme o caso, ndo pode ser
calculada sobre o resultado do ajuste a valor justo dos investimentos ainda nao
alienados; e

c) aTaxade Performance, ou qualquer outro tipo de remuneracao do Gestor ou Consultor
Técnico, conforme o caso, por desempenho baseada na rentabilidade do Fundo, caso
venha a ser devida, somente podera ser recebida quando da distribuicdo de
rendimentos aos Cotistas.

6.5. Todas as referéncias ao Regulamento incluem o anexo, os seus suplementos e 0s
apéndices.

6.6. Em caso haja conflito de disposi¢cdes constantes neste Regulamento (parte geral) e nos
anexos (parte especial), prevalecem as disposi¢des dos anexos.

6.7. A tributacdo aplicavel as Classes de Cotas do FUNDO serdo disciplinadas e divulgadas
conforme legislacdo vigente aplicavel.

6.8. A assinatura, pelo subscritor, do Termo de Adesao e do Compromisso de Investimento
implica na presuncdo de sua expressa ciéncia e concordancia com todas as clausulas do

presente Regulamento, a cujo cumprimento estara obrigado.

6.9. Em caso de morte ou incapacidade do Cotista pessoa fisica, o representante do espdlio
ou do incapaz exercera os direitos e cumprird as obrigacdes, perante o Administrador e/ou

-28 -



@FIDD

Gestor, conforme o caso, que cabiam ao de cujus ou ao incapaz, observadas as prescricdes
legais aplicaveis.

6.10. Para fins do disposto na Instrucdo CVM 579, o Fundo foi inicialmente enquadrado no
conceito de Entidade de Investimento.

6.11. Fica eleito o Foro da Comarca da Capital de Brasilia, Distrito Federal, com expressa
rendncia a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer duvidas
ou questdes decorrentes deste Regulamento.

Sao Paulo, 10 de junho de 2025

FIDD ADMINISTRAGCAO DE RECURSOS LTDA.
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ANEXO | AO REGULAMENTO DO BRB VENTURE CAPITAL FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES CAPITAL SEMENTE

DENOMINAGCAO DA CLASSE: CLASSE UNICA DO BRB VENTURE CAPITAL FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES CAPITAL SEMENTE RESPONSABILIDADE
LIMITADA

VIGENTE EM 10 DE JUNHO DE 2025
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CAPITULO I - PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA CLASSE

1.1. A CLASSE UNICA BRB VENTURE CAPITAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES CAPITAL SEMENTE RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Classe”) serd regida
pelo presente documento (“Anexo”), parte integrante e complementar ao Regulamento do
FUNDO e pelas disposi¢des legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis, em especial pela
Resolucdo CVM 175, contando com as seguintes caracteristicas:

1.2. Responsabilidade dos Cotistas: Limitada ao valor subscrito.

1.3. Regime da Classe de Cotas: Fechada.

1.4. Prazo de Duracado: 10 (dez) anos contados da Data de Inicio, sendo admitida sua
prorrogacdo, mediante deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas.

1.5. Tipo da Classe de Cotas: Capital Semente.

1.6. Conflito de Interesse: Nos termos do artigo 9°, inciso VIl do Anexo IV a Resolu¢ao CVM
175, ndo existem possiveis conflitos de interesses no momento da constitui¢do desta Classe de
Cotas.

1.7. Subclasses: N3o ha.

1.8. O FUNDO foi constituido ndo tendo sido fornecido, por parte do Administrador,
qualquer orientacao ou aconselhamento para a constituicdao do FUNDO, incluindo orientacbes
e aconselhamentos estratégicos, de planejamentos sucessorio, fiscal, patrimonial ou de
qualquer outra natureza.

CAPITULO Il - DO PUBLICO ALVO

2.1. Nostermos da regulamentacdao da CVM, especialmente da Resolu¢ao CVM n.° 30, de 11
de maio de 2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM 30") esta Classe de Cotas é destinada a
Investidores Profissionais, sendo essas pessoas fisicas ou juridicas, doravante designados
Cotistas, que estejam de acordo com as caracteristicas desta Classe de Cotas conforme descrito
neste Anexo.

2.2. Sera admitida a participacao, como Cotista do FUNDO, do ADMINISTRADOR, do
GESTOR, do Consultor Técnico e da instituicao responsavel pela distribuicao das Cotas.

2.3. Na&o havera valor minimo de aplicacdo ou manutencdo de investimentos no FUNDO por
qualquer Cotista.

CAPITULO Il - DO OBJETIVO DO FUNDO
3.1. O objetivo desta Classe de Cotas é proporcionar aos seus Cotistas a valorizacdo, a longo

prazo, do Capital Integralizado preponderantemente mediante a aquisicao de Ativos Alvo,
participando do processo decisério das Sociedades Investidas, com efetiva influéncia na
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definicdo de sua politica estratégica e na sua gestdo, conforme estabelecido neste
Regulamento.

3.2. Os investimentos desta Classe de Cotas nos Ativos Alvo deverdo propiciar a participacao
desta Classe de Cotas no processo decisorio das Sociedades Investidas, com efetiva influéncia
na defini¢do de sua politica estratégica e na sua gestao, podendo se verificar pela:

a) detencdo de acdes que integrem o respectivo bloco de controle;

b) celebrac¢do de acordo de acionistas que assegure a Classe de Cotas efetiva influéncia
na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestao; e/ou

c) celebracdo de qualquer contrato, acordo, negdcio juridico ou a adog¢do de outro
procedimento que assegure a Classe de Cotas efetiva influéncia na definicao da
politica estratégica e na gestdo da Sociedade Investida, inclusive por meio da
indicagdo de membros do conselho de administra¢do e/ou da diretoria.

3.2.1. Fica dispensada a participacdo da Classe de Cotas no processo decisorio de uma
Sociedade Investida quando:

a) o investimento da Classe de Cotas na Sociedade Investida for reduzido a menos da
metade do percentual originalmente investido e passe a representar parcela inferior
a 15% (quinze por cento) do capital social da Sociedade Investida; ou

b) o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a 0 (zero) e haja deliberacao
dos Cotistas, reunidos em Assembleia Geral, mediante aprovacdo da maioria das
Cotas subscritas presentes.

3.3. O requisito de efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestao das
Sociedades Investidas de que trata o item 3.1 acima nao se aplica as Sociedades Investidas
listadas em segmento especial de negociacao de valores mobiliarios, instituido por bolsa de
valores ou por entidade do mercado de balcdo organizado, voltado ao mercado de acesso, que
assegure, por meio de vinculo contratual, padr8es de governanca corporativa mais estritos que
os exigidos por lei, desde que corresponda a até 35% (trinta e cinco por cento) do Capital
Comprometido da Classe.

3.3.1. Caso a Classe ultrapasse o limite estabelecido no item 3.3 acima, por motivos alheios a
vontade do Gestor, no encerramento de determinado més e tal desenquadramento perdure
quando do encerramento do més seguinte, o Administrador deve:

I comunicar a CVM imediatamente a ocorréncia de desenquadramento passivo, com as
devidas justificativas, bem como apresentar a previsdo para reenquadramento; e

Il comunicar a CVM o reenquadramento da carteira, no momento em que ocorrer.

3.4. Além dos requisitos acima, as Sociedades Investidas deverdo corresponder aos seguintes
requisitos para que a Classe de Cotas permaneca enquadrado no tipo “Capital Semente”:

a) ter receita bruta anual de até R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) apurada
no exercicio social encerrado em ano anterior ao primeiro aporte da Classe de
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Cotas, sem que tenha apresentado receita superior a esse limite nos ultimos 3 (trés)
exercicios sociais;

b) ndo serem controladas, direta ou indiretamente, por sociedade ou grupo de
sociedades, de fato ou de direito, que apresente ativo total superior a R$
100.000.000,00 (cem milhBes de reais) ou receita bruta anual superior a R$
150.000.000,00 (cento e cinquenta milh&es de reais) no encerramento do exercicio
social imediatamente anterior ao primeiro aporte da Classe de Cotas.

3.4.1. Nao sera aplicavel a exigéncia do disposto a alinea “b” do item 3.4. acima, caso a
Sociedade Investida seja controlada por outra Classe de Cotas de fundo de investimento
em participacbes, desde que as demonstracBes contabeis desta classe ndo sejam
consolidadas nas demonstracdes contabeis de qualquer de seus cotistas, hipotese em
que a Sociedade Investida se sujeitara a regra contida no disposto a alinea “b” do item 3.3
acima.

3.4.2. Apds o investimento da Classe de Cotas, caso a receita bruta anual da Sociedade
Investida, apurada com base nas demonstracdes contabeis consolidadas do emissor,
exceda ao limite referido na alinea “a” do item 3.4. acima, a Sociedade Investida deve, em
até 2 (dois anos) contados a partir da data de encerramento do exercicio social em que
apresente receita bruta anual superior ao referido limite:

atender as regras de governanca dispostas nas alineas “c”, “d” e “e"” do item 3.4.3. abaixo,
enquanto a sua receita bruta anual ndao exceder a R$ 400.000.000,00 (quatrocentos
milhdes de reais); ou

atender integralmente ao disposto no item 3.4.4. abaixo caso a receita da Sociedade
Investida supere o montante de R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais).

3.4.3. Caso as Sociedades Investidas constituidas sob a forma de sociedade anénima
fechada que superem areceita bruta anual dispostas no item 3.4.2. acima, deverdo adotar
os padrdes de governanca corporativa estabelecidos no Artigo 8° do Anexo IV da
Resolu¢do CVM 175, conforme indicados abaixo:

proibicdo de emissao de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em circulacdo;
estabelecimento de mandato unificado de até 2 (dois) anos para todos os membros do
conselho de administracdo, quando existente;

disponibilizacdo para os acionistas de contratos com Partes Relacionadas, acordos de
acionistas e programas de opc¢Bes de aquisicao de a¢des ou valores mobiliarios de
emissao da Sociedade Investida;

adesdo a camara de arbitragem para resolucao de conflitos societarios;

no caso de obtencdo de registro de companhia aberta categoria A, obrigar-se, perante o
Fundo, a aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de entidade administradora
de mercado de balcdo organizado que assegure, no minimo, praticas diferenciadas de
governanga corporativa previstas nos incisos (i) a (iv) acima; e

promover a auditoria anual de suas demonstracbes financeiras por auditores
independentes registrados na CVM.
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3.5. O investimento nesta Classe de Cotas ndo representa, nem deve ser considerado, a
qualquer momento e sob qualquer hipdtese, garantia de rentabilidade aos Cotistas por parte
da ADMINISTRADORA, do custodiante e/ou do GESTOR.

3.6. Esta Classe de Cotas ndo podera obter apoio financeiro de organismos de fomento.

3.7. E vedado esta Classe de Cotas investir em ativos com: (i) sede no exterior; e (ii) sede no
Brasil e ativos localizados no exterior que correspondam a 50% (cinquenta por cento) ou mais
daqueles constantes em suas demonstra¢bes contabeis em consonancia com a Instrucdo
Normativa CVM, mesmo que os ativos possuam a mesma natureza econdémica dos Ativos Alvo.

3.8. Arentabilidade e resultados obtidos por esta Classe de Cotas no passado ndo representam
garantia de rentabilidade e resultados no futuro.

CAPITULO IV - DA POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO

4.1. Esta Classe de Cotas devera investir em Sociedades Alvo e/ou Sociedades Investidas
participando, quando exigido pela regulamentacdo, do processo decisorio de cada uma das
Sociedades Investidas, com efetiva influéncia na defini¢cdo de sua politica estratégica e na sua
gestdo, conforme disposto na legislacdao aplicavel, observadas as disposicdes previstas neste
Regulamento.

4.2. Cada Sociedade Alvo devera atender cumulativamente os seguintes requisitos:

(i ter receita operacional bruta anual de até R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais)
apurada no balanco de encerramento do exercicio social imediatamente anterior ao
primeiro investimento pelo Fundo, sem que tenha apresentado receita superior a
esse limite nos Ultimos 3 (trés) exercicios sociais;

(i) ser empresa inovadora, de base tecnoldgica, com produtos/servicos escalaveis e
atuar prioritariamente nas seguintes verticais de mercado: a) Servicos e Produtos
Financeiros - Fintech; b) Area Juridica - Legaltech; c) Setor Imobiliario - Proptech; d)
Agronegdcio - Agtech; e) Construgdo - Construtech; f) Seguros - Insurtech; g)
Administracao Publica - Govtech; h) Setor Varejista - Retailtech; i) Marketing Digital -
Martech; j) Inteligéncia Artificial, k) Automacdo e Bots; |) Cybersecurity; m)
Blockchain;

(iii)  ser submetida a uma diligéncia juridica e contabil-fiscal coordenada pelo Gestor,
para avaliacdao de sua regularidade fiscal, administrativa, ambiental, trabalhista,
societaria, regulatoria (conforme aplicavel) e econdmico-financeira, além de outros
aspectos julgados necessarios ou convenientes, sendo que a referida diligéncia
deverd ter resultado satisfatério do ponto de vista risco-retorno, bem como de
critérios ASG, a critério do mesmo e de acordo com as politicas do Gestor; e

(iv) ter sinergias com os cotistas e/ou estar alinhada com suas respectivas estratégias,
desde que nado configurem conflitos de interesses.
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4.2.1. Sem prejuizo do disposto no item 4.2 acima, o Gestor devera considerar os
seguintes fatores, mesmo que de forma preliminar:

(i) o potencial de crescimento da Sociedades Alvo, suas vantagens competitivas e
eficiéncia de sua administracao;

(i) idoneidade dos controladores e administradores da Sociedades Alvo; e

(iii) observancia pela Sociedades Alvo da legislacdo e da regulamentacdo vigentes.

4.2.2. O investimento podera ser realizado em parcelas, denominadas tranches, podendo
ser condicionado ao atingimento de metas previamente acordadas, sendo admitidas
variagdes conforme a dinamica do investimento. Poderdo ocorrer aportes de capital
adicionais em uma mesma Sociedade Investida (follow-on), desde que o valor total
investido em uma mesma Sociedade Investida nao ultrapasse R$ 8.000.000,00 (oito
milhdes de reais). Os investimentos nos Ativos Alvo serdo prioritariamente primarios, com
aporte de recursos diretamente na Sociedade Alvo emissora, sendo permitido que até
20% (vinte por cento) de cada investimento seja destinado a aquisi¢cao secundaria de
Ativos Alvo da Sociedade Alvo objeto do investimento.

4.2.3. Nos termos da Resolucdo CVM 175, a Sociedade Investida ndao podera ser
controlada, direta ou indiretamente, por sociedade ou grupo de sociedades, de fato ou
de direito, que apresente ativo total superior a R$ 100.000.000,00 (cem milh&es de reais)
ou receita bruta anual superior a R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais)
no encerramento do exercicio social imediatamente anterior ao primeiro aporte do
Fundo, sendo que essa restricdo de controle ndo se aplica as sociedades que forem
controladas por outro fundo de investimento em participacdo, desde que as
demonstra¢des contabeis de tal fundo nao sejam consolidadas nas demonstracdes
contabeis de qualquer de seus cotistas.

4.4. A Classe deve manter, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patrimdnio Liquido
investido em Ativos Alvo emitidos por Sociedades Investidas, sendo certo que o investimento
em debéntures ndo conversiveis de emissdao das Sociedades Investidas esta limitado ao
maximo de 33% (trinta e trés por cento) do total do Capital Comprometido da Classe.

4.5. O limite estabelecido noitem 4.4 acima ndo é aplicavel durante o prazo de aplica¢ao dos
recursos disposto no item 4.5.1 abaixo, em cada um dos eventos de integralizacdo de Cotas
previstos nos Compromissos de Investimento.

4.5.1. Os recursos aportados no Fundo como forma de integralizacdo das Cotas
emitidas deverdo ser utilizados para investimentos nos Ativos Alvo até o ultimo dia util do
12° (décimo segundo) més subsequente a data da primeira integralizacao de Cotas por
qualquer dos Cotistas no ambito de cada Chamada de Capital.

4.5.2. O Administrador deve comunicar imediatamente a CVM, depois de ultrapassado
o prazo referido no item 4.5.1 acima, a ocorréncia de desenquadramento da carteira de
investimentos, com as devidas justificativas, informando ainda o reenquadramento da
carteira, Nno momento em que ocorrer.
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4.5.3. Para o fim de verificacdo de enquadramento previsto no item 4.4 acima, deverao
ser somados aos Ativos Alvo emitidos por Sociedades Investidas os seguintes valores:

l. destinados ao pagamento de encargos do Fundo, desde que limitado a 5% (cinco por
cento) do Capital Comprometido;

Il. decorrentes de operac¢des de desinvestimento:

a) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo dia util do més
subsequente a tal recebimento, nos casos em que ndo ocorra o reinvestimento dos
recursos em Ativos Alvo; ou

b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo dia util do 2°
(segundo) més subsequente a tal recebimento, nos casos em que o Gestor decida pelo
reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo emitidos pelas Sociedades Investidas; ou

€) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido;
1. a receber decorrentes da alienacao a prazo dos Ativos Alvo; e

V. aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a contratos
de financiamento de projetos de infraestrutura junto a institui¢ces financeiras.

4.5.4. Caso o desenquadramento ao limite estabelecido no item 4.5 perdure por
periodo superior ao prazo de aplicacdo dos recursos, estabelecido no item 4.5.1 acima, o
Gestor deve, até 10 (dez) dias uteis contados do término do prazo para aplicacao dos
recursos e observadas as competéncias da Assembleia Geral de Cotistas:

a) reenquadrar a carteira; ou

b) devolver os valores que ultrapassem o limite estabelecido aos Cotistas que tiverem
integralizado a ultima Chamada de Capital, sem qualquer rendimento, na propor¢ao por
eles integralizada.

4.5.5. Os valores restituidos aos Cotistas, na forma do item 4.5.4 acima, ndo serdo
contabilizados como Capital Integralizado e deverao recompor o Capital Comprometido
do respectivo Cotista, se houver, hipétese em que tais valores poderdo ser objeto de
novas Chamadas de Capital pelo Administrador nos termos deste Regulamento.

4.6. Evedado o investimento pelo Fundo em Ativos Alvo de emissdo de sociedades que ja

estejam envolvidas em processo de reestruturacao (distressed), recuperacao judicial ou
extrajudicial.
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4.7. O Fundo podera investir em cotas de outros fundos de investimento em participacdes
ou em cotas de fundos de acBes mercado de acesso, hipotese em que tais investimentos serao
computados para fins de atendimento ao limite minimo referido no item 4.5 acima.

4.7.1. Caso o Fundo invista em outros fundos nos termos do item 4.7 acima, o Fundo
devera consolidar as aplicacBes dos fundos investidos, inclusive para fins de apuragao
dos limites de concentra¢do da carteira, exceto as aplica¢gdes em fundos geridos por
terceiros nao ligados ao Administrador ou ao Gestor.

4.7.2. Fica vedada a aplicacdo em cotas de fundos de investimento em participacbes
que invistam, direta ou indiretamente, no Fundo.

4.8. Qualquer parcela do Patrimonio Liquido ndo aplicada em Ativos Alvo podera ser alocada
em Ativos de Liquidez. Todos os recursos de caixa disponiveis do Fundo, enquanto nao
investidos ou reinvestidos nas Sociedades Investidas ou distribuidos aos Cotistas, deverdo
sempre ser aplicados pelo Gestor, exclusivamente, em Ativos de Liquidez.

4.9. E vedada ao Fundo a realizacdo de operacbes com derivativos, exceto quando tais
operacdes: (a) forem realizadas exclusivamente para fins de protecao patrimonial; ou (b)
envolverem op¢bes de compra ou venda de acbes de Sociedades Investidas com o propdsito
de (i) ajustar o preco de aquisicdo de tal Sociedade Investida com o consequente aumento ou
diminuicdo futuro na quantidade de acdes investidas; ou (ii) alienar essas a¢des no futuro como
parte da estratégia de desinvestimento do Fundo. Em qualquer hip6tese, as opera¢des com
derivativos deverdo: (a) ter registro da opera¢dao ou negociacdao em bolsa de valores ou de
mercadorias e futuros ou em mercado de balcdo organizado; e (b) ter a atuacdo de camaras e
prestadores de servicos de compensacdo e de liquidacdo como contraparte central garantidora
da operacado.

4.10. Quando aplicavel, na realizacdo dos investimentos e desinvestimentos do Fundo, o
Gestor atuara de acordo com as delibera¢cdes aprovadas pelo Comité de Investimentos,
tomadas de acordo com este Regulamento.

4.11. O Fundo pode realizar adiantamentos para futuro aumento de capital nas Sociedades
Investidas constituidas sob a forma de sociedade an6nima cujas acdes integrem a carteira do
Fundo na data da realizacao do referido adiantamento, desde que:

a) até o limite de 2% (dois por cento) do Capital Comprometido do Fundo;

b) seja vedada qualquer forma de arrependimento do adiantamento por parte do Fundo;
e

c) o adiantamento seja convertido em aumento de capital da Sociedade Investida em, no
maximo, 12 (doze) meses.
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4.12. O Gestor mantera disponivel aos Cotistas em periodicidade, no minimo, trimestral,
relatorios contendo estudos e avaliacdes referentes aos investimentos e desinvestimentos
feitos nas Sociedades Alvos ou nas Sociedades Investidas.

4.13. O Gestor monitorara o desempenho financeiro das Sociedades Investidas e seu
atendimento as melhores praticas de governanca corporativa conforme previstas neste
Regulamento, através do acompanhamento mensal dos resultados financeiros das Sociedades
Investidas, inclusive através de relatérios financeiros anuais de tais Sociedades Investidas,
auditados, quando exigido pela regulamentacdo ou por este Regulamento, por auditor
independente registrado na CVM.

4.14. A critério exclusivo do Gestor, sempre no melhor interesse do Fundo e respeitadas as
disposicBes regulatérias sobre conflitos de interesse, o Fundo podera participar de co-
investimentos, tanto em Sociedades Alvo e/ou quanto em Sociedades Investidas, com Cotistas,
o Administrador, o Gestor e/ou o Consultor Técnico, de forma direta ou por meio de outros
veiculos de investimento administrados pelo Administrador e/ou geridos pelo Gestor e/ou
assessorados pelo Consultor Técnico.

4.14.1. Em caso de oportunidades de co-investimento: (i) o Gestor dara prioridade a
oferta de tais co-investimentos a potenciais investidores que, em seu melhor juizo,
agreguem valor a operacao de forma direta ou indireta, seja por sua trajetdria, expertise,
experiéncia no setor ou outros critérios a serem definidos pelo Gestor em cada
oportunidade, podendo tais investidores serem Cotistas do Fundo ou ndo; ou (ii) na
auséncia de investidores com tal perfil, o Gestor oferecera as oportunidades de co-
investimento aos Cotistas, que terdo o direito de participar, diretamente e em igualdade
de condi¢Bes com o Fundo, do investimento a ser efetivado.

4.15. Fica vedado o investimento em Sociedades Alvo que:

a) ndo cumpram as normas, regulamentos e padrdes de prote¢ao ambiental, de saude e
de seguranca do trabalho previstos pela legislacdo brasileira em vigor, assim como
convenc¢des e acordos internacionais dos quais o Brasil é signatario;

b) tenham como atividade (a) a producdo e/ou comercializacdo de produtos ou atividades
consideradas ilegais sob a lei do pais; (b) a produc¢do e/ou comercializagdo de armas
e/ou municdes; () motéis, saunas e termas; e (d) a promocao e incentivo a jogos de azar,
cassinos e empresas equivalentes;

c) o processo de fabricacdo ou industrializacdo de produtos ndo sigam normas de
preservacdo ambiental, de seguranca do trabalho, de salude e/ou que, direta ou
indiretamente, atentem contra a moral e os bons costumes;

d) ndo estejam em dia com a entrega das informacdes sobre seus empregados no Sistema

de Escritura¢do digital das ObrigacBes Fiscais, Previdenciarias e Trabalhistas (esocial),
em atendimento as Portarias n° 1.127, de 14.10.2019, do Ministério da Economia e n°
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1.419 de 23.12.2019, da Secretaria Especial de Previdéncia e Trabalho do Ministério da
Economiga;

e) ndo apresentem (a) Certiddo Conjunta Negativa ou Certiddo Conjunta Positiva com
Efeitos de Negativa relativos aos Tributos Federais e a Divida Ativa da Unido, expedida
pela Receita Federal. (b) Certiddo Negativa ou Positiva com Efeitos de Negativa de
Débitos relativos as contribui¢Bes previdenciarias e as de terceiros, expedida pela
Receita Federal do Brasil, e (c) Certificado de Regularidade do FGTS (CRF), expedido pela
Caixa Econbmica Federal; e

f) utilizem ma&o de obra infantil ou trabalho escravo.

Transagdes entre Sociedades Investidas, o GESTOR, ADMINISTRADORA e suas Partes
Relacionadas
4.16. Salvo se aprovada em Assembleia Especial de Cotistas, é vedada a aplicacao de recursos
do Fundo em Ativos Alvo emitidos por sociedades nas quais participem, direta ou
indiretamente:

l. o Administrador, o Gestor, o Consultor Técnico, os membros do Comité de Investimento
e de outros eventuais comités ou conselhos criados pelo Fundo e cotistas titulares de cotas
representativas de 5% (cinco por cento) do patriménio do Fundo, seus sécios e respectivos
cdnjuges, individual ou conjuntamente, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do
capital social votante ou total;

Il. quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:

(a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturac¢ao financeira de operacao de
emissdo ou oferta de Ativos Alvo a serem subscritos ou adquiridos pelo Fundo, inclusive na
condicdo de agente de colocacdo, coordenacdo ou garantidor da emissdo; ou

(b) facam parte de Conselhos de Administracao, Consultivo ou Fiscal da Sociedade Alvo,
antes do primeiro investimento por parte do Fundo.

4.16.1. Observado o inciso | e respeitadas as disposicdes regulatdrias sobre conflitos de
interesse, o Fundo podera participar de co-investimentos, tanto em Sociedades Alvo e/ou
quanto em Sociedades Investidas, com Cotistas, o Administrador, o Gestor, de forma
direta ou por meio de outros veiculos de investimento administrados pelo Administrador
e/ou geridos pelo Gestor.

I.O Gestor utilizara os seguintes critérios para priorizacao de investimentos: a) tese de
investimento (i.e., prioridade do fundo cuja tese seja mais aderente a Sociedade Alvo e
seu estagio de maturag¢ao); b) valor do investimento inicial na Sociedade Alvo; c) idade do
fundo (i.e., prioridade do fundo constituido ha mais tempo). Caso o Fundo ndo possua
recursos suficientes para determinado investimento em uma Sociedade Alvo, o Gestor
podera realizar o investimento do saldo por meio de outro fundo de investimento ou,
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ainda, permitir que referido co-investimento seja realizado por Cotistas, o Administrador
e/ou pelo proprio Gestor.

4.16.2. O disposto no item 4.16.1 acima nao se aplica quando o Administrador ou Gestor
do Fundo atuarem como administrador ou gestor de fundos investidos, ou na condi¢do
de contraparte do Fundo, com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e
liquidez do Fundo.

4.16.3. O Administrador, o Gestor e o Consultor Técnicos responderdo perante o Fundo
e seus Cotistas por quaisquer prejuizos a que derem causa no ambito de suas respectivas
competéncias, sempre que atuarem com culpa ou dolo, bem como em violacdo das leis e
das normas editadas pela CVM aplicaveis ao Fundo e a este Regulamento, sem
solidariedade entre si, na medida do permitido por tais leis e normas aplicaveis.

Politica de Rateio de Ordens do GESTOR

4.17. A politica e metodologia utilizada pelo GESTOR para rateio de ordens entre esta Classe
de Cotas e outras Classes de Cotas e/ou fundos geridos pelo GESTOR estara prevista nos
compromissos de investimento desta Classe de Cotas.

Periodo de Investimento e Desinvestimento
4.18. O Periodo de Investimento e o Periodo de Desinvestimento do Fundo somente podem
ser alterados por deliberacao da Assembleia Geral de Cotistas.

4.18.1. Os investimentos do Fundo nos Ativos Alvo poderdo ser realizados pelo Gestor
durante o Periodo de Investimento e, excepcionalmente, durante o Periodo de
Desinvestimento para protecdo de investimentos ja realizados ou cumprimento de
obriga¢des assumidas, pelo Fundo, durante o Periodo de Investimento, ou, ainda, para
novos aportes nas Sociedades Investidas. Os desinvestimentos poderao ser realizados a
qualquer tempo pelo Gestor, observadas as restricdes e limitacdes previstas neste
Regulamento.

4.18.2. Os investimentos e desinvestimentos do Fundo nos Ativos de Liquidez serdao
realizados pelo Gestor com absoluta discricionariedade, nos termos previstos neste
Regulamento, para o fim exclusivo de gerir o caixa do Fundo e realizar o pagamento de
encargos e despesas correntes do Fundo.

4.18.3. As Chamadas de Capital para investimentos serdo realizadas durante o Periodo
de Investimento, sendo excepcionalmente admitidas apos tal periodo para fins de
protecdo de investimentos ja realizados ou cumprimento de obriga¢des assumidas pelo
Fundo dentro do Periodo de Investimento ou, ainda, para novos aportes nas Sociedades
Investidas.

4.18.4. As Chamadas de Capital para pagamento de despesas e encargos do Fundo e

para Aportes Adicionais poderdo ser feitas durante todo o Prazo de Durag¢ao do Fundo,
inclusive durante o Periodo de Desinvestimento.

- 40 -



@FIDD

4.18.5. Apds o Periodo de Investimento, salvo se expressamente permitido por este
Regulamento ou autorizado pela Assembleia Geral, é vedado ao Fundo utilizar recursos
oriundos de desinvestimentos em Sociedades Investidas para realizacdo de novos
investimentos em Sociedades Alvo, devendo tais recursos ser distribuidos aos Cotistas ou
retidos para pagamento de despesas e encargos do Fundo, observado o disposto neste
Regulamento.

4.18.6. A Sociedade Alvo, antes da primeira subscricdo ou primeira compra de ativos de
sua emissao por parte do Fundo, devera ser submetida a Diligéncia, a qual devera versar
sobre todos os aspectos que o Gestor entender como necessarios para a completa
avaliacao da Sociedade Alvo, como por exemplo questes de ordem financeira, contabil,
fiscal, previdenciaria, concorrencial, societaria, trabalhista, ambiental, imobilidria, de
propriedade intelectual e tecnolégica, além de aspectos relacionados a ética e
integridade.

CAPITULO V - DA EMISSAO, DA APLICAGCAO, DA AMORTIZACAO E DO RESGATE DE COTAS

5.1. As Cotas corresponderdo a fra¢des ideais do patrimdnio do Fundo e serdo escriturais e
nominativas.

5.1.1. As Cotas terdo o seu valor determinado com base na divisdo do valor do
Patriménio Liquido do Fundo pelo nimero de Cotas do Fundo ao final de cada dia,
observadas as normas contabeis aplicaveis ao Fundo.

5.1.2. A propriedade das Cotas presumir-se-a por extrato de conta de depdésito, aberta
em nome de cada Cotista junto ao Custodiante, emitido pelo Escriturador em sistemas de
registro e de liquidacao financeira de ativos autorizados a funcionar pelo BACEN ou pela
CVM, nas suas respectivas areas de competéncia, adicionalmente, com relacdo as cotas
que estiverem custodiadas eletronicamente na B3 sera expedido extrato em nome do
cotista, que servira como comprovante de titularidade das cotas.

5.1.3. Nao havera resgate de Cotas, exceto na Liquida¢do do Fundo, sendo permitida a
Amortizacdo das Cotas nos termos previstos neste Regulamento.

Emissao, Distribuicao e Colocacdo de Cotas

5.2. Ao investir em Cotas do Fundo, o investidor celebrara com o Fundo um Compromisso
de Investimento e um Boletim de Subscricdo. Do Compromisso de Investimento devera constar
o valor total que o Cotista se obriga a integralizar durante o Prazo de Durac¢do do Fundo, de
acordo com as Chamadas de Capital realizadas pelo Administrador na forma deste
Regulamento e do Compromisso de Investimento, sob as penas previstas neste Regulamento
e na legislacao aplicavel.

5.3. O Fundo aceitara subscri¢cdes de Cotas de investidores para fins de investimentos até o

término do Periodo de Investimento. Apés o fim do Periodo de Investimento o Fundo aceitara
subscricdes de Cotas de investidores apenas para fins de captacdo de recursos para
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pagamento de despesas e encargos do Fundo, para protecdo de investimentos ja realizados ou
cumprimento de obrigacdes assumidas, pelo Fundo, dentro da vigéncia do Periodo de
Investimento, ou, ainda, para novos aportes nas Sociedades Investidas.

5.4. Independentemente de aprovacdao em Assembleia Geral de Cotistas e de alteracao deste
Regulamento, o Fundo podera emitir novas Cotas a critério exclusivo do Gestor até que seja
atingido o Capital Autorizado, ja considerando o valor da Primeira Emissao. Em tais casos,
cabera ao Gestor definir as condi¢bes para a subscricdo e integralizacdo das novas Cotas
(inclusive o pre¢o de emissao, o qual ndo podera acarretar a dilui¢ao injustificada dos Cotistas
do Fundo), de acordo com as leis aplicaveis, bem como os termos e condi¢des dos novos
Compromissos de Investimento e Boletins de Subscricdo a serem celebrados em razdo da
emissao das novas Cotas. Os Cotistas terdao direito de preferéncia para participar das novas
emissdes do Fundo, sejam elas realizadas no ambito do Capital Autorizado ou fora dele.

5.5. Sem prejuizo do disposto no item 5.4 acima, o Fundo também podera emitir novas Cotas
mediante a aprovacao prévia da Assembleia Geral de Cotistas. A Assembleia Geral de Cotistas
que deliberar pela emissao de novas Cotas devera definir as condi¢des para a subscricao e
integralizacdo de tais novas Cotas (inclusive o pre¢o de emissdo, o qual ndo podera acarretar a
diluicdo injustificada dos Cotistas do Fundo), de acordo com as leis aplicaveis, bem como os
termos e condi¢des dos novos Compromissos de Investimento e Boletins de Subscricdo a
serem celebrados em razdo da emissao das novas Cotas.

5.6. As novas Cotas terdo direitos politicos e econémicos iguais aos conferidos as demais
Cotas.

Integralizacdo

5.7. Os valores objeto dos respectivos Compromissos de Investimento e Boletins de
Subscricao deverdo ser aportados ao Fundo pelos Cotistas na medida em que tais valores
sejam necessarios para (i) a realizacao de investimentos pelo Fundo, na forma disciplinada
neste Regulamento, ou (ii) o0 pagamento de despesas e responsabilidades do Fundo. As Cotas
serdo integralizadas pelo seu valor de emissao, sem prejuizo do pagamento, quando aplicavel,
da Taxa de Equaliza¢do no Ingresso.

5.7.1. As Cotas deverdo ser integralizadas (i) em moeda corrente nacional, por meio de
transferéncia eletrénica disponivel TED diretamente em nome do Fundo ou através do
Modulo de Distribuicao de Ativos - MDA administrado e operacionalizado pela B3, caso
sejam depositadas em mercado por ela administrado; ou (ii) em Ativos Alvo, se previsto
na respectiva Chamada de Capital, hipétese em que o valor justo de tais Ativos Alvo deve
estar respaldado em laudo de avaliacdo a ser aprovado pela Assembleia Geral de Cotistas,
devendo referido laudo ser elaborado por empresa especializada independente quando
se tratar das situacdes previstas no 8 6° do Artigo 20 da Instru¢do CVM 578, sendo certo
que para as integraliza¢gdes realizadas por meio de entrega de ativos financeiros, as
integralizacdes realizadas via B3 deverao respeitar as normas de liquidagao aplicaveis a
B3.
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5.7.2. Namedida em que sejam identificadas necessidades de capital, o Administrador,
conforme orientagdo do Gestor, realizara Chamadas de Capital. O Administrador enviara
as Chamadas de Capital aos Cotistas, mediante comunicacdo escrita pelos meios
normalmente utilizados para comunicacdo com os Cotistas (fisico ou eletrdnico), que
terdo 20 (vinte) dias corridos para realizar as respectivas integralizacbes, a contar do envio
da Chamada de Capital.

5.7.3. Sem prejuizo do disposto abaixo, as Chamadas de Capital poderdo ser realizadas
pelo Administrador de forma desproporcional em relacdo aos Cotistas, observado o
disposto nos Paragrafos seguintes em relacdo a investidores que subscreverem Cotas
apo6s a Data de Inicio do Fundo.

5.7.4. Para quaisquer investidores que subscreverem Cotas apo6s a Data de Inicio do
Fundo, o Administrador requerera que tais investidores, no ato de sua subscricdo ou em
data determinada pelo Administrador, integralizem Cotas suficientes para que a
proporc¢do do Capital Comprometido e ndo integralizado de tais investidores seja igual a
dos Cotistas inscritos no registro de Cotistas no dia anterior a subscricao pelos novos
investidores, observado o disposto no item 5.7.5. abaixo (“Valor de Equalizacdo”).

5.7.5. Sera devida pelos novos investidores que vierem a subscrever Cotas apés a data
da primeira integralizacdo no ambito da respectiva emissdo uma taxa de ingresso (“Taxa
de Equalizacdo no Ingresso”), calculada de acordo com a seguinte formula:

CCI x (CIA = C)
cCA

Taxa de Equalizacdo no Ingresso =

Sendo:

CCl: Capital Comprometido Individual do novo investidor.

CCA: Capital Comprometido Total antes do ingresso do novo investidor.

CIA: Capital Integralizado até o momento atualizado pelo Benchmark desde a data de cada
integralizacdo até o més anterior ao ingresso do novo investidor.

Cl: Capital Integralizado até o momento em valores originais nas datas de cada aporte.

5.8. Caso o Patrimdnio Liquido do Fundo venha a ser negativo ou haja a necessidade de
aporte de recursos no Fundo para o pagamento de despesas e/ou encargos do Fundo: (i)
devera ser convocada uma Assembleia Geral para deliberar sobre tal aporte de recursos; e (ii)
se e quando a CVM regulamentar o artigo 1.368-D do Cddigo Civil Brasileiro, de forma a permitir
a limitacdo da responsabilidade do cotista ao valor de suas cotas, fica expressamente
consignada neste Regulamento que a responsabilidade de cada Cotista, a partir de entdo, sera
limitada ao valor de suas respectivas Cotas, na maxima extensao permitida pela legisla¢do e
regulamentacdo aplicaveis.

Cotista Inadimplente

5.9. A partir da assinatura do respectivo Compromisso de Investimento e Boletim de
Subscricao, o Cotista sera obrigado a cumprir as condi¢es previstas neste Regulamento, no
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proprio Compromisso de Investimento e Boletim de Subscricdo, bem como na regulamentacao
aplicavel.

5.9.1. O Cotista que descumprir, total ou parcialmente, suas obrigacBes de
Integralizacdo de Cotas do Fundo, conforme cada Chamada de Capital realizada, sera
considerado um Cotista Inadimplente.

5.9.2. Em relacdo a um Cotista Inadimplente, o Administrador devera tomar as
seguintes providéncias:

(a) suspender os direitos politicos, inclusive de voto, do Cotista Inadimplente em
relacdo a todas as Cotas de sua titularidade até o adimplemento de suas obrigacdes; e

(b) quando da realizacdo de amortiza¢Bes de Cotas ou de distribuicdes de resultados
do Fundo, todos os valores devidos ao Cotista Inadimplente a titulo de Amortizacao de
Cotas ou de distribuicdo de resultados do Fundo deverdo ser primeiramente usados para
quitar as obriga¢des pecuniarias de tal Cotista Inadimplente para com o Fundo, incluindo
pagamento de despesas e encargos do Fundo, quaisquer valores devidos ao Fundo
relacionados as Cotas ndo integralizadas pelo Cotista Inadimplente nos termos da
Chamada de Capital respectiva, incluindo, na seguinte ordem, (a) juros anuais de 12%
(doze por cento), (b) a variacdo anual do IGP-M, calculada pro rata temporis a partir da
data de inadimplemento, e (c) uma multa de 10% (dez por cento) sobre o valor do débito
corrigido e (d) custos incorridos para cobranga dos valores inadimplidos. Para fins de
esclarecimento, o saldo, se houver, ap6s os pagamentos dos valores mencionados nas
alineas (a) a (d) acima, sera entregue ao Cotista em questdo como pagamento de
Amortizacdo de Cotas e de distribuicao de resultados.

5.9.3. Sem prejuizo do disposto no Paragrafo Segundo acima, o Administrador podera
iniciar, de forma discricionaria, ou submeter a decisao para deliberacdo da Assembleia
Geral de Cotistas, os procedimentos judiciais para a cobranca dos valores
correspondentes as Cotas ndo integralizadas conforme cada Chamada de Capital,
acrescidos dos encargos previstos no item 5.9.2 acima

Negociacao e Transferéncia das Cotas

5.10. Apodssuaintegralizagao, as Cotas do Fundo serdo negociadas em mercados organizados,
cabendo ao intermediario, nestes casos, assegurar que a aquisicao de cotas somente seja feita
por investidores profissionais, conforme o caso, observadas as restricdes de negociacao
eventualmente aplicaveis caso as cotas tenham sido distribuidas nos termos da Resolu¢ao CVM
160.

5.10.1. As Cotas do Fundo poderdo ainda ser negociadas e transferidas privadamente,
desde que admitido e observadas as condi¢des descritas neste Regulamento e na
legislacdo aplicavel, mediante termo de cessdo e transferéncia assinado pelo cedente e
pelo cessionario (com firma reconhecida, certificado digital ICP Brasil ou com abono do
Administrador), sendo que as Cotas do Fundo somente poderdo ser transferidas se
estiverem integralizadas. O termo de cessao devera ser encaminhado pelo cessionario ao
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Administrador, que atestara o recebimento do termo de cessdo, encaminhando-o ao
escriturador das Cotas para que s6 entdo seja procedida a alteracao da titularidade das
cotas nos respectivos registros do Fundo, tendo a citada alteracao, como data base, a data
de emissao do recibo do termo de cessao pelo Administrador.

5.10.2. Os Cotistas do Fundo terdo direito de preferéncia para adquirir as Cotas do
Fundo que eventualmente sejam transferidas.

Distribuicao de Resultados e Amortizacdes

5.11. Os Resultados, incluindo dividendos ou juros sobre o capital préprio distribuidos pelas
Sociedades Investidas integrantes da carteira do Fundo e o produto oriundo da liquidagao, total
ou parcial, dos Ativos Alvo de emissdo das Sociedades Investidas integrantes da carteira do
Fundo, serdo destinados a Amortizacdo de Cotas, de acordo com as seguintes regras:

l. o Gestor devera, como regra geral, amortizar as Cotas no valor total dos recursos
obtidos, podendo, a seu critério, exclusivamente durante o Periodo de Investimento, reter
parte ou a totalidade dos recursos para seu reinvestimento, devendo dar ciéncia aos cotistas;

Il. os valores poderdo ser retidos, total ou parcialmente, pelo Administrador, para
pagamento, se necessario, de encargos do Fundo que sejam passiveis de serem provisionados;

[l qualquer Amortizacdao abrangera todas as Cotas do Fundo e sera feita na mesma data a
todos os Cotistas mediante rateio das quantias sempre em espécie, a serem distribuidas pelo
numero de Cotas existentes e serdao pagas aos Cotistas em até 5 (cinco) dias Uteis, contados da
data do efetivo ingresso dos recursos respectivos no Fundo; e

V. quando da realiza¢do de qualquer Amortizacdo, os recursos distribuidos aos Cotistas
serdo considerados como devolucdo do principal até que a referida Amortizacdo, em conjunto
com as demais Amortizac8es ja realizadas, atinja montante equivalente ao Capital Integralizado
do respectivo Cotista. Referido calculo sera realizado individualmente por Cotista.

5.11.1. As AmortizacBes estao sujeitas ao disposto no Item 6.5 para fins de pagamento
da Taxa de Performance.

5.11.2. Sem prejuizo das demais disposi¢cdes deste Capitulo V, mediante deliberacao da
Assembleia Geral de Cotistas, o Gestor podera amortizar Cotas com ativos do Fundo.

5.11.3. Em se tratando de Cotista Inadimplente, as Amortizacdes a que fizer jus serao
utilizadas para compensa¢dao dos débitos existentes para com o Fundo (obrigacdo de
integralizacdo de Cotas, juros, e multa, sempre de forma proporcional) até o limite de
seus débitos, dispondo o Administrador de todos os poderes para fazer tal compensacao
em nome do referido Cotista Inadimplente, inclusive para integralizar Cotas com os
recursos de tais Amortiza¢des em seu nome, com exce¢ao dos pagamentos que forem
programados para serem realizados através da B3, os quais seguirdo 0s seus
procedimentos e abrangerdo todas as cotas nesta custodiadas eletronicamente, de forma
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igualitaria, sem distincdo entre os cotistas, mesmo que algum cotista se encontre
inadimplente.

5.11.4. Fardojus ao recebimento de qualquer valor devido aos cotistas nos termos desse
regulamento aqueles que sejam cotistas ao final do dia util imediatamente anterior a
respectiva data do pagamento.

CAPITULO VI - DA REMUNERACAO

6.1. Pela prestacdo dos servicos de administracdao do Fundo, que incluem os servigos de
Gestdo prestados pelo Gestor e de Consultoria Especializada pelo Consultor Técnico, os
servicos de Administracao prestados pelo Administrador, e as atividades de tesouraria e de
controle e processamento dos Ativos Alvo e Ativos de Liquidez, a escrituragdao da emissao e
resgate de cotas e custddia, bem como os servicos de contabilidade, o Fundo devera pagar as
taxas da seguinte forma, respeitado o valor minimo mensal indicado item 6.1.1 abaixo:

a) Durante o Periodo de Investimento do Fundo, incluindo eventual postergacdo por
até 1 (um) ano:

(i) de 1,78% a.a. (um virgula setenta e oito por cento ao ano) para o Gestor sobre o
Capital Comprometido, ja inclusa a taxa de Consultoria Técnica;

(ii) 0,12% a.a. (zero virgula doze por cento ao ano) para o Administrador sobre o
Capital Comprometido ou Patrimonio Liquido, o que for maior-

b) ApoOs o Periodo de Investimento do Fundo, observada eventual postergacao prevista
no inciso (i):

(i de 1,78% a.a. (um virgula setenta e oito por cento ao ano) para o Gestor sobre o
Patrimoénio Liquido do Fundo, limitado ao Capital investido, ja inclusa a taxa de
consultoria técnica;

(i) de 0,12% a.a. (zero virgula doze por cento ao ano) para o Administrador sobre o
Patrimoénio Liquido do Fundo, limitado ao Capital Investido.

6.1.1. Sera observado o seguinte valor minimo mensal de Taxa de Administragao, a ser
pago ao Administrador, corrigidos anualmente, a partir da Data de Inicio do Fundo, pelo
IPCA ou por outro indice que venha a substitui-lo: R$ 10.000,00 (dez mil reais) pelo servico
de administragao.

6.1.2. ATaxade Administracdo sera calculada sobre a base de calculo definida no caput,
a base de 1/252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis ao ano, sendo provisionada
diariamente e paga mensalmente até o 5° (quinto) dia util do més subsequente ao
vencido.

6.1.3. AlémdaTaxade Administracao, o Fundo estara sujeito as taxas de administracgao,
custodia e/ou performance dos fundos em que eventualmente venha a investir.
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6.1.4. Pelos servicos de custddia e escrituragao, sera devido a titulo de Taxa de Custodia
e Escrituracdo uma remuneracdo fixa mensal de R$ 1.700,00 (mil e setecentos reais),
corrigidos anualmente, a partir da Data de Inicio do Fundo, pelo IPCA ou por outro indice
qgue venha a substitui-lo.

6.1.5. A Taxa de Administracao sera dividida entre os diversos prestadores de servico
do Fundo, incluindo o Gestor e dos respectivos contratos. As parcelas da Taxa de
Administracdo serao pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servico
contratados, observado que, em nenhum momento o somatério dessas parcelas exceda
0 montante total da Taxa de Administracdo e/ou os valores minimos previstos neste
capitulo.

6.2. Sera paga diretamente pelo Fundo ao Consultor Técnico uma Taxa de Consultoria
correspondente a uma fracdo da Taxa de Administracdo atribuivel ao Gestor, nos termos do
Contrato de Consultoria.

6.3. Ndo havera cobranca de taxa de saida, mas, além da Taxa de Equaliza¢dao no Ingresso,
podera ser devida taxa de ingresso destinada a custear a respectiva oferta.

6.4. Pela prestacdo dos servicos de distribuicdo das Cotas, o Coordenador Lider fara jus a
uma remuneracdo equivalente a 0,05% (cinco centésimos por cento) sobre o Capital
Comprometido, com o valor minimo de R$ 20.000,00 (vinte mil reais).

6.5. O Gestor e o Consultor Técnico fardo jus a uma Taxa de Performance sobre a
rentabilidade auferida pelo Fundo que exceder o Benchmark, quando da distribuicao de
Resultados, inclusive em Amortizacdo, nos seguintes termos:

a) os Resultados serdo distribuidos exclusivamente aos Cotistas, até que cada um deles
tenha recebido o valor do respectivo Capital Integralizado acrescido do Benchmark;

b) apds o pagamento aos Cotistas dos valores descritos no inciso (i), os Resultados
passardo a ser distribuidos concomitantemente aos Cotistas, ao Gestor e ao
Consultor Técnico, na proporcao de 80% para os Cotistas e 20% para o Gestor e
Consultor Técnico, a titulo de Taxa de Performance;

6.5.1. A Taxa de Performance serd rateada entre o Gestor e o Consultor Técnico na
proporcdo definida no Contrato de Consultoria.

6.5.2. A Taxa de Performance, quando devida, sera paga pelo Fundo ao Gestor e ao
Consultor Técnico na data em que os correspondentes Resultados sejam distribuidos.

6.5.3. Em caso de destituicdo, substituicdao ou renuncia do Gestor e/ou do Consultor
Técnico nos termos deste Regulamento e/ou da legislacdo aplicavel, o Gestor ou o
Consultor Técnico, conforme aplicavel, tera direito a remunerag¢do nos termos abaixo:

a) até a data da sua efetiva destituicdo, substituicdo ou renuncia, o Gestor e/ou o

Consultor Técnico fara jus a parcela que lhe couber da Taxa de Administracao, de
forma pro rata temporis, nos termos deste Regulamento; e/ou
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b) o Gestor e/ou o Consultor Técnico fara jus ao montante a ser pago a titulo de Taxa
de Performance (no caso do Gestor, por exemplo, desconsiderando a fra¢ao
atribuivel ao Consultor Técnico) em decorréncia dos investimentos realizados pelo
Fundo até a efetiva data de destituicdao, substituicao ou renuncia, sendo tal montante
repartido entre o Gestor e/ou o Consultor Técnico e seu respectivo substituto com
base no periodo de tempo de atuacdao como prestador de servico do Fundo. Na
hipotese de destituicdo sem Justa Causa, a Taxa de Performance devera ser paga
pelo fundo ao Gestor e Consultor Técnico de maneira pro rata ao periodo em que
estes estiveram prestando servi¢os para o Fundo. O Gestor e o Consultor Técnico
ndo fardo jus a referida Taxa de Performance nos casos de renuncia ou destitui¢do
com Justa Causa ou no caso do Gestor, por descredenciamento pela CVM.

6.6. Pelos servicos de custddia, sera devida pelo FUNDO ou por suas Classes de Cotas a
seguinte taxa de custddia:

Taxa de Maxima de Custédia: R$ 1.700,00 (mil e setecentos reais)

Base de Calculo: Patriménio Liquido da Classe de Cotas

Provisionamento: Diario

Data de Pagamento: 5° (quinto) dia util do més subsequente a prestacdo de servicos

CAPITULO VII - DOS FATORES DE RISCO

7.1. Na&o obstante o emprego, pela ADMINISTRADORA e pelo GESTOR, de plena diligéncia e
da boa pratica de administracdo e gestao de fundos de investimento e da estrita observancia
da politica de investimento definida neste Regulamento, das regras legais e regulamentares em
vigor, O Fundo estara sujeito a outros fatores de risco, que poderdo ocasionar perdas ao seu
patriménio e, consequentemente, aos cotistas, quais sejam:

(i Risco de Crédito. O risco de crédito consiste no risco de inadimplemento ou atraso no
pagamento de juros e/ou principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das
operacdes do Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso, a reducdo de ganhos ou mesmo
perdas financeiras até o valor das opera¢des contratadas e ndo liquidadas. Alteracdes e
equivocos na avaliagdo do risco de crédito do emissor podem acarretar em oscila¢des no preco
de negociagdo dos titulos que compdem a carteira do Fundo.

(i)  Risco de Liquidez. Consiste no risco de reducdo ou inexisténcia de demanda pelos Ativos
Alvo e Ativos de Liquidez do Fundo nos respectivos mercados em que sao negociados, devido
a condi¢des especificas atribuidas a esses ativos ou aos préprios mercados em que sao
negociados. Em virtude de tais riscos, o Fundo podera encontrar dificuldades para liquidar
posicdes ou negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a
estratégia de gestdo adotada para o Fundo, o qual permanecera exposto, durante o respectivo
periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos e as posi¢cdes assumidas
em mercados de derivativos, se for o caso, que podem, inclusive, obrigar o Fundo a aceitar
descontos nos seus respectivos precos, de forma a realizar sua negociacdo em mercado. Estes
fatores podem prejudicar o pagamento de amortizacBes e resgates aos Cotistas, nos termos
deste Regulamento.
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(iii) Risco de Mercado. O risco de mercado consiste no risco de flutuacdes nos precos e na
rentabilidade dos ativos constantes da Carteira do Fundo, os quais sao afetados por diversos
fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteracdes politicas, econémicas e fiscais, tanto no
Brasil quanto no Exterior. A oscilagao de precos pode fazer com que determinados ativos sejam
avaliados por valores diferentes dos de emissdo e/ou contabiliza¢do, podendo acarretar
volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

(iv) Risco de acontecimentos e percep¢do de risco em outros paises. O mercado de
capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢des econdmicas e de
mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reacao dos investidores
aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o preco de
ativos e valores mobilidrios emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses
ativos, entre os quais se incluem as Cotas, o que podera prejudicar de forma negativa as
atividades das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas investidas e, por
conseguinte, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

(v) Risco relacionado a fatores macroecondmicos e a politica governamental. O Fundo
também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao seu
controle tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos ou situa¢des de mercado ou,
ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual
e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo
variacdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e de mudancas legislativas.
Tais eventos podem resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a carteira do
Fundo; e (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos
para os Cotistas. Adicionalmente, o Fundo desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro,
estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal.
Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudancas
em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflacdo e implementar
as politicas econ6mica e monetaria tém envolvido, no passado recente, alteracdes nas taxas de
juros, desvalorizacao da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras
medidas. Essas politicas, bem como outras condi¢cdes macroecondmicas, tém impactado
significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A adocdo de medidas que
possam resultar na flutuacdo da moeda, indexacdo da economia, instabilidade de precos,
elevacao de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderao impactar os negdcios,
as condicdes financeiras, os resultados do Fundo e a consequente distribuicdo de rendimentos
aos Cotistas. Impactos negativos na economia, tais como recessao, perda do poder aquisitivo
da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores
externos podem influenciar nos resultados do Fundo e consequentemente na rentabilidade
das Cotas aos Cotistas.

(vi) Risco de alteragdes da legislacao tributaria. O Governo Federal regularmente introduz
alteracdes nos regimes tributarios que podem aumentar a carga tributaria incidente sobre o
mercado brasileiro de valores mobiliarios. Essas altera¢des incluem modifica¢des na aliquota
e na base de calculo dos tributos e, ocasionalmente, a criagcdo de tributos temporarios, cujos
recursos sdo destinados a determinadas finalidades governamentais. Os efeitos dessas
medidas de reforma fiscal e quaisquer outras altera¢cdes decorrentes da promulgacdo de
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reformas fiscais adicionais ndo podem ser quantificados. No entanto, algumas dessas medidas
poderado sujeitar o Fundo, as Sociedades Investidas e os demais ativos do Fundo, bem como os
Cotistas a novos recolhimentos nao previstos inicialmente. Ndo ha como garantir que as regras
tributarias atualmente aplicaveis ao Fundo, as Sociedades Investidas, as sociedades por elas
investidas e aos Cotistas permanecerdo vigentes, existindo o risco de tais regras serem
modificadas no contexto de uma eventual reforma tributaria, o que podera impactar os
resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

(vii) Risco de amortizacao e/ou resgate de Cotas em Ativos Alvo e Ativos de Liquidez. Este
Regulamento estabelece podera haver a liquidagao do Fundo em determinadas situa¢des, caso
em que as Cotas poderdo ser amortizadas ou resgatadas mediante a entrega, em pagamento,
de Ativos Alvo e/ou Ativos de Liquidez. Nessas hipoteses, os Cotistas poderdao encontrar
dificuldades para negociar os Ativos Alvo e/ou Ativos de Liquidez que venham a ser recebidos
em razao da liquidagao do Fundo.

(viii) Risco relacionado ao resgate e a liquidez das Cotas. O Fundo, constituido sob forma
de condominio fechado, ndo admite o resgate de suas Cotas a qualquer momento. A
amortiza¢do das Cotas sera realizada na medida em que o Fundo tenha disponibilidade para
tanto, ou na data de liquidacdo do Fundo. Além disso, o mercado secundario de Cotas de
fundos de investimento é pouco desenvolvido no Brasil, havendo o risco para os Cotistas que
queiram se desfazer dos seus investimentos no Fundo de ndo conseguir negociar suas Cotas
em mercado secundario em funcdo da potencial auséncia de compradores interessados.
Assim, em razdo da baixa liquidez das Cotas, os Cotistas poderao ter dificuldade em realizar a
venda das suas Cotas e/ou poderdo obter precos reduzidos na venda de suas Cotas. Nao ha
qualquer garantia em relacdo a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou
ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

(ix) Risco relacionado a amortizagdo de Cotas. Os recursos gerados pelo Fundo serdo
provenientes dos rendimentos, dividendos e outras bonificacdes que sejam atribuidas aos
Valores Mobiliarios de uma das Sociedades Investidas e ao retorno do investimento nas
Sociedades Investidas. A capacidade do Fundo de amortizar as Cotas esta condicionada ao
recebimento, pelo Fundo, dos recursos acima citados e a sua auséncia podem impactar a
capacidade do Fundo de amortizar as Cotas dos Cotistas.

(x) Risco do Prazo para Resgate das Cotas. O resgate de suas Cotas somente podera
ocorrer apos o término do Prazo de Duracdo do Fundo, ocasido em que todos os Cotistas
deverdo resgatar suas Cotas, ou nas hipoteses de liquidacao, conforme previsto neste
Regulamento. Tal caracteristica do Fundo podera limitar o interesse de outros investidores
pelas Cotas do Fundo, reduzindo sua liquidez no mercado secundario;

(xi) Risco de concentrag¢ao dos investimentos do Fundo. Os investimentos do Fundo em
Valores Mobiliarios poderdo ser efetuados em um numero restrito de Sociedades Investidas
Ou mesmo em uma unica Sociedade Investida. O risco associado as aplica¢des do Fundo é
diretamente proporcional a concentracao das aplicacdes. Quanto maior a concentra¢ao das
aplica¢bes do Fundo em uma Unica Sociedade Investida, maior sera a vulnerabilidade do Fundo
em relacdo ao risco de tal Sociedade Investida. O mesmo se aplica no caso de a(s) Sociedade(s)
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Investida investir em um nudmero reduzido ou mesmo em uma Unica sociedade. A
materializacdo de tal risco podera afetar negativamente os investimentos do Fundo, o que
podera depreciar de forma significativa o Patrimdnio Liquido e, por consequéncia, a
rentabilidade e o Capital Investido pelo Cotista.

(xii) Riscos relacionados as Sociedades Investidas e as sociedades por elas investidas. Os
investimentos do Fundo sdo considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode
ndo ser condizente com o esperado pelo Cotista. A carteira do Fundo estara concentrada em
Ativos Alvo de emissdo das Sociedades Investidas, que, por sua vez, poderao ter seu patrimoénio
concentrado em participacdes societarias em outras sociedades. Ndao ha garantias de (i) bom
desempenho de quaisquer das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas investidas,
(ii) solvéncia das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas investidas e (iii)
continuidade das atividades das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas investidas.
Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da
carteira do Fundo e o valor das Cotas. Os pagamentos relativos aos titulos e/ou valores
mobiliarios de emissdo das Sociedades Investidas, como dividendos, juros e outras formas de
remunerac¢do/bonificagdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau
desempenho operacional da respectiva Sociedade Investida e/ou das sociedades por ela
investidas, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderao
experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de
eliminacdo de tais riscos. Ndo ha garantia quanto ao desempenho do segmento econdémico de
atuac¢do de cada Sociedade Investida e/ou de sociedades por ela investidas e nem tampouco
certeza de que o desempenho de cada uma das Sociedades Investidas e/ou de sociedades por
ela investidas acompanhe pari passu o desempenho médio de seu respectivo segmento.
Adicionalmente, ainda que o desempenho das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por
elas investidas acompanhe o desempenho das demais empresas de seu respectivo segmento,
nao ha garantia de que o Fundo e os seus Cotistas nao experimentardo perdas, nem certeza
quanto a possibilidade de eliminacao de tais riscos. Ndo ha garantias de que o Fundo
conseguira exercer todos os seus direitos de soécio das Sociedades Investidas, ou como
adquirente ou alienante de a¢des ou outros valores mobiliarios de emissao de tais Sociedades
Investidas, nem de que, caso o Fundo consiga exercer tais direitos, os efeitos obtidos serao
condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos no tempo esperado. Tais fatores
poderdo impactar negativamente a rentabilidade da carteira do Fundo. Os investimentos do
Fundo poderdo ser feitos em sociedades fechadas, as quais, ndo estao obrigadas a observar as
mesmas regras que as sociedades abertas relativamente a divulgacdo de suas informagdes ao
mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para o Fundo quanto (i)
ao bom acompanhamento das atividades e resultados da Sociedade Investida e (ii) a correta
decisdo sobre a liquidacdo do investimento, o que pode afetar o valor da carteira do Fundo e
as Cotas.

(xiii) Risco de patrimonio liquido negativo. As eventuais perdas patrimoniais do Fundo em
razao do exercicio de suas atividades ou, ainda, resultante de contingéncias materializadas nas
Sociedades Investidas que gerem responsabilidade do Fundo ndo estdo limitadas ao valor do
Capital Comprometido pelos Cotistas, de forma que os Cotistas podem ser chamados a aportar
recursos adicionais no Fundo, inclusive em valores que excedam os constantes de seus
respectivos Compromissos de Investimento, conforme procedimentos previstos Neste
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Regulamento, sendo, ainda, o inadimplemento com relagdo aos Aportes Adicionais sujeitos as
penalidades previstas neste Regulamento. Os prestadores de servico do Fundo, em especial o
Administrador e o Gestor, conforme aplicavel, ndo respondem por obrigacdes legais e
contratuais assumidas pelo Fundo, exceto em caso da inobservancia de suas obrigac8es legais,
do Regulamento e/ou da adoc¢do de boas praticas relacionadas a industria de Fundos,
tampouco por eventual patrimdnio negativo decorrente dos investimentos realizados pelo
Fundo. O regime de responsabilidade limitada dos cotistas, e o regime de insolvéncia dos
fundos de investimento sdo inovacdes legais recentes que ainda nao foram regulamentadas
pela CVM, nem foram sujeitas a revisao judicial. Caso (i) referidas inovacfes legais sejam
alteradas; ou (ii) o Fundo seja colocado em regime de insolvéncia, e a responsabilidade limitada
dos cotistas seja questionada em juizo, os Cotistas poderdo ser chamados a aportar recursos
adicionais ao Fundo para fazer frente ao patrimonio negativo, em valor superior ao valor das
cotas de emissdo do Fundo por ele detidas.

(xiv) Risco Relacionado ao Desempenho Passado. Ao analisar quaisquer informacdes
fornecidas em qualquer material de divulgacdo do Fundo que venha a ser disponibilizado
acerca dos resultados passados de quaisquer mercados, ou de quaisquer investimentos em
que o Administrador e/ou Gestor e/ou Consultor Técnico tenham de qualquer forma
participado, os investidores devem considerar que qualquer resultado obtido resultados
similares serdo alcancados pelo Fundo e/ou pelas Sociedades Alvo e/ou Sociedades Investidas.
Ainda, ndo ha qualquer garantia de que o Fundo encontrara investimentos compativeis com
sua politica de investimento de forma a cumprir com seu objetivo de investimentos.
Considerando, também, o Prazo de Duracdo do Fundo, que podera ser prorrogado, mediante
deliberacdo da Assembleia Geral em tal sentido, os investimentos estdo sujeitos a diversos
riscos, descritos neste Regulamento ou ndo.

(xv) Auséncia de Solidariedade. Ndo ha solidariedade entre o Administrador, o Gestor e/ou
o Consultor Técnico no que tange aos atos ou condutas contrarias a lei, a este Regulamento,
ou aos atos normativos expedidos pela CVM, praticados com culpa ou dolo por parte do Gestor,
e que venham a causar prejuizos ao Fundo e aos Cotistas. Desta forma, o Cotista deve estar
ciente que quaisquer reclamacdes relacionadas a gestao do Fundo, decisdes de investimento,
desinvestimento em Ativos Alvo e Ativos de Liquidez, forma de conducdo de negdcios das
Sociedades Investidas, ou quaisquer outras matérias de responsabilidade do Gestor, nos
termos deste Regulamento, devem ser direcionadas Unica e exclusivamente ao Gestor,
permanecendo o Administrador indene com relacdo a tais reclamacgdes.

(xvi) Inexisténcia de Garantia de Eliminacao de Riscos: A realizacdo de investimentos pelo
Fundo sujeito o investidor aos riscos os quais o Fundo e sua carteira estdao sujeitos, que
poderdo acarretar perdas do capital investidor pelos Cotistas do Fundo. Embora o
Administrador mantenha sistema de gerenciamento de riscos das aplica¢des do Fundo, nao ha
qualquer garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas do Fundo e para os
Cotistas. Referido sistema podera ndo ter o desempenho e/ou eficiéncia esperada ou podera
ser reduzido por eventos alheios ao Administrador. As eventuais perdas patrimoniais do Fundo
ndo estao limitadas ao Capital Comprometido, de forma que os Cotistas podem ser
futuramente chamados a aportar recursos adicionais ao Fundo.
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(xvii) Risco relacionada a inadimpléncia na integralizacdo das Cotas. Caso qualquer Cotista
ndo atenda integralmente as Chamadas de Capital ou ndo efetue quaisquer outros
pagamentos quando devidos de acordo com este Regulamento, ou de outra forma ndao cumpra
suas obrigacdes nos termos deste Regulamento, tal inadimplemento pode gerar danos ao
Fundo e a outros Cotistas, em valor de dificil estimacao.

(xix) Riscos relacionados a Lei Anticorrup¢ao Brasileira. A Lei n° 12.846/13 Lei
Anticorrup¢do Brasileira instituiu a responsabilizacdo objetiva administrativa e civil de pessoas
juridicas pela pratica de atos contra a administracao publica, nacional ou estrangeira. Isso
significa que atos ilicitos definidos pela Lei Anticorrupcdo Brasileira praticados isoladamente
por qualquer colaborador, empregado, terceiros, prestadores de servicos, dentre outros
vinculados ao Gestor, Administrador, Consultor Técnico ou as Sociedades Investidas, ainda que
sem o seu consentimento ou conhecimento. Os controles internos e processos de governanca
atualmente adotados pelas Sociedades Investidas ou pelas Sociedades Alvo poderdo nao ser
capazes de prevenir ou detectar violacdes as leis de combate a corrupcao, fraudes, e praticas
irregulares, bem como podem nado ser suficientes para assegurar que todos os membros da
administra¢do, funcionarios e terceiros que agem em nome ou beneficio das Sociedades
Investidas atuem sempre em estrito cumprimento as politicas internas e as leis e regulamentos
voltados a prevenc¢do e combate a corrupcao, como, por exemplo, a Lei n® 12.846, de 1° de
agosto de 2013, conforme alterada, o Decreto n° 8.420, de 18 de marc¢o de 2015, o Decreto- Lei
n° 2.848, de 7 de dezembro de 1940, conforme alterada, a Lei n° 8.137, de 27 de dezembro de
1990, conforme alterada, a Lei n°® 8.429, de 2 de junho de 1992, conforme alterada, a Lei n°
8.666, de 21 de junho de 1993, conforme alterada, a Lei n°® 9.613, de 3 de marco de 1998,
conforme alterada, o Decreto n° 3.678, de 30 de novembro de 2000, o Decreto n° 4.410, de 7
de outubro de 2002, conforme alterada, e o Decreto n° 5.687, de 31 de janeiro de 2006,
conforme alterados. Ademais, as Sociedades Investidas possuem ou as Sociedades Alvo podem
possuir alto grau de interacdo com oOrgdos e agentes publicos, sendo tais interacdes
decorrentes, principalmente, de contratos celebrados pelas Sociedades Investidas e/ou pelas
Sociedades Alvo com a administracao publica. Essas intera¢des podem representar riscos mais
elevados de pratica de corrupcdo e outros atos ilicitos por parte de seus administradores,
empregados e terceiros que agem em seu nome, interesse ou beneficio. Como resultado, as
Sociedades Investidas podem estar sujeitas a violacdes das leis e regulamentos voltados a
prevencdo e combate a corrup¢do, em decorréncia de comportamentos fraudulentos e
desonestos por parte de seus administradores, empregados e terceiros que agem em seu
nome, interesse ou beneficio. A existéncia de quaisquer investigacdes, inquéritos ou processos
judiciais ou administrativos relacionados a violacdo de qualquer lei ou regulamento voltado a
prevencdo e combate a corrupcdo, seja no Brasil, seja no exterior, pode resultar em no
pagamento de multa que pode chegar até 20% (vinte por cento) do faturamento bruto do
exercicio anterior ou, caso ndao seja possivel estimar o faturamento bruto, a multa sera
estipulada entre R$6.000,00 (seis mil reais) e R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais). Entre
outras san¢des, a Lei Anticorrupcao Brasileira prevé também a perda de beneficios diretos ou
indiretos ilicitamente obtidos, a perda de direitos de contratar com a administracao publica, de
receber incentivos ou beneficios fiscais ou quaisquer financiamentos e recursos da
administra¢do publica, a suspensdo ou interdicdo de operag¢des corporativas e a dissolugao
compulséria da pessoa juridica. Todos esses fatores podem resultar em um efeito adverso
relevante sobre a reputacdo, operac¢des, condicdo financeira e resultados operacionais das
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Sociedades Investidas sendo que, no caso de violagdes a Lei Anticorrupg¢do Brasileira pelas
Sociedades Investidas e pessoas a elas ligadas, pode afetar de forma adversa o Fundo e seus
negaocios.

(xx) Riscos relacionados as Sociedades Investidas e riscos regulatérios. O Fundo podera
investir em Sociedades que atuam em setores regulamentados. As operacdes de tais
Sociedades estardo sujeitas ao cumprimento da regulamentac¢do aplicavel, podendo estar
sujeitas a um maior grau de regulamentacao tanto em decorréncia de novas exigéncias quanto
de regulamentacdo de mercados anteriormente ndo regulamentados. Os precos podem ser
controlados artificialmente e os dnus regulatérios podem aumentar os custos operacionais
dessas Sociedades Investidas. Dessa forma, a criacdo de regulamentacdo ou a alteracdo de
regulamentacado ja existente pode afetar o desempenho das Sociedades Investidas. Em funcdo
de diversos fatores relacionados ao funcionamento de 6rgdos publicos de que pode vir a
depender o Fundo no desempenho de suas operacfes, ndo ha garantias de que o Fundo
conseguira exercer todos os seus direitos de sbécio das Sociedades Investidas, ou como
adquirente ou alienante de a¢des ou outros valores mobiliarios de emissao de tais Sociedades
Investidas, nem de que, caso o Fundo consiga exercer tais direitos, os efeitos obtidos serao
condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos no tempo esperado. Tais fatores
poderdo impactar negativamente a rentabilidade da carteira do Fundo.

(xxi) Risco de perdas e danos das Sociedades Investidas. As Sociedades Investidas podem
ser responsabilizadas por perdas e danos causados a terceiros. O Fundo ndo pode garantir que
as apolices de seguro, quando contratadas, serdo suficientes em todas as circunstancias ou
contra todos os riscos. A ocorréncia de um sinistro significativo ndo segurado ou indenizavel,
parcial ou integralmente, ou a ndo observancia dos subcontratados em cumprir obriga¢des
indenizatérias assumidas perante as Sociedades Investidas ou em contratar seguros pode ter
um efeito adverso para o Fundo. Além disso, o Fundo ndo pode assegurar que as Sociedades
Investidas serdo capazes de manter apoélices de seguro a taxas comerciais razoaveis ou em
termos aceitaveis no futuro. Esses fatores podem gerar um efeito adverso sobre o Fundo e
sobre o valor das Cotas.

(xxii) Risco de demandas judiciais e administrativas. Demandas administrativas e judiciais
que porventura venham a ser formuladas contra as sociedades integrantes do Sociedades Alvo
e podem resultar em responsabilidade pelo pagamento de obriga¢des e indenizacbes em razao
de prejuizos causados a terceiros e danos ambientais, dentre outros.

(xxiii) Riscos com a dependéncia de sistemas de tecnologia. As operac¢des das Sociedades
Investidas demandam investimentos constantes em tecnologia e sdao de importancia
fundamental para atender as exigéncias operacionais das Sociedades Investidas. Os sistemas
estdo sujeitos a indisponibilidade provocadas por falhas graves na infraestrutura tecnoldgica,
comunicacdo de dados, sistemas de armazenamentos. Tal indisponibilidade pode
comprometer as operacdes das Sociedades Investidas, ocasionando sérios prejuizos
financeiros as Sociedades Investidas, o que consequentemente afetara os resultados do Fundo.

(xxiv) Riscos com o cumprimento da Lei Geral de Protecdo de Dados. As operacdes das
Sociedades investidas devem cumprir com a Lei Geral de Protecdo de Dados (Lei n°
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13.709/2018) quando da sua entrada em vigor, que estabelece novo marco legal a ser
observado nas operag¢des de tratamento de dados pessoais e prevé, entre outros, os direitos
dos titulares de dados pessoais, as bases legais aplicaveis a protecdo de dados pessoais, 0s
requisitos para obtencdo de consentimento, as obrigacdes e requisitos relativos a incidentes
de seguranca e vazamentos e a transferéncias de dados, bem como a autorizacdo para a
criacdo da Autoridade Nacional de Protecdo de Dados. Eventuais falhas na prote¢do dos dados
pessoais tratados pelas Sociedades Investidas, bem como a inadequacao a legislacao aplicavel,
podem acarretar multas elevadas, obrigacdo de divulgacdo do incidente para o mercado,
eliminacdo dos dados pessoais da base e até a suspensao de suas atividades, o que podera
afetar negativamente sua reputacao e seus resultados e, consequentemente, o seu valor.

(xxv) Risco da Desconsideracao da Responsabilidade Limitada Pelo Poder Judiciario. A
legislacao vigente trouxe para a industria de fundos de investimentos a possibilidade de
existéncia de Classes de Cotas com responsabilidade limitada ao valor das cotas. Como se trata
de um instituto novo para a industria de fundos, caso haja alguma disputa judicial, ndo ha como
garantir que a responsabilidade limitada do cotista sera respeitada.

(xxvi) Demais Riscos: O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao controle do Administrador e do Gestor, tais como moratoria,
guerras, revolucdes, além de mudanca nas regras aplicaveis aos Ativos Alvo e Ativos de
Liquidez, mudancgas impostas aos Ativos Alvo e Ativos de Liquidez, alteracdo na politica
econdmica e decisdes judiciais porventura ndao mencionados nesta secao.

7.2. As aplicacdes realizadas na Classe de Cotas ndo contam com garantia da
ADMINISTRADORA, do GESTOR, da Consultora Especializada, do Custodiante, bem como de
qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

7.3. Em decorréncia dos fatores de risco indicados acima e de todos os demais fatores de
risco aos quais esta Classe de Cotas esta sujeita, a ADMINISTRADORA e/ou o GESTOR nado
poderdo ser responsabilizados por eventual depreciacdo da carteira e/ou por eventuais
prejuizos que os cotistas venham a sofrer em caso de liquidacdo da Classe de Cotas, exceto se
a ADMINISTRADORA e/ou o GESTOR agirem com comprovada culpa ou dolo, de forma
contraria a lei, ao presente Regulamento e aos atos normativos expedidos pela CVM.

CAPITULO VIII - DOS EVENTOS DE VERIFICACAO

8.1. Sdo considerados eventos de verificacdo do Patriménio Liquido desta Classe de Cotas
(“Eventos de Verificacao”), dentre outros dispostos na legislacdo vigente:

| - caso haja um impacto abrupto na cota da Classe de Cotas;

Il - caso haja a reavaliacdo dos ativos considerados iliquidos pela ADMINISTRADORA,
integrantes da carteira da Classe de Cotas;

[Il - caso a Classe de Cotas permaneca desenquadrada, no ativo por prazo superior ao ultimo

dia util do 12° (décimo segundo) més subsequente a data da primeira integraliza¢cdo de Cotas;
e
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IV - qualquer pedido de declara¢do de insolvéncia da Classe de Cotas.

8.2. Caso a ADMINISTRADORA, em razao dos Eventos de Verificacdo acima ou no curso de
suas atividades, verifique que o patrimdnio liquido da Classe de Cotas esta negativo, devera
adotar os procedimentos descritos na Resolucdao CVM 175.

8.3. A ADMINISTRADORA devera efetuar a mensurac¢ao dos ativos e passivos, bem como o
reconhecimento de receitas e despesas, que compdem a carteira do Fundo na forma
estabelecida pela Instrucao CVM 579 e observados os critérios ali descritos.

8.4. A ADMINISTRADORA assume a responsabilidade perante a CVM e os Cotistas pelos
critérios, valores e premissas utilizados na avaliagdo econdmica adotada pelo Fundo,
garantindo, ainda que uma vez adotado o referido critério de avaliagdo, que este sera
consistente ao longo dos exercicios contabeis subsequentes.

8.5. Observado o que dispde o Capitulo IV deste Regulamento, a Carteira observara os
demais requisitos de composicdo e diversificacdo estabelecidos pelas normas regulamentares
em vigor.

CAPITULO IX - DA LIQUIDAGAO DA CLASSE DE COTAS

9.1. A Classe de Cotas sera liquidada Unica e exclusivamente nas seguintes hipoteses
(“Eventos de Liquidacao”):

(i) final do Prazo de Durag¢do ou de suas eventuais prorrogacoes;
(i) por deliberacao de Assembleia Geral;

(iii)  caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Verificagao constitui um
Evento de Liquidacao;

(iv)  por determinacdo da CVM, em caso de descumprimento de disposicao legal ou
regulamentar; e

(v) caso todos os Ativos Alvo tenham sido alienados antes do encerramento do Prazo de
Duracao.

9.2. Sem prejuizo do item 9.3 baixo, na hipétese da Liquidacdo do Fundo por forca do
término do Prazo de Duragao, o Administrador devera iniciar a divisdo do Patriménio Liquido
do Fundo entre os Cotistas, proporcionalmente as suas participa¢des percentuais no Fundo, no
prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do término do Prazo de Dura¢do ou de sua
prorrogacao, observado o disposto neste Capitulo.

9.3. Na hipdtese de liquidacdo da Classe de Cotas nos casos acima previstos, exceto na
hipétese descrita no item 9.2 acima, a ADMINISTRADORA deve promover a divisao de seu
patriménio entre os cotistas, na propor¢ao de suas cotas, no prazo eventualmente definido na
assembleia de cotistas, ou, no caso de determinacdo da CVM, no prazo estabelecido pela
Autarquia ou, em até 10 (dez) dias contados da data em que os recursos provenientes da
Liquidacao foram disponibilizados aos Cotistas, a documentacdo referida na regulamentacdo
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da CVM, assim como praticar todos 0s atos necessarios ao seu encerramento perante
quaisquer autoridades.

9.4. Mediante aprova¢do da Assembleia Geral de Cotistas e/ou Assembleia Especial de
Cotistas, a Liquidacao do Fundo e/ou Classe sera feita, a critério e sob a responsabilidade do
GESTOR, de uma das formas a seguir, sempre levando em consideracdo a opcao que atenda
da melhor maneira aos interesses dos Cotistas:

l. venda em bolsa de valores ou em mercado de balcao organizado, mercado de balcao
ndo organizado ou em negociacdes privadas, conforme o tipo de ativo, observado o disposto
na legislacdo aplicavel;

Il. exercicio, em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado, mercado de balcdo
ndo organizado ou em negocia¢des privadas, conforme o tipo de ativo, de opcdes de venda,
negociadas pelo Gestor, quando da realiza¢ao dos investimentos;

[l entrega aos Cotistas de titulos e valores mobiliarios negociados em mercado organizado
de bolsa ou de balcdo ou nos mercados financeiros, bem como de Ativos Alvo de Sociedades
Investidas integrantes da carteira do Fundo na data da Liquidac¢do, sendo certo que caso ocorra
entrega de ativos financeiros no pagamento do resgate de cotas do Fundo, este deve ocorrer
necessariamente por fora do ambito da B3.

9.5. Em qualquer caso, a liquida¢ao dos investimentos desta Classe de Cotas sera realizada
em observancia as normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis ao FUNDO e suas
Classes de Cotas.

9.6. Por ocasido da liquidacdao do FUNDO, o ADMINISTRADOR promovera:

a) o rateio dos titulos ou valores mobiliarios de cada espécie e classe entre os Cotistas,
na estrita propor¢ao das Cotas por eles detidas, observado o disposto na
regulamentacdao em vigor;

b) o rateio de outros ativos integrantes da carteira da Classe e/ou Fundo entre os
Cotistas, conforme determinacao da Assembleia Geral de Cotistas e/ou Assembleia
Especial de Cotistas, que devera estabelecer os critérios detalhados e especificos
para a adoc¢ado de tais procedimentos, observado o disposto na regulamentagao em
vigor; e

c) a realizacdo dos demais investimentos da Classe, mediante sua alienacdo por meio
de transac¢des privadas, alienacdo em bolsa de valores ou mercado de balcdo,
resgate de aplicacBes financeiras ou outras formas, conforme determinado pela
Assembleia Geral de Cotistas e/ou Assembleis Especial de Cotistas, sendo que o
produto resultante sera entregue aos Cotistas como forma de pagamento pelo
resgate de suas Cotas.

9.6.1. O ADMINISTRADOR deverd convocar Assembleia Geral de Cotistas e/ou

Assembleia Especial de Cotistas para deliberar sobre a destinacao de ativos de baixa
liquidez, caso encontre dificuldade na alienagdo desses ativos a preco justo.
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9.7. Quando do encerramento e Liquidacdo desta Classe de Cotas, os Auditores
Independentes deverdo emitir pareceres técnicos atestando a conformidade das respectivas
demonstracdes contabeis.

9.8. O ADMINISTRADOR e/ou GESTOR, conforme o <caso, ndao poderao ser
responsabilizados, salvo em decorréncia de culpa ou dolo no desempenho de suas funcdes,
por quaisquer eventos que acarretem a Liquidacdo do Fundo e/ou Classe, previamente ao
encerramento do Prazo de Duracao.

CAPITULO X - COMITE DE INVESTIMENTO

10.1. A Classe tera um Comité de Investimento com as seguintes atribuicdes:

a) acompanhar os principais indicadores e resultados operacionais e financeiros das
Sociedades Investidas pelo Fundo;

b) discutir metas e diretrizes de investimento, novas rodadas de investimento,
reinvestimento e desinvestimento do Fundo em Ativos Alvo, nos termos deste
Regulamento;

c) deliberar sobre projetos e propostas de investimento, novas rodadas de investimento,
reinvestimento e desinvestimento do Fundo em Ativos Alvo, nos termos deste

Regulamento;

d) propor a Assembleia Geral a prorrogac¢dao do Periodo de Investimento ou do Prazo de
Duracdo do Fundo;

e) acompanhar o desempenho do Fundo, do Administrador, do Gestor, do Consultor
Técnico e das Sociedades Investidas;

f) opinar previamente a realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas sobre a realizacdo de
investimentos que envolvam Partes Relacionadas;

g) opinar previamente a realizacao da Assembleia Geral de Cotistas nas situagdes em que:

h) qualquer membro da equipe do Gestor possuir interesse direto na Sociedade Alvo de
investimento pelo Fundo;

i) qualguer membro da equipe do Gestor possuir interesse direto em empresa operando
no pais, no mesmo setor da Sociedade Alvo de investimento pelo Fundo;

j) 0 Gestor possuir interesse, diretamente ou por meio de outro veiculo de investimento
por ele gerido, na Sociedade Alvo de investimento pelo Fundo; e

k) encaminhar para a Assembleia Geral relatérios referentes as analises realizadas.
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Composicao

10.2. O Comité de Investimento sera composto por até 3 (trés) membros, sendo 1 (um)
membro indicado pelo cotista BRB, 1 (um) membro indicado pelo Gestor e 1 (um) membro
indicado pelo Consultor Técnico.

10.2.1. A indicagdo dos membros do Comité de Investimento sera feita mediante
comunicac¢do ao Administrador, que informara aos Cotistas.

10.2.2. Sera aceita a participacdo, no Comité de Investimento, de pessoa que participe
de comité de investimento (ou 6rgao analogo) de outro veiculo cujo objeto seja total ou
parcialmente coincidente com o do Fundo, desde que tal pessoa se comprometa,
cumulativamente, a:

a) manter confidenciais as informac¢des de que tiver conhecimento em virtude de sua
participa¢do no Comité de Investimento; e

b) indenizar o Fundo por eventuais prejuizos causados, sendo que todos os membros do
Comité de Investimento deverdo informar, por escrito, aos demais integrantes do
Comité de Investimento qualquer situacdao ou potencial situacdo de conflito de
interesses com o Fundo, imediatamente apds tomar conhecimento da mesma.

10.2.3. Em caso de manifesta negligéncia ou comprovada ma-fé por parte de um
membro do Comité de Investimento, ou de grave descumprimento das disposi¢des deste
Regulamento a ele aplicaveis, o referido membro podera ser destituido de suas func¢des
por decisdo dos demais membros do Comité de Investimento, pelo Administrador ou pelo
Gestor, devendo ser tal destituicdo imediatamente comunicada ao responsavel pela sua
indicacdo, sendo que este responsavel devera indicar seu substituto.

10.3. Os membros do Comité de Investimento terdao mandato por prazo indeterminado e nao
serdo remunerados.

10.3.1. Os membros do Comité de Investimento poderdo ser substituidos a qualquer
momento por quem os indicou, por intermédio de comunicagao formal, por escrito, ao
Administrador, dando ciéncia do fato e indicando o substituto e suas respectivas
qualificacdes. A referida substituicdo sera comunicada aos Cotistas. O Cotista BRB
indicara 3 (trés) membros e qualquer um deles estara autorizado a participar das
reunides.

Confidencialidade das Informacdes

10.4. Os membros do Comité de Investimento deverdo manter as informagdes constantes de
materiais relativos aos investimentos do Fundo, sejam potenciais ou realizados, que venham a
ser a eles disponibilizados pelo Administrador, pelo Gestor ou pelo Consultor Técnico, sob
absoluto sigilo e confidencialidade, comprometendo-se, para tanto, a firmar termo de
confidencialidade, ndo podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente, no todo
ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, qualquer destas informacdes, salvo se:
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a) com o consentimento prévio e por escrito do Gestor e/ou do Administrador; ou

b) por ordem judicial ou administrativa expressa, inclusive da CVM, sendo que, nesta
hipétese, o Administrador devera ser informado, por escrito, de tal ordem, previamente
ao fornecimento de qualquer informacao.

Reunides do Comité de Investimento

10.5. O Comité de Investimento se reunira mediante convocacdo do Gestor, com
antecedéncia minima de 10 (dez) dias corridos, e suas delibera¢cdes serdao tomadas por
unanimidade entre seus membros.

10.5.1.As reunides do Comité de Investimento deverao ocorrer, no minimo, semestralmente,
sendo a realizacdo por meio de conferéncias telefonicas ou video conferéncias.

10.5.2.A qualquer momento, uma reunido extraordindria podera ser convocada por dois
membros do Comité de Investimento, em conjunto.

CAPITULO XI - COMUNICACAO ENTRE OS COTISTAS E A ADMINISTRADORA

11.1. Asinformacdes ou documentos para 0s quais este Regulamento, incluindo seus anexos,
ou a regulamentacdo em vigor exija a “encaminhamento”, “comunicacao”, “acesso”, “envio”,
“divulgacdo” ou “disponibilizacdo” devem ser passiveis de acesso por meio eletrénico pelos

Cotistas.

11.2. Admite-se, nas hipdteses em que este Regulamento, incluindo seus anexos, ou a
regulamentacdo em vigor exija a “ciéncia”, “atesto”, “manifestacao” ou “concordancia” dos
Cotistas, que estes se deem por meio eletrénico, observados os procedimentos e sistemas

utilizados pela ADMINISTRADORA.

11.3. A ADMINISTRADORA utiliza sistemas contratados para o envio eletronico dos
comunicados aos cotistas. Na impossibilidade do envio por meio desse sistema, a
ADMINISTRADORA envia os comunicados através do e-mail do cotista, cadastrado na base de
dados do FUNDO e suas Classes de Cotas.

11.4. Caso a distribuicdo das cotas da Classe de Cotas seja realizada por conta e ordem, a
ADMINISTRADORA se utiliza dos mesmos meios para envio dos comunicados ao distribuidor
por conta e ordem, para que este, conforme sua responsabilidade, envie aos cotistas por ele
distribuidos.

11.5. Caso o cotista ndo tenha comunicado a ADMINISTRADORA a atualizacdo de seu
endereco fisico ou eletrénico, a ADMINISTRADORA fica exonerada do dever de envio das
informac8es e comunicacdes previstas na Resolu¢cdo CVM 175 ou neste Regulamento, incluindo
seus anexos, a partir da primeira correspondéncia que houver sido devolvida por incorre¢ao
no endereco declarado.

11.6. A ADMINISTRADORA deve preservar a correspondéncia devolvida ou seu registro
eletrénico enquanto o cotista ndo efetuar o resgate ou amortizacao total de suas cotas.
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11.7. O correio eletrénico é admitido como forma de correspondéncia valida entre a
ADMINISTRADORA e os Cotistas.

11.8. O Cotista que optar por continuar recebendo correspondéncias por meio fisico devera
encaminhar solicitacdo expressa neste sentido a ADMINISTRADORA, no endereco de sua sede,
devendo o FUNDO ou suas Classes de Cotas arcar com os custos incorridos para o envio de
tais correspondéncias por meio fisico.

11.9. Todos os termos e expressdes iniciados em letra maidscula, no singular ou plural,
utilizados neste anexo e nele ndo definidos terdo o mesmo significado que |hes é atribuido no
Regulamento, neste anexo ou legislacdo vigente. Ademais, caso haja conflito de disposicbes
constantes neste anexo e nos apéndices, caso haja, prevalecem as disposi¢des dos apéndices.

Sao Paulo, 10 de junho de 2025

FIDD ADMINISTRAGCAO DE RECURSOS LTDA.
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