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REGULAMENTO DO PLR - FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS
CNPJ/MF n° 12.236.809/0001-04

CAPITULO I - DA DENOMINAGCAO, FORMA E PRAZO DE DURACAO DO FUNDO

Artigo 1. O Fundo, denominado PLR - FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS, é um fundo de
investimentoem cotas de fundos de investimento em direitos creditérios nao padronizados,
regido por este Regulamento e constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo de
duracao indeterminado, nos termos da Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n° 2.907,
de 29 de novembro de 2001, conforme alterada, pela Instru¢do CVM 356, pela Instru¢cdao CVM
444 e demais disposic8es legais e regulamentares que |he forem aplicaveis.

Paragrafo Unico. Os termos e as expressdes adotados neste Regulamento, grafados sem letra
maiuscula, terdo os significados a eles atribuidos no Anexo | deste Regulamento, aplicaveis
tanto as formas no singular quanto no plural.

Artigo 2. Os Anexos a este Regulamento constituem parte integrante e inseparavel deste.
CAPITULO Il - DO OBJETIVO DO FUNDO E PUBLICO ALVO

Artigo 3. O objetivo do Fundo ¢é a valorizacdo de suas Cotas, por meio da aquisicao de cotas de
emissao dos FIDC, sejam elas de classe sénior ou subordinada.

Artigo 4. O Fundo buscara atingir o respetivo Benchmark de rentabilidade para cada série de
Cotas Seniores e para cada classe de Cotas Subordinadas Mezanino emitidas, conforme
Suplemento especifico, sem que isto represente, tampouco possa ser considerado, sob
qualquer hip6tese ou circunstancia, como uma promessa, obrigacao, garantia ou sugestao de
rentabilidade da Gestora, da Administradora e/ou do Custodiante.

Artigo 5. As Cotas Subordinadas Junior ndo possuem meta ou limite de rentabilidade.

Artigo 6. O Fundo é destinado exclusivamente a Investidores Profissionais, ndo havendo
critérios diferenciadores aplicaveis entre os Investidores Profissionais para fins de aquisicao e
subscri¢ao de Cotas do Fundo.

Artigo 7. E indispensével, por ocasido da subscricdo de Cotas do Fundo, a adesdo do Cotista
aos termos deste Regulamento, com a assinatura do respectivo termo de adesao, por meio do
qual o Cotista atestara que tomou conhecimento: (i) da Taxa de Administracdo; (ii) dos riscos
envolvidos e da Politica de Investimentos do Fundo; e (iii) da possibilidade de perdas
decorrentes das caracteristicas dos FIDC e das Cotas FIDC que venham a integrar a Carteira do
Fundo, assim como dos Direitos Creditorios que integram o patriménio de tais FIDC.

Paragrafo Gnico. Quando se tratar de oferta publica com esforcos restritos de colocacdo, nos
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termos da Instru¢cdo CVM 476, cada Cotista aceitante assinara declaracdo atestando sua ciéncia
em relacdo a auséncia de registro perante a CVM da oferta e as restricbes a negociacao das
Cotas previstas na Instru¢ao CVM 476.

Artigo 8. O investidor recebera também informacdes referentes a classificagdo de risco das
Cotas Seniores e/ou das Cotas Subordinadas Mezanino, quando houver.

Artigo 9. Na hipdtese de oferta publica de Cotas nos termos da Instru¢cdao CVM 400 ou da
Instrucao CVM 476, além de estarem disponiveis no site da CVM, o Regulamento e o prospecto,
se houver, estardo disponiveis na pagina da rede mundial de computadores (Internet) da
Administradora e das instituicdes que coloquem Cotas do Fundo. Os exemplares do
Regulamento e do prospecto, se houver, serdo fornecidos pela Administradora sempre que
solicitado.

CAPITULO Il - DA ADMINISTRACAO, GESTAO, CONTROLADORIA, ESCRITURACAO E
CUSTODIA

Artigo 10. As atividades de administracgdo do Fundo serdao exercidas pela FIDD
DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com sede na Cidade e Estado
de Sdo Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde 2450, 4° andar, conj. 401 - parte, CEP 05408-003,
inscrita no CNPJ/MF sob n.° 37.678.915/0001-60, autorizada a prestar servico de administracdo
de carteiras de valores mobiliarios pela CVM, de acordo com o Ato Declaratorio CVM n.° 18.215,
expedido em 11/11/2020 (“Administradora”).

Artigo 11. A atividade de gestdo da Carteira sera exercida pela ORRAM GESTAO DE RECURSOS
LTDA., sociedade com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de S&do Paulo, na Rua dos Pinheiros,
870, conjunto 201 e 202, Edificio Torre 2000, Pinheiros, CEP 05422- 011, inscrita no CNPJ/ME
sob 0 n° 33.459.864/0001-25, devidamente autorizada e habilitada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteira de valores mobiliarios por meio do Ato Declaratério
n? 17722, de 06 de marco de 2020 (“Gestora”).

Paragrafo Unico. A Gestora, observadas as limitaces legais e deste Regulamento, tem
poderes para praticar todos os atos necessarios a gestdo do Fundo e para exercer os direitos
inerentes as Cotas FIDC e aos Ativos Financeiros que integram a Carteira.

Artigo 12. As atividades de custddia, escrituragdo e controladoria previstas na Instru¢ao CVM
356 serdo realizadas pela FIDD DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
com sede na Cidade e Estado de Sdo Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde 2450, 4° andar, conj. 401
- parte, CEP 05408-003, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 37.678.915/0001-60, autorizada a prestar
servico de administra¢cdo de carteiras de valores mobilidrios pela CVM, de acordo com o Ato
Declaratério CVM n.° 18.215, expedido em 11/11/2020 (“Custodiante”).

Artigo 13. Incluem-se entre as obrigacdes da Administradora:

() manter atualizados e em perfeita ordem: (a) a documentacdo relativa as operacdes do
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Fundo; (b) o registro dos Cotistas; (c) o livro de atas de Assembleias Gerais; (d) o livrode

presenca de Cotistas; (e) o prospecto do Fundo, se houver; (f) os demonstrativos

trimestrais do Fundo; (g) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo; e
(ii) (h)os relatérios do auditor independente.

(i) receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo diretamente ou por meio de
instituicdo contratada;

(iv) entregar ao Cotista, gratuitamente, exemplar deste Regulamento, do prospecto se
houver, bem como cientifica-lo do nome do Periddico utilizado para divulgacdo de
informacdes e da Taxa de Administracao praticada;

(v) divulgar, anualmente, no Periddico utilizado para divulgacdes do Fundo, além de manter
disponiveis em sua sede e agéncias e nas instituicdes que coloquem Cotas, o valor do
Patrimonio Liquido, o valor da Cota, as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil
a que se referirem, e os relatérios da agéncia classificadora de risco contratada pelo
Fundo, se houver;

(vi) custear as despesas de propaganda do Fundo;

(vii)fornecer anualmente aos Cotistas documento contendo informacdes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do
més de dezembro, sobre o niumero de Cotas de sua propriedade e respectivo valor;

(viii) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracdes
financeiras, previstas na regulamentacdo em vigor, manter, separadamente, registros
analiticos com informac¢des completas sobre toda e qualquer modalidade de
negociacao realizada entre a Administradora e o Fundo; e

(ix) providenciar trimestralmente, no minimo, a atualiza¢do da classificacdo de risco Cotas
de cada série ou classe, conforme aplicavel, das Cotas FIDC e demais ativos integrantes
da Carteira, quando aplicavel.

Artigo 14. E vedado a Administradora:

(i) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacdes
praticadas pelo Fundo;

(ii) utilizar ativos de sua prépria emissao ou coobrigacdo como garantia das operac¢des
praticadas pelo Fundo; e

(iii) efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo.
Paragrafo Unico. As vedacbes de que tratam o caput deste Artigo abrangem os recursos

proprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da Administradora, das
sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades
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sob controle comum, bem como os ativos integrantes das respectivas carteiras e os de emissao
ou coobrigac¢ao dessas.

Artigo 15. E vedado & Administradora, em nome do Fundo:
(i) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

(ii) realizar operagdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento
nao previstos neste Regulamento e/ou nas instru¢des da CVM;

(i) aplicar recursos diretamente no exterior;
(iv) adquirir Cotas do proprio Fundo;

(v) pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razao do descumprimento de normas
previstas na Instrugao CVM 356,

(vi) vender Cotas do Fundo a prestacdo;

(vi)vender Cotas do Fundo a institui¢cbes financeiras e sociedades de arrendamento
mercantil Cedentes de Direitos Creditérios para o Fundo e/ou para o FIDC, exceto
quando se tratar de Cotas cuja classe se subordine as demais para efeito de resgate;

(viii) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

(ix) fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu préprio desempenho, no
desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento
disponiveis no ambito do mercado financeiro;

(x) delegar poderes de gestdo da Carteira, ressalvado o disposto no Artigo 39, inciso Il, da
Instrucao CVM 356;

(xi) obter ou conceder empréstimos; e
(xii) efetuar locagcao, penhor ou caugao dos direitos e demais ativos integrantes da Carteira.

Artigo 16. A Administradora, mediante aviso divulgado no Periodico utilizado para a divulgacao
de informag¢des do Fundo ou por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada
Cotista, pode renunciar a administracdo do Fundo, desde que convoque, no mesmo ato,
Assembleia Geral para decidir sobre sua substituicdo ou sobre a liquidacdo deste, nos termos
da Instru¢ao CVM 356.

Paragrafo Primeiro. Nas hipdteses de substituicdo da Administradora e de liquida¢dao do
Fundo, aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou
criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicdes financeiras,
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independentemente das que regem a responsabilidade civil da prépria Administradora.

Paragrafo Segundo. Na hipétese de renuncia da Administradora, esta devera permanecer na
administracdo do Fundo até que a Assembleia Geral eleja um novo administrador ou decida
sua liquida¢do. Se, no prazo maximo de 90 (noventa) dias, contado a partir da rendncia, a
Assembleia Geral ndo indicar um substituto, a Administradora podera promover a liquidagao
do Fundo.

Artigo 17. O Fundo pagara os seguintes valores a titulo de Taxa de Administracdo (“Taxa de
Administracao”):

a) Pelos servicos de administracdo, escrituragdo e controladoria, sera devido o valor de R$
6.000,00 (seis mil reais) mensais, atualizado anualmente pela variacdo positiva do IGP-
M, a partir de dezembro de 2021.

b) Para a gestora, pelo servico de Gestdo, serd devido o valor de R$ 6.000,00 (seis mil reais)
por més, atualizado anualmente pela variacao positiva do IGP-M, a partir de dezembro
de 2021.

Paragrafo Unico. Na hip6tese de extin¢do do IGP-M, ndo divulgacdo ou impossibilidade de sua
utilizacdo, sera utilizado o Indice Geral de Precos - Disponibilidade Interna, divulgado pela
Fundacdo Getulio Vargas, ou, na falta de ambos, pela variacdo do IPC - indice de Precos ao
Consumidor, divulgado pela Fundacdo Instituto de Pesquisas Econémicas - FIPE.

Artigo 18. A Taxa de Administracdo sera calculada e provisionada diariamente, por Dias Uteis,
sendo o pagamento realizado mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao
vencido.

Paragrafo Primeiro. A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servico contratados,
desde que o somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administragao.

Paragrafo Segundo. A Taxa de Administracdo, nos termos da legislacdo aplicavel, ndo
compreende os servi¢os de custédia de titulos e valores mobiliarios e demais ativos financeiros
do Fundo prestados pelo Custodiante, que serdo cobrados do Fundo, nos termos do art. 56 da
Instru¢ao CVM 356.

Artigo 19. Ndo serdo cobradas dos Cotistas taxa de ingresso, taxa de saida ou taxa de
performance.

Artigo 20. Pela prestacao dos servicos de distribui¢do publica das cotas, o Fundo estara isento
do pagamento de taxas.
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CAPITULO IV- COMITE DE INVESTIMENTOS

Artigo 21. Quando da constituicdo do Fundo, os Cotistas deverdao constituir o Comité de
Investimentos, composto nos termos do item Artigo 23 abaixo, eleito na primeira Assembleia
Geral do Fundo.

Artigo 22. O Comité de Investimentos sera composto por 3 (trés) membros e respectivos
suplentes, sendo: (i) 2 (dois) membros efetivos e 2 (dois) membros suplentes eleitos pelos
Cotistas em Assembleia Geral extraordinaria; e (i) 1 (um) membro efetivo e 1 (um) membro
suplente eleito pela Gestora.

Artigo 23. Quando de sua elei¢do, cada membro do Comité de Investimentos devera assinar (i)
termo de posse e (ii) termo de confidencialidade relativo a todas e quaisquer informacdes a
que tiver acesso a respeito do Fundo e/ou em funcdo de seu cargo como membro do Comité
de Investimentos.

Artigo 24. Sem prejuizo das demais disposi¢des deste Regulamento, o prazo de mandato dos
membros do Comité de Investimentos sera de 2 (dois) anos.

Artigo 25. Os membros do Comité de Investimentos poderdo, a qualquer tempo, renunciar a
seu cargo mediante comunicagdo por escrito encaminhada a Administradora com 30 (trinta)
dias de antecedéncia a data em que a renuncia sera considerada efetiva. A Administradora
deverd, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da comunicacdo de renuncia: (i)
informar a todos os demais membros do Comité de Investimentos, bem como a Gestora e aos
Cotistas, sobre tal rendncia; e (ii) solicitar a indicagdo de novo membro do Comité de
Investimentos a Gestora ou convocar Assembleia Geral extraordinaria para deliberar sobre a
eleicdo de um novo membro do Comité de Investimentos, conforme o membro que renunciou
tenha sido, respectivamente, indicado pela Gestora ou eleito pelos Cotistas.

Artigo 26. Os membros do Comité de Investimentos e seus respectivos suplentes nao
receberdo qualquer remunerac¢do do Fundo pelo exercicio de suas fun¢des.

Artigo 27. O Comité de Investimentos reunir-se-a exclusivamente quando e conforme
necessario para o cumprimento de suas atribuicdes.

Artigo 28. As reunibes do Comité de Investimentos serdo validamente instaladas com a
totalidade de seus membros efetivos. Cada membro do Comité de Investimentos tera direito a
1 (um) voto nas deliberacbes do Comité de Investimentos, sendo que as decisdes somente
serdo tomadas por maioria de votos.

Artigo 29. Caso o Comité de Investimentos ndo chegue a um consenso, a deliberagdo  em
pauta sera considerada como ndo aprovada.

Artigo 30. A Administradora podera vetar qualquer deliberacdao do Comité de Investimentos
que considere estar em desacordo com a Politica de Investimentos, com este Regulamento ou
com a legislacao e regulamentacdo aplicaveis.
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Artigo 31. As reunifes do Comité de Investimentos serdo presenciais ou por qualquer meio
que permita a participacdo e votacdo a distancia de seus membros, inclusive por meio de
correio eletrénico (e-mail), conferéncia telefénica ou teleconferéncia.

Artigo 32. Para o bom desempenho do Comité de Investimentos, a Gestora enviara aos
membros do Comité de Investimentos, o material necessario a avaliacao da ordem do dia de
cada reunidgo do Comité de Investimentos, desde que: (i) a Gestora tenha solicitado a
convocacdo da reunido, ou (ii) as pessoas que tiverem solicitado a convocacao da reunido
tenham disponibilizado tal material a Gestora em tempo habil.

Artigo 33. O secretario de cada reunido do Comité de Investimentos: (i) lavrara ata da reunido,
a qual devera ser obrigatoriamente assinada por todos os membros presentes a reuniao; (ii)
disponibilizara copia da ata & Administradora e & Gestora em até 3 (trés) Dias Uteis da data de
realizacdo da respectiva reunido; e (iii) encaminhara c6pia da ata a todos os membros do
Comité de Investimentos dentro de até 30 (trinta) dias corridos a contar da data da realizacdo
da respectiva reunido.

Artigo 34. Os membros do Comité de Investimentos poderdo ser substituidos a qualquer
momento por quem os tenha indicado, observadas as devidas formalidades caso faga-se
necessaria nova Assembleia Geral.

Artigo 35. Sao atribui¢cdes do Comité de Investimentos:

() acompanhar a performance da carteira do Fundo e a atua¢do da Gestora no
cumprimento de suas obrigacdes;

(i) estabelecer diretrizes gerais para a subscricdo, a aquisi¢cdo, a amortizacao, o resgate e a
alienacao das Cotas FIDC pelo Fundo, observadas as disposi¢cdes deste Regulamento e
das normas aplicaveis, certificando-se da sua adequada implementacao pela Gestora;

(iii) apresentar recomendacdes especificas a Gestora referentes a subscricao, a aquisicao, a
amortizagdo, ao resgate e a alienacdo das Cotas FIDC pelo Fundo, respeitada a Politica
de Investimentos, composicdo e diversificacdo da carteira do Fundo;

(iv) sempre que considerar apropriado, tendo em vista os interesses do Fundo e dos
Cotistas, apresentar recomendacdes especificas a Gestora referentes a participacao do
Fundo em assembleias gerais ou especiais dos FIDC nos quais o Fundo investe e ao
exercicio do direito de voto pela Gestora, em nome do Fundo, nessas assembleias;

(v) instruir o Gestor sobre o direito de voto do Fundo relativamente ao aumento das taxas
cobradas pelos fundos de investimento em direitos creditérios nos quais o Fundo
investe, incluindo, sem limitacao, a taxa de administra¢do, a taxa de performance, a taxa
de ingresso e a taxa de saida;

By

(vi) apresentar recomendac¢des especificas, a Administradora, referentes a ado¢do de



DocusSign Envelope ID: BAA4F73E-928E-4694-ADAA-602DAB151E58

@FIDD

medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a preservacdao dos direitos e
prerrogativas do Fundo;

(vii)apresentar recomendacBes especificas a Administradora, por meio da Gestora,
referentes a emissao de novas Cotas, observado o disposto no presente Regulamento;

(viii) prestar contas a Assembleia Geral acerca das atividades do Fundo, dos ativos
que integram a sua carteira e das diretrizes e recomendac¢des do Comité de
Investimento; e

(ix) realizar as demais atividades que venham a ser determinadas pela Assembleia Geral.

CAPITULO V - DA ASSEMBLEIA GERAL

COMPETENCIA

Artigo 36. Sera de competéncia privativa da Assembleia Geral, observados os quéruns de
deliberacdo definidos no Artigo 44 abaixo:

() tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do
exercicio social, as contas do Fundo e deliberar sobre as demonstrac8es financeiras
deste;

(i) alterar o Regulamento do Fundo;

(iii) deliberar sobre a substituicdo da Administradora;

(iv) deliberar sobre a substituicdo da Gestora;

(v) deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracao praticada pela Administradora,
inclusive na hipdtese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto dereducdo;

(vi) deliberar sobre incorporacao, fusdo, cisao, liquida¢dao do Fundo;

(vii) alteracdo dos termos e condicdes de séries de Cotas Seniores e das classes de Cotas
Subordinadas Mezanino;

(viii) aprovar a emissdo de novas séries de Cotas Seniores e/ou novas classes de Cotas
Subordinadas Mezanino;

(ix) resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avalia¢do, tais Eventos de
Avaliacao devem ser considerados como um Evento de Liquidacao;

(x) resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidacdo, tais Eventos de
Liquidagao devem acarretar na liquidacao antecipada do Fundo; e



DocusSign Envelope ID: BAA4F73E-928E-4694-ADAA-602DAB151E58

@FIDD

(xi) alterar os quoruns de deliberacao das Assembleias Geral do Fundo, conforme previsto
neste Capitulo.

CONVOCACAO

Artigo 37. A Assembleia Geral reunir-se-a uma vez por ano, no minimo, para deliberar sobre
as demonstrac¢des financeiras do Fundo.

Artigo 38. A convocacdo da Assembleia Geral do Fundo far-se-a, pela Administradora, por
correio eletrénico preferencialmente, ou por carta com aviso de recebimento enderecada a
cada Cotista ou mediante anuncio publicado no Periddico indicado neste Regulamento, do qual
constarao, obrigatoriamente, o dia, a hora e o local em que sera realizada a Assembleia Geral
e ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem tratados.

Artigo 39. Além da reunido anual para deliberar sobre as demonstracdes financeiras do Fundo,
a Assembleia Geral pode ser convocada pela Administradora ou por Cotistas possuidores de
Cotas que representem, isoladamente ou em conjunto, no minimo, 5% (cinco por cento) do
total das Cotas em circulacdo.

Artigo 40. A convocac¢do da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia,
no minimo, contado o prazo da data de publica¢do do primeiro anuncio ou do envio de carta
com aviso de recebimento ou do correio eletrdnico a cada.

Paragrafo Primeiro. N3o se realizando a Assembleia Geral, sera publicado novo anuncio de
segunda convocag¢ao ou novamente providenciado o envio de carta com aviso de recebimento
ou correio eletrénico aos Cotistas, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

Paragrafo Segundo. Para efeito do disposto no paragrafo anterior, admite-se que a segunda
convocacdo da Assembleia Geral seja providenciada juntamente com o anuncio, a carta ou o
correio eletronico de primeira convocacao.

Artigo 41. Independentemente das formalidades previstas neste Capitulo, sera considerada
regular a Assembleia Geral em que comparecerem todos os Cotistas.

Artigo 42. Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral realizar-se-a no local onde a
Administradora tiver a sede; quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, os
anuncios cartas ou correios eletronicos enderecados aos Cotistas indicardo, com clareza, o
lugar da reunido, que, em nenhum caso, podera ser fora da localidade da sede da
Administradora.

Artigo 43. O caso de decretacdo de intervencdo ou liquidagcao extrajudicial da Administradora
implicard em automatica convocac¢ao da Assembleia Geral, no prazo de 5 (cinco) dias, contados
de sua decretacdo, para: (i) nomeacao de representante de Cotistas; e (ii) delibera¢do acerca (a)
da substituicdo da Administradora e/ou do Custodiante; e/ou (b) liquidacdo antecipada do
Fundo.
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QUORUNS DE INSTALAGAO E DELIBERACAO
Artigo 44. As Assembleias Gerais serdo instaladas em primeira convoca¢dao com a presenca de
Cotistas que representem, no minimo, 51% (cinquenta e um por cento) das Cotas em circula¢do
e, em segunda convocac¢do, com qualquer niumero de Cotistas, independente da classe a qual
pertencam. As delibera¢8es relativas a matéria prevista no Artigo 36, devem ser tomadas pelo
critério da maioria de Cotas dos Cotistas presentes, correspondendo a cada Cota um voto,
ressalvado o disposto nos paragrafos deste Artigo.
Paragrafo Primeiro. As deliberacdes relativas as matérias previstas no Artigo 36, itens (iii), (v)
e (vii), deste Regulamento serao tomadas em primeira convocag¢ao pela maioria dos detentores
de Cotas em circulacdo e, em segunda convocac¢do, pela maioria dos detentores de Cotas
presentes.
Paragrafo Segundo. A deliberacdo relativa a matéria prevista no Artigo 36, itens (ii) (viii), (ix) e
(x), deste Regulamento sera tomada em primeira ou em segunda convocacao pela maioria dos
votos das Cotas em circulagdo.
Paragrafo Terceiro. Estardo sujeitas a aprovacao prévia dos titulares de Cotas Subordinadas
Junior a adog¢ao de quaisquer procedimentos que estejam em desacordo com o previsto neste
Regulamento e as deliberacdes relativas a altera¢cdes do Regulamento sobre:

(i) Politica de Investimentos, composic¢ao e diversificacdo da carteira do Fundo;

(i) emissao de novas Cotas Seniores e/ou Cotas Subordinadas Mezanino;

(iii) distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, amortizacao ou resgate das Cotas;

(iv) prazo de durac¢ao do Fundo;

(v) direito de voto de cada classe de Cotas;

(vi) inclusao, exclusdo ou alteracao de Eventos de Avaliacdo e Eventos de Liquidacgao;

(vii) cobranca de taxas;

(viii) valoriza¢do das Cotas, inclusive alteracdao do parametro de rentabilidade das
Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino;

(ix) Subordinacdo Sénior, Subordinacdo Mezanino, Reserva de Despesas ou Reserva de
Amortizagao;

(x) Substituicdo da Administradora, da Gestora, do Custodiante, da empresa de auditoria
independente ou da Agéncia Classificadora de Risco; e

(xi) eleicao, destituicdo e substituicdo dos membros do Comité de Investimento, observadas
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as disposicdes deste Regulamento.

Paragrafo Quarto. As matérias previstas no Paragrafo Terceiro acima que sejam de
competéncia privativa da Assembleia Geral somente poderdo ser deliberadas em Assembleia
Geral, ap6s a sua aprovacao pela maioria dos Cotistas Subordinados Juniores. Caso
determinada matéria ndo seja aprovada pelos Cotistas Subordinados Juniores, a sua
apreciacdo pela Assembleia Geral ficara prejudicada.

Artigo 45. Ndo tém direito a voto na Assembleia Geral a Administradora, a Gestora e seus
respectivos empregados, salvo quando se tratar de fundo destinado exclusivamente a esses.

REPRESENTANTE DOS COTISTAS

Artigo 46. A Assembleia Geral pode, a qualqguer momento, nomear um ou mais representantes
para exercer as funcdes de fiscalizacdo e de controle gerencial das aplicacdes do Fundo, em
defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

Artigo 47. Somente pode exercer as func¢bes de representante de Cotistas, pessoa fisica ou
juridica que atenda aos seguintes requisitos:

(i) ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas;

(i) nao exercer cargo ou funcdo na Administradora, na Gestora, em seus controladores, em
sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras
sociedades sob controle comum; e

(iii) ndo exercer cargo em empresa Cedente de Direitos Creditorios integrantes da Carteira.
DISPOSICOES GERAIS

Artigo 48. As decisdes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo
maximo de 30 (trinta) dias de sua realizacdo.

Paragrafo Unico. A divulgacdo referida no caput deste Artigo deve ser providenciada mediante
anuncio publicado no Periddico utilizado para a divulgacao de informag¢des do Fundo ou por
meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista ou, ainda, por correio
eletrénico.

Artigo 49. O Regulamento do Fundo podera ser alterado, independentemente de Assembleia
Geral, sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as
exigéncias de normas legais ou regulamentares ou de determinacdao da CVM, devendo ser
providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria comunicag¢ado aos Cotistas.

Artigo 50. As modifica¢des aprovadas pela Assembleia Geral passam a vigorar a partir da data
do protocolo na CVM dos seguintes documentos:
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(i) lista de Cotistas presentes na Assembleia Geral;
(i) copia da ata da Assembleia Geral;

(i) exemplar do Regulamento, consolidando as altera¢des efetuadas, devidamente
registrado em cartorio de titulos e documentos; e

(iv) modificacBes procedidas no prospecto, se houver.

CAPITULO VI - DA PRESTACAO DE INFORMACOES

Artigo 51. A Administradora deve encaminhar a CVM, no prazo de 10 (dez) dias apds a
respectiva ocorréncia as seguintes informacdes:

() a Datada 17 Integralizacdo de Cotas do Fundo; e
(i) a data do encerramento de cada distribuicdo de Cotas.

Artigo 52. A Administradora deve enviar informe mensal a CVM, através do Sistema de Envio
de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, conforme
modelo e conteldo disponiveis na referida pagina, observado o prazo de 15 (quinze) dias apés
o encerramento de cada més do calendario civil, com base no ultimo Dia Util daquele més.

Paragrafo unico. Eventuais retificacdes nas informacdes previstas neste Artigo devem ser
comunicadas a CVM até o primeiro Dia Util subsequente a data da respectiva ocorréncia.

Artigo 53. A Administradora divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante
relativo ao Fundo, de modo a garantir a todos os Cotistas acesso as informac¢des que possam,
direta ou indiretamente, influir em suas decis6es quanto a respectiva permanéncia no mesmo,
se for o caso.

Paragrafo Primeiro. A divulgacao das informacdes previstas neste Artigo deve ser feita por
meio de publicacdo no Peridédico e mantida disponivel para os Cotistas na sede e agéncias da

Administradora e nas instituicdes que coloquem Cotas do Fundo.

Paragrafo Segundo. A Administradora deve realizar as publica¢Bes aqui previstas sempre no
mesmo Periddico e, em caso de mudanca, deve ser precedida de aviso aos Cotistas.

Paragrafo Terceiro. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sdo exemplos de
fatos relevantes os seguintes:

() a alteracao da classificacao de risco das classes ou séries de Cotas, bem como, quando
houver, das Cotas FIDC e dos demais Ativos Financeiros da carteira;

(i) @ mudanca ou substituicdo de terceiros contratados para prestacdao de servicos de
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custodia ou gestao da Carteira;

(iii) @ ocorréncia de eventos subsequentes que tenham afetado ou possam afetar os
critérios de composi¢cdo e os limites de diversificacdo da Carteira, bem como o
comportamento da carteira de Direitos Creditorios, no que se refere ao histérico de
pagamentos; e

(iv) a ocorréncia de atrasos na distribuicdo de rendimentos aos Cotistas do Fundo.

Artigo 54. A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias ap6s o encerramento de
cada més, colocar a disposicao dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, informacées sobre:

() onumero de Cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;
(i) arentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao Ultimo dia do més; e

(i) o comportamento das Cotas FIDC e dos demais Ativos Financeiros da Carteira,
abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

Artigo 55. No prazo maximo de 10 (dez) dias contados de sua ocorréncia, a Administradora
devera protocolar na CVM os documentos correspondentes aos seguintes atos relativos ao
Fundo:

() alteracdo deste Regulamento;

(i) substituicao da instituicdo Administradora;

(iii) incorporacao;

(iv) fusao;

(v) cisao; e

(vi) liquidacao.
Artigo 56. As informac&es prestadas ou qualquer material de divulgacdo do Fundo ndo podem
estar em desacordo com a versdo mais recente do Regulamento e com o prospecto, se houver,
protocolados na CVM.
Paragrafo Unico. Caso o texto publicitario apresente incorrecdes ou impropriedades que
possam induzir o investidor a erros de avaliagdo, a CVM pode exigir que as retificacbes e os
esclarecimentos sejam veiculados, com igual destaque, através do veiculo usado para divulgar
o texto publicitario original, devendo constar, de forma expressa, que a informacdo esta sendo

republicada por determinacao da CVM.

Artigo 57. Toda informacdo, divulgada por qualquer meio, na qual seja incluida referéncia a
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rentabilidade do Fundo, deve obrigatoriamente:
() mencionar a data de inicio de seu funcionamento;
(i) referir-se, no minimo, ao periodo de 1 (um) més-calendario, sendo vedada a;
(i) divulgacao de rentabilidade apurada em periodos inferiores;

(iv) abranger, no minimo, os ultimos 3 (trés) anos ou periodos desde a sua constitui¢cdo, se
mais recente;

(v) ser acompanhada do valor da média aritmética do seu patriménio liquido apurado no
ultimo Dia Util de cada més, nos ultimos trés anos ou desde a sua constitui¢do, se mais
recente; e

(vi) devera apresentar, em todo material de divulgacdo, o grau conferido pela empresa de
classificacdo de risco ao Fundo, se houver, bem como a indicagdo de como obter
maiores informacgdes sobre a avaliacdo efetuada.

Artigo 58. Observada as disposicdes da Instrucao CVM 356 a esse respeito, o Diretor Designado
ou socio-gerente da Administradora, indicado como sendo o responsavel pelo Fundo, devera
elaborar demonstrativos trimestrais, 0os quais devem ser enviados a CVM, através do Sistema
de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, no
prazo de 45 (quarenta e cinco) dias ap6s o encerramento do periodo, e permanecer a
disposicao dos Cotistas do Fundo, bem como ser examinados por ocasiao da realizacdo de
auditoria independente.

Paragrafo Unico. Para efeito do disposto neste Artigo, deve ser considerado o calendério do
ano civil.

CAPITULO VII - DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Artigo 59. O Fundo tem escrituragao contabil prépria e suas demonstracdes financeiras serao
auditadas por auditor independente devidamente registrado na CVM.

Artigo 60. O exercicio social do Fundo tem duracdao de um ano, encerrando-se em 31 de
dezembro de cada ano.

Artigo 61. As demonstrac¢des financeiras anuais do Fundo estdo sujeitas as normas contabeis
expedidas pela CVM e serdo auditadas por auditor independente registrado na CVM.

Artigo 62. A Administradora deve enviar a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90 (noventa) dias apds
0 encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as demonstra¢8es financeiras anuais do
Fundo.
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CAPITULO VIII - DA POLITICA DE INVESTIMENTOS, COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA
CARTEIRA

Artigo 63. O Fundo devera ter, ao menos, 95% (noventa e cinco por cento) de seu Patriménio
Liquido representado por Cotas FIDC.

Artigo 64. Observado o disposto neste Regulamento, o Fundo somente podera adquirir Cotas
FIDC desde que sejam atendidas as seguintes condi¢des, cumulativamente:

() o FIDC emissor das Cotas FIDC ndao adquira de Direitos Creditérios cedidos e/ou
originados pelo Administrador, pela Gestora, pelo Custodiante, pelos demais
prestadores de servico do respectivo FIDC, conforme identificados nos respectivos
regulamentos, e/ou suas partes relacionadas, tal como definido pelas regras contabeis
pertinentes; e

(i) o FIDC emissor das Cotas FIDC ndo ceda Direitos Creditorios ao Administrador, a
Gestora, ao Custodiante, aos demais prestadores de servico do respectivo FIDC,
conforme identificados nos respectivos regulamentos, e/ou a suas partes relacionadas,
tal como definido pelas regras contabeis pertinentes.

Paragrafo Unico. Caso as Cotas FIDC a serem adquiridas pelo Fundo sejam cotas seniores ou
cotas subordinadas mezanino que possuam (a) prazos de caréncia para resgate, pagamento
de resgate e/ou data de resgate (se emitidas por FIDC constituido sob a forma de condominio
aberto) ou (b) cronograma de amortiza¢do ou data de resgate (se emitidas por FIDC constituido
sob a forma de condominio fechado), estas deverdo ser compativeis com as Amortiza¢des
Programadas.

Artigo 65. O Fundo podera investir a totalidade de seu Patriménio Liquido em um unico FIDC,
inclusive FIDC administrados pela Administradora, gerido pela Gestora e/ou cuja custédia seja
realizada pelo Custodiante, com os riscos de concentra¢do dai decorrentes.

Artigo 66. A parcela do Patrimonio Liquido que nao estiver alocada em Cotas FIDC elegiveis
sera necessariamente alocada pela Gestora em Ativos Financeiros.

Paragrafo Unico. A Gestora envidara seus melhores esforcos para adquirir Ativos Financeiros
cujos vencimentos propiciem a Carteira a classificacdo de longo prazo, para fins de tributacdo
dos Cotistas. Entretanto, ndo ha garantia de que o Fundo tera o tratamento tributario aplicavel
aos fundos de longo prazo, de forma que a Administradora e a Gestora ndo assumem qualquer
compromisso nesse sentido.

Artigo 67. E vedado ao Fundo: (i) aquisicao de ativos de renda variavel e/ou cotas de Fundo de
Desenvolvimento Social (FDS); (ii) realizar operacfes de day trade, assim consideradas aquelas
iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente do Fundo possuir estoque ou
posicdo anterior do mesmo ativo, excetuada a hipGtese prevista no Paragrafo Primeiro do
Artigo 80 abaixo; e (iii) realizar opera¢des em mercados de derivativos, ainda que seja com o
objetivo de proteger posicdes detidas no mercado a vista.
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Artigo 68. Os percentuais referidos neste Capitulo serdo cumpridos diariamente pela
Administradora, com base no Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

Artigo 69. A Gestora podera contratar operacfes para a composi¢cao da Carteira onde figurem
como contraparte a Administradora e/ou a Gestora, seus controladores, sociedades coligadas
e/ou subsidiarias ou ainda quaisquer carteiras, clubes de investimento e/ou fundos de
investimento administrados ou geridos por tais pessoas, desde que com a finalidade exclusiva
de realizar agestdo de caixa e liquidez do Fundo. Todas as informac®&es relativas as operacdes
ora referidas serdao objeto de registros analiticos segregados.

Artigo 70. Todos os resultados auferidos pelo Fundo serdo incorporados ao seu Patriménio
Liquido, de maneira diferenciada para cada série ou classe de Cotas conforme as regras
estabelecidas neste Regulamento.

Artigo 71. Ndo existe, por parte do Fundo, da Administradora, da Gestora e/ou do Custodiante,
nenhuma promessa ou garantia acerca da rentabilidade das aplica¢des dos recursos do Fundo
ou relativas a rentabilidade de suas Cotas.

Paragrafo Unico. As aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da
Administradora, da Gestora, do Custodiante ou do Fundo Garantidor de Créditos -FGC.

Artigo 72. A Gestora deste Fundo adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias,
que disciplina os principios gerais, o processo decisorio e quais as matérias relevantes
obrigatorias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decis6es da Gestora em
assembleias de detentores de titulos e valores mobiliarios que confiram aos seus titulares o
direito de voto. Aversao integral da politica de voto da Gestora encontra-se disposta no website
da Gestora no endereco https://www.orramgestao.com.br/documentos.

CAPITULO IX - DOS FATORES DE RISCO

Artigo 73. Os investimentos do Fundo e as Cotas estdo, por sua natureza, sujeitos a diversos
tipos de riscos e, mesmo que a Administradora e a Gestora mantenham sistema de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de eliminacdo da possibilidade de perda total do
capital investido pelos Cotistas.

Artigo 74. Os Ativos Financeiros e as Cotas FIDC que compdem a Carteira estdo sujeitos aos
seguintes fatores de risco:

() Risco de crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros
e/ou principal dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros pelos emissores e
coobrigados dos ativos ou pelas contrapartes das operacdes do FIDC e/ou do Fundo,
podendo ocasionar, conforme o caso, a redu¢dao dos ganhos ou mesmo perdas
financeiras até o valor das operacbes contratadas e ndo liquidadas. Alteracbes e
equivocos na avaliagdo do risco de crédito do emissor podem acarretar em oscila¢des
no prec¢o de negociacdo dos titulos que compdem a Carteira.
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(ii)

Risco de liquidez da Carteira: o investimento do Fundo em Cotas FIDC apresenta
peculiaridades em relacdo as aplica¢des usuais da maioria dos fundos de investimento
brasileiros, haja vista que ndo existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para
tais Cotas FIDC. Caso o Fundo precise vender Cotas FIDC, podera ndao haver mercado
comprador ou o preco de alienagdo de tais Cotas FIDC podera causar perda de
patriménio do Fundo.

(i) Risco de concentracdo: A alocacdo de investimento esperada corresponde a 100% (cem

por cento) do Patrimdnio Liquido em Cotas FIDC, sendo que a alocacdo minima de
investimento corresponde a, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do Patrimdnio
Liquido em Cotas FIDC. Em ambos os casos, o Fundo podera investir em um unico FIDC,
0 que representa risco de concentracdo dos investimentos do Fundo em Cotas FIDC de
um unico FIDC e pode afetar negativamente o Fundo e a rentabilidade dos Cotistas,
tendo em vista que os resultados do Fundo poderdo depender integralmente dos
resultados atingidos por um Unico FIDC. O risco da carteira de cada FIDC possui forte
correlagdo com a concentracdo de sua carteira, sendo que, quanto maior for a
concentragao, maior sera a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa que
afete negativamente a rentabilidade das Cotas. O Fundo ndo possui limite de
concentracdao por Devedor dos Direitos Creditdrios sendo aqueles previstos pela
regulamentacdo aplicavel. Por tais razbes, o Fundo podera estar exposto a significativa
concentracao por Devedor, coobrigado e/ou Cedente.

(iv) Risco de responsabilidade ndo limitada: Em decorréncia da Politica de Investimentos

(v)

adotada pelo Fundo e pelos FIDC, podera ocorrer perda de capital investido. Essa perda
podera implicar a ocorréncia de patrimdnio liquido negativo e, consequentemente, na
necessidade de aportes adicionais de recursos por parte dos Cotistas para a cobertura
de eventuais prejuizos.

Risco de liquidez da carteira dos FIDC: consiste no risco de reducao ou inexisténcia de
demanda pelos Direitos Creditorios detidos pelos FIDC nos quais o Fundo investe seus
recursos nos respectivos mercados em que sdao negociados, devido a condicbes
especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios mercados em que sao negociados.
Em virtude de tais riscos, os FIDC poderdo encontrar dificuldades para liquidar posi¢coes
ou negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a
respectiva estratégia de gestao, hipdtese em que o FIDC permanecera exposto, durante
o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos Direitos Creditérios
que podem, inclusive, obrigar a suas respectivas instituicbes administradoras e/ou
gestoras a aceitar descontos nos seus respectivos precos, de forma a realizar sua
negociacao em mercado. Esses fatores podem prejudicar o pagamento de resgate e/ou
amortizagao das Cotas FIDC.

(vi) Risco de mercado: consiste no risco de flutuacao dos precos e da rentabilidade dos Ativos

Financeiros do Fundo, os quais sao afetados por diversos fatores de mercado, como
liquidez, crédito, alteracBes nas politicas econdmicas monetaria, fiscal ou cambial, e
mudancas econdmicas nacionais ou internacionais. As oscilagdes de pre¢os podem



DocusSign Envelope ID: BAA4F73E-928E-4694-ADAA-602DAB151E58

@FIDD

fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes aos de
emissao e/ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos
Cotistas.

(vii) Risco de concentrag¢éo da carteira dos FIDC: O risco associado as aplica¢des de cada FIDC

é diretamente proporcional a concentracdao das aplicaces. Quanto maior a
concentragao das aplicagdes do FIDC em um unico emissor de titulos, ou em Direitos
Creditérios cujo Devedor ou coobrigado seja um mesmo Devedor ou coobrigado, maior
seraavulnerabilidade do FIDC em rela¢do ao risco de crédito desse emissor ou Devedor.
O Fundo podera, ademais, investir em FIDC que invistam em Direitos Creditorios sem
limitagdes de concentracdo por Cedente, coobrigado e/ou Devedor, nos termos da
Instru¢ao CVM 356.

(viii) Risco de descasamento: Os Direitos Creditorios componentes da carteira dos FIDC

sdo, em sua maioria, contratados a taxas preé-fixadas. A incorpora¢ao dos resultados
auferidos pelos FIDC as Cotas FIDC de classe sénior e/ou subordinada mezanino sera
determinada de acordo com determinadas rentabilidades alvo, usualmente atreladas a
indices de preco e/ou taxas de juros. Neste caso, se a taxa de juros se elevar além da
rentabilidade das carteiras dos FIDC, os recursos dos FIDC podem ser insuficientes para
assegurar parte ou a totalidade da rentabilidade almejada para as Cotas Seniores e/ou
para as Cotas Subordinadas Mezanino. Do mesmo modo, caso as Cotas FIDC valorizem-
se insuficientemente, seja em razdao da performance do FIDC ou dos indexadores
usados na precificacdo das Cotas FIDC, e/ou a Gestora nao encontre Cotas FIDC para
aquisicao que apresentem remuneracdo suficiente, o Fundo pode nao ter recursos
suficientes para fazer jus ao Benchmark das Cotas Sénior e/ou das Cotas Subordinadas
Mezanino, comprometendo o rendimento dos Cotistas.

(ix) Risco da liquidez da Cota no mercado secunddrio: O Fundo é constituido sob a forma de

(x)

condominio fechado, assim, o resgate das Cotas do Fundo, em situa¢des de
normalidade, s6 podera ser feito ao término do prazo de duracao de cada série e/ou
classe de Cotas ou em caso de liquidacao antecipada do Fundo, razao pela qual se, por
qualquer motivo, antes de findo tal prazo, o Cotista resolva desfazer-se de suas Cotas,
ele tera que aliena-las no mercado secundario de cotas de fundos de investimento,
mercado esse que, no Brasil, ndo apresenta alta liquidez, o que pode acarretar
dificuldades na alienacao dessas Cotas e/ou ocasionar a obtencdo de um preco de
venda que cause perda patrimonial ao investidor.

Risco de inexisténcia de mercado secunddrio para negociacdo de Direitos Creditorios: Cada
FIDC investido pelo Fundo deve aplicar seus recursos preponderantemente em Direitos
Creditorios. No entanto, pela sua prépria natureza, a aplicacdo em Direitos Creditorios
apresenta peculiaridades em relacdo as aplica¢gdes usuais da maioria dos fundos de
investimento de renda fixa. Nao existe, no Brasil, por exemplo, mercado ativo para
compra e venda de Direitos Creditérios. Assim, caso seja necessaria a venda dos Direitos
Creditorios da Carteira, como nas hipéteses de liquidagao previstas neste Regulamento,
podera ndo haver compradores ou o preco de negociacdo podera causar perda de
patrimdénio ao Fundo, bem como afetar adversamente a rentabilidade das Cotas.
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(xi) Risco de descontinuidade do Fundo: Existem eventos que poderdo ensejar a liquidacao
antecipada do Fundo. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas receberem valores de
forma antecipada, o que eventualmente podera frustrar a expectativa inicial dos
investidores, que podem ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneracdo proporcionada até entdo pelo Fundo. Ademais, ocorrendo a liquidagao do
Fundo, podera ndo haver recursos suficientes para pagamento aos Cotistas (por
exemplo, em razao de o pagamento dos ativos integrante da Carteira ainda ndo ser
exigivel). Nesse caso, o pagamento do resgate das Cotas ficaria condicionado (i) a
amortiza¢do e ao resgate das Cotas FIDC e ao vencimento dos Ativos Financeiros; ou (ii)
avenda das Cotas FIDC e dos Ativos Financeiros a terceiros, sendo que o preco praticado
poderia causar perda aos Cotistas.

(xii) Risco de descontinuidade dos FIDC: A existéncia de cada FIDC no tempo dependera da
manutencdo do fluxo de cessdo de Direitos Creditérios nos termos de cada um dos
Contratos de Cessdo e dos respectivos regulamentos. Nesse sentido, a continuidade dos
FIDC e, consequentemente do Fundo, pode ser comprometida, independentemente de
qualquer expectativa por parte dos Cotistas quanto ao tempo de dura¢do de seus
investimentos no Fundo, em funcdo da incapacidade dos FIDC em adquirir Direitos de
Crédito elegiveis conforme seus respectivos critérios de elegibilidade e de acordo com
a politica de investimento prevista em seu regulamento. Nesses casos, o investidor deve
estar ciente do risco de liquidacdo antecipada dos FIDC e, eventualmente, do Fundo,
com a consequente possibilidade de entrega de Cotas FIDC e de Ativos Financeiros ou,
ainda, de Direitos Creditérios, aos Cotistas. Nessa hipotese, os Cotistas poderao ter seu
horizonte original de investimento reduzido e poderdo nao conseguir reinvestir os
recursos que detinham aplicados no Fundo com a mesma remuneracao proporcionada
pelo Fundo, ndo sendo devida, entretanto, pelo Fundo, pela Administradora, pela
Gestora, pelo Custodiante ou pelas Cedentes dos Direitos Creditorios qualquer multa
ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

(xiii) Risco de resgate das Cotas do Fundo em Direitos Creditorios: Na ocorréncia de uma
das hipoteses de liquidacdo antecipada do Fundo, ha previsdo neste Regulamento de
qgue as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino poderdo ser resgatadas em
Direitos Creditorios. Nessa hipétese, os Cotistas poderao encontrar dificuldades para
vender os Direitos Creditérios recebidos do Fundo ou para administrar/cobrar os
valores devidos pelos Devedores dos Direitos Creditérios e poderdo sofrer prejuizos
patrimoniais, bem como as expectativas de amortizacdo e/ou de resgate das Cotas
Seniores de cada Série, e das Cotas Subordinadas Mezanino de cada classe, conforme o
previsto no respectivo Suplemento, poderdo ndo ser cumpridas, havendo o atraso na
amortizagdo e/ou no resgate detais Cotas Seniores e/ou Cotas Subordinadas Mezanino.

(xiv) Risco tributdrio: Este pode ser definido como o risco de perdas devido a criacdo
de tributos, a nova interpretacao ou ainda a interpretacdo diferente que venha a se
consolidar sobre a incidéncia de quaisquer tributos, obrigando o Fundo e/ou os Cotistas
a novos recolhimentos, ainda que relativos a operacdes ja efetuadas.
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(xv)Risco Relacionado a Fatores Legais e Regulatdérios: O Fundo esta sujeito a riscos
decorrentes das eventuais restricbes de natureza legal ou regulatoria que podem afetar
adversamente a validade da constituicdo e da cessao dos Direitos Creditorios aos FIDC,
bem como o comportamento do conjunto dos créditos cedidos aos FIDC e os fluxos de
caixa a serem gerados pelos FIDC.

(xvi) Risco de guarda e de verificacdo por amostragem da documenta¢éo relativa aos
Direitos Creditdrios: Os custodiantes contratados por cada FIDC sdo os responsaveis pela
guarda dos documentos comprobatoérios relativos aos Direitos Creditérios. Todavia,
cada custodiante podera contratar empresa especializada para que realize a guarda dos
originais dos referidos documentos comprobatorios que tenham sido emitidos em
suporte analégico. A guarda da documentacdo por terceiro podera dificultar ou retardar
eventuais procedimentos de cobranca dos respectivos Devedores, podendo gerar
perdas aos FIDC e consequentemente ao Fundo. Adicionalmente, eventos fora do
controle do custodiante ou do terceiro por ele contratado, incluindo, mas nao se
limitando a, incéndios, inundacdes e outras hipdteses de forca maior, poderdo acarretar
a perda dos referidos documentos comprobatorios, gerando prejuizos ao FIDC e ao
Fundo. Nos termos deste Regulamento, o Custodiante realizara, diretamente, ou através
de terceiro contratados, verificacdo periddica da documentagdo referente aos Direitos
Creditérios. Além disso, ndo é possivel garantir que os FIDC venham a adquirir Direitos
Creditorios cujos respectivos documentos comprobatérios apresentem irregularidades,
as quais poderdo obstar o pleno exercicio das prerrogativas decorrentes da titularidade
dos Direitos Creditérios.

(xvii) Risco pela auséncia do registro em cartdrio das cessbes de Direitos Creditdrios aos
FIDC: Por adquirir Direitos Creditorios de uma multiplicidade de Cedentes domiciliadas
em diversas localidades no territorio brasileiro, determinados FIDC adotam como
politica ndo registrar os Contratos de Cessao, ou seus termos de cessao, em cartorio de
registro de titulos e documentos em funcao dos custos do registro. Assim sendo, a ndao
realizagao do referido registro podera representar risco aos FIDC, e por conseguinte ao
Fundo, em relacdo a créditos reclamados por terceiros que tenham sido ofertados ou
cedidos pelas Cedentes a mais de um cessionario. Os FIDC ndo poderao reclamar
Direitos Creditorios cedidos a terceiros ou valores em relacdo a Direitos Creditérios
cedidos pagos por Devedores a terceiros de boa-fé adquirentes dos mesmos Direitos
Creditorios cedidos. Nestas hipoteses, a rentabilidade dos FIDC e, por conseguinte, do
Fundo, pode ser afetada adversamente.

(xviii) Risco pela auséncia de classificagéo de risco das Cotas: O Fundo podera emitir Cotas
Subordinadas, séries de Cotas Seniores e/ou classes de Cotas Subordinadas Mezanino
gue ndo possuam classificagdo de risco emitida por agéncia classificadora de risco,
desde que permitido pela regulamentacao aplicavel, o que pode dificultar a avalia¢ao,
por parte dos investidores, da qualidade do crédito representado pelas Cotas e com a
capacidade do Fundo em honrar com os pagamentos das Cotas. Além disso, a auséncia
de classificacdo de risco pode restringir a negociacdo dessas Cotas no mercado
secundario a um numero menor de investidores e, assim, reduzir a liquidez destas nesse
mercado. Caso os titulares das Cotas desejem se desfazer de seu investimento antes do
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prazo de vencimento, podem ser obrigados a oferecer descontos substanciais para
vendé-las no mercado secundario, realizando uma perda de parte de seu vencimento.
Ndo ha garantias de que os investidores conseguirdo se desfazer de seus investimentos
antes do prazo de vencimento das Cotas.

(xix) Risco Relacionado a Fatores Macroeconémicos: O Fundo também podera estar
sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da
Administradora, do Gestor e do Custodiante tais como a ocorréncia, no Brasil ou no
exterior, de fatos extraordinarios ou situaces especiais de mercado ou, ainda, de
eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e
influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro,
incluindo variacbes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e de
mudancas legislativas, poderdao resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que
compdem a Carteira, ou (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos e/ou Devedores.
Tais fatos poderdo acarretar prejuizos para os Cotistas e atrasos nos pagamentos das
amortiza¢des e dos regastes.

(xx)Risco decorrente da multiplicidade de Cedentes: Adicionalmente, tendo em vista: (i) que os
FIDC buscarao adquirir, de tempos em tempos Direitos Creditorios originados por
cedentes distintos; (ii) que cada carteira de Direitos Creditorios dos FIDC tera sido objeto
de processos de origem e de politicas de concessdo de crédito distintos; e (iii) que os
Direitos Creditérios que serdo adquiridos pelos FIDC terdo processos de origem e de
politicas de concessdo de crédito variadas, os investimentos dos FIDC em Direitos
Creditérios estarao sujeitos a uma série de fatores de risco peculiares a cada operacao
de cessdao de Direitos Creditérios ao respectivo FIDC, os quais poderdo impactar
negativamente nos resultados do FIDC, inclusive riscos relacionados: (a) aos critérios
adotados pelo cedente para origina¢cdo de Direitos Creditérios; (b) aos negocios e a
situacdo patrimonial e financeira dos Devedores; (c¢) a possibilidade dos Direitos
Creditérios virem a ser alcancados por obrigacdes dos Devedores ou de terceiros,
inclusive em decorréncia de pedidos de recuperacao judicial ou de faléncia, ou planos
de recuperacdo extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza similar; (d) a
eventuais restricbes de natureza legal ou regulatoria que possam afetar adversamente
a validade da constituicdo e da cessao dos Direitos Creditérios cedidos ao FIDC, bem
como ao comportamento do conjunto dos Direitos Creditérios cedidos e os fluxos de
caixa a serem gerados; e (e) a eventos especificos com relacdo a operacdo de cessao de
Direitos Creditérios aos FIDC que possam dar ensejo ao inadimplemento ou determinar
a antecipacado, liquidacdo ou amortizacdo dos pagamentos.

(xxi) Risco de execugdo de Direitos Creditdrios emitidos em caracteres de computador na
modalidade de duplicatas digitais e virtuais: Os FIDC podem adquirir Direitos Creditérios
formalizados por duplicatas digitais ou virtuais. Essa é uma modalidade recente de titulo
cambidrio que se caracteriza pela emissdao em meio magnético ou de gravacao
eletrOnica através da representacdo do Direito Creditério por boleto de cobranca
bancaria acompanhado de instrumento de protesto (quando vencido e ndo pago) e a
respectiva documentacao fiscal que comprove a entrega da mercadoria ou da prestacao
de servicos, conforme entendimento do Superior Tribunal de Justica (Embargos de
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Divergéncia em Recurso Especial n° 1.024.691), ou seja, em qualquer caso, nao ha a
emissdo da duplicata em papel. Ndo existe um entendimento uniforme da doutrina e
da jurisprudéncia brasileira quanto a possibilidade do endosso virtual, isso porque, em
tese, a duplicata possuiria regras préprias segundo a Lei Uniforme de Genebra que
limitariam a possibilidade de tais titulos serem endossados eletronicamente. Além
disso, para promover acao de execuc¢do da duplicata virtual, o FIDC devera apresentar
em juizo o instrumento do protesto por indicacdo acompanhado da respectiva
documentacdo fiscal que comprove a entrega da mercadoria ou da prestacdo de
servicos, e nesse sentido sera necessario provar a liquidez da divida representada no
titulo de crédito, ja que ndo se apresenta a cartula, uma vez que a cobranca e o
pagamento pelo aceitante, no caso da duplicata digital, sao feitos por boleto bancario.
Dessa forma, os FIDC poderdo encontrar dificuldades para realizar a execucdo judicial
dos Direitos Creditérios representados por duplicatas digitais ou virtuais, ocasionando
perdas aos FIDC, e, possivelmente, ao Fundo.

(xxii) Risco da Cobranca Judicial e Extrajudicial: Em se verificando a inadimpléncia nas
obrigacdes dos pagamentos dos Direitos Creditérios cedidos aos FIDC, podera ser
efetuada a cobranca judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos. Nao ha, contudo,
garantia de que, em qualquer uma dessas hipoteses, as referidas cobrancas atingirdao
os resultados almejados, nem de que os FIDC recuperardo a totalidade dos valores
inadimplidos, o que podera implicar perdas patrimoniais aos FIDC. Os FIDC, caso os
custos da cobranca judicial sejam muito elevados, poderdo optar por nao efetuar tal
cobranca judicial, o que podera acarretar perdas aos FIDC, e, possivelmente, ao Fundo.

(xxiii) Risco de Crédito Decorrente do Investimento Preponderante em Direitos Creditorios
Vencidos pelos FIDC. Consiste no risco dos Direitos Creditérios adquiridos pelos FIDC
apos o respectivo vencimento ndo serem pagos ou serem quitados parcialmente, em
virtude do insucesso das a¢des de cobranca e/ou de limita¢des na capacidade financeira
dos Devedores.

(xxiv) Risco de descaracterizacGo do regime tributdrio aplicavel ao Fundo. A Gestora
envidara melhores esforcos para compor a Carteira do Fundo com Ativos Financeiros e
Cotas de FIDC, conforme aplicavel, que sejam compativeis com a classificacdo do Fundo
como um fundo de investimento de longo prazo para fins tributarios. Todavia, ndo ha
garantia de que a Gestora conseguira adquirir tais ativos e portanto, ndo ha garantia de
que a Gestora conseguira fazer com que o Fundo seja classificavel como de longo prazo
para fins de aplica¢do do regime tributario a seus Cotistas.

(xxv) Inexisténcia de descricdo dos processos de origem dos Direitos Creditorios e das
politicas de concesséo de crédito pelos Cedentes aos Devedores. Tendo em vista que os FIDC
buscardao adquirir, de tempos em tempos, Direitos Creditérios originados por Cedentes
distintos, os quais ndo necessariamente serdo devidos pelos mesmos Devedores, e que
cada Direito de Crédito tera sido objeto de processos de origem e de politicas de
concessdo de crédito distintos, ndo é possivel pré-estabelecer, e, portanto, ndo esta
contida neste Regulamento, descricdo dos processos de origem e das politicas de
concessdo dos Direitos Creditorios que serdo adquiridos pelo Fundo, tampouco



DocusSign Envelope ID: BAA4F73E-928E-4694-ADAA-602DAB151E58

@FIDD

descricao dos fatores de risco especificos associados a tais processos e politicas. Dessa
forma, ndo é possivel garantir que os Direitos Creditérios que vierem a ser adquiridos
pelo Fundo estarado livres de eventuais vicios na sua originacao e/ou formalizacdo, o que
podera dificultar ou até mesmo inviabilizar a recuperacdo de parte ou da totalidade dos
pagamentos referentes aos referidos Direitos Creditérios integrantes da Carteira pelo
Fundo.

(xxvi) Inexisténcia de garantia de rentabilidade. A Administradora, o Custodiante e a
Gestora ndo garantem nem se responsabilizam pela rentabilidade do Fundo. Caso os
ativos do Fundo ndo constituam patrimonio suficiente para a valorizacdo das Cotas, a
rentabilidade dos Cotistas podera ser reduzida, inexistente ou, ainda, negativa. Dessa
forma, existe a possibilidade de o Fundo nao possuir caixa suficiente para pagamento
de suas despesas, caso em que os Cotistas poderao ser chamados para realizar novos
aportes no Fundo. Dados de rentabilidade verificados no passado com relacdo a
qualquer fundo de investimento em cotas de fundos de investimento em direitos
creditérios ou de fundo de investimento em direitos creditérios no mercado, ou ao
proprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

(xxvii) Risco de Pré-pagamento dos Direitos Creditorios. A ocorréncia de pré- pagamentos
em relacdo a um ou mais Direitos Creditérios podera ocasionar perdas aos FIDCs e,
consequentemente, ao Fundo. A ocorréncia de pré-pagamentos de Direitos Creditérios
reduz o horizonte original de rendimentos esperados pelos FIDCs de tais Direitos
Creditorios, uma vez que o pré- pagamento podera, se assim permitido pela
documentacdo do Direito Creditorio ou, conforme o caso, pela legislacdao aplicavel, ser
realizado pelo valor de emissdo do Direito Creditorio atualizado até a data do pré-
pagamento pela taxa de juros pactuada entre os Cedentes e os Devedores de tais
Direitos Creditorios, de modo que os juros remuneratérios incidentes desde a data da
realizagcdo do pré-pagamento até a data de vencimento do respectivo Direito Creditérios
deixam de ser devidos aos FIDCs impactando, desta forma, a rentabilidade do Fundo.

(xxviii) Movimentacdo dos valores relativos aos Direitos Creditorios de titularidade dos FIDC.
Em seu curso normal, os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelos FIDC serao
cobrados pelo respectivo custodiante e pagos diretamente em conta de cada FIDC ou
em conta escrow. Recursos eventualmente recebidos em outras contas, por equivoco,
devem ser devidamente repassados ao FIDC titular do Direito Creditério. Desse modo,
eventualmente, uma vez que os valores referentes aos Direitos Creditérios poderdo
transitar por contas bancarias de outra instituicdo até o seu recebimento pelo
respectivo FIDC, ha o risco de que tais recursos sejam realizados com atrasos ou nao
repassados absolutamente, por motivo, exemplificativamente, de intervencdo ou
indisponibilidade de recursos, ou, ainda, em decorréncia de pedidos de recuperacao
judicial ou de faléncia, ou planos de recuperacdo extrajudicial, ou em outro
procedimento de natureza similar. Nessas hipoteses, a rentabilidade das Cotas FIDC
detidas pelo Fundo pode ser negativamente afetada, causando prejuizo ao Fundo e aos
Cotistas, caso haja inadimplemento pelos Cedentes ou Devedores, no cumprimento de
sua referida obrigacdo, inclusive em razao de falhas operacionais no processamento e
na transferéncia dos recursos aos FIDC.
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(xxix) Risco de fungibilidade em funcdo da existéncia de agentes de cobranca. A cobranca
dos Direitos Creditorios a vencer dos FIDC podera ser feita pelo respectivo cedente ou
por terceiros contratados, nos termos do respectivo regulamento e/ou instrumentos
que formalizam os Direitos Creditérios. Eventualmente, os FIDC poderdo contratar um
ou mais agentes de cobranca para a realizar a cobranca extrajudicial e/ou judicial dos
Direitos Creditérios inadimplidos. Deste modo, ndo é possivel garantir que o fluxo de
pagamento dos Direitos Creditérios e dos Direitos Creditérios inadimplidos sera feito
em conta do respectivo FIDC e/ou em contas segregadas, o que podera afetar
negativamente o patriménio liquido dos FIDC e, consequentemente, do Fundo.

(Xxx) Falhas de Procedimentos. Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranca e
fixacdo da politica de crédito e controles internos adotados pelo administrador, gestor
e/ou custodiante dos FIDC podem afetar negativamente a qualidade dos Direitos
Creditérios e sua cobranca, em caso de inadimplemento. Nessa hipotese, a
rentabilidade das Cotas FIDC detidas pelo Fundo podera ser afetada, prejudicando a
rentabilidade do Fundo.

(xxxi) Risco de sistemas. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de
investimento em direitos creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de informacdes
entre os sistemas eletronicos do custodiante, da administradora, da gestora, dos FIDC
e, quando aplicavel, dos Cedentes, dos Devedores e/ou coobrigados, conforme
aplicavel, se darao livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar,
a aquisi¢do, cobranca ou realizacdo dos Direitos Creditorios podera ser adversamente
afetada, prejudicando dos FIDC e, consequentemente, o desempenho do Fundo.

(xxxii) Questionamento da validade e/ou da eficdcia da cesséo dos Direitos Creditdrios aos
FIDC: O Fundo podera incorrer no risco de os Direitos Creditorios de titularidade dos
FIDC serem alcancados por obriga¢des assumidas pelas Cedentes e/ou em decorréncia
de sua intervencdo ou liquidacdo extrajudicial. Os principais eventos que podem afetar
a cessao dos Direitos Creditorios consistem (i) na existéncia de garantias reais sobre os
Direitos Creditérios e/ou constri¢des judiciais, constituidas antes da sua cessao ao FIDC,
sem conhecimento de sua administradora, gestora, custodiante ou consultora, (ii) na
verificacdo, em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a execucao
praticadas pelas Cedentes, e (iii) na revogacdo da cessao dos Direitos Creditorios,
quando restar comprovado que tal cessdo foi praticada com a inten¢ao de prejudicar os
credores das Cedentes. Nestas hipoteses os Direitos Creditorios cedidos aos FIDC
poderado ser alcancados por obrigacGes das Cedentes, eventualmente comprometendo
a rentabilidade das Cotas FIDC e, por conseguinte, a rentabilidade do Fundo. O Fundo
também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos,
tais como moratoria, guerras, revolu¢des, mudangas nas regras aplicaveis aos Ativos
Financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da Carteira,
alteracdo na politica econdmica, decisdes judiciais, etc.
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CAPITULO X - DAS CARACTERISTICAS DAS COTAS

Artigo 75. O patriménio do Fundo é formado por Cotas de sua emissdo, cujas caracteristicas,
direitos, e condi¢des de emissao, subscricdo, integralizacdo e resgate sdo descritos neste
Regulamento e nos Suplemento de suas respectivas classes e séries, conforme aplicavel.

Paragrafo Primeiro. A classe de Cotas Sénior subdivide-se em séries distintas, que poderdo
diferenciar-se entre si exclusivamente por prazos e valores para amortiza¢do, resgate e
remuneracado, quando houver, conforme descrito nos respectivos Suplementos.

Paragrafo Segundo. As Cotas Subordinadas Mezanino poderdo ser divididas em classes que
se subordinardo entre si conforme descrito neste Regulamento, sendo certo que tais Cotas
Subordinadas Mezaninopoderao terprazos, amortiza¢des e/ouremuneracao distintos,
conforme descrito nos respectivos Suplementos.

Paragrafo Terceiro. E vedada a afetacdo ou a vinculacdo, a qualquer titulo, de parcela do
patriménio do Fundo a qualquer classe ou série de Cotas.

Artigo 76. A condi¢cdo de Cotista caracteriza-se pela abertura, pelo Agente Escriturador, de
conta de depdsito em nome do respectivo Cotista ou, na hipdtese de as Cotas estarem
depositadas na B3, que a propriedade se dara adicionalmente pelo extrato emitido pela B3.

Paragrafo Primeiro. O extrato da conta de depdsito, emitido pelo Agente Escriturador, sera o
documento habil para comprovar (i) a obrigacdo da Administradora, perante o Cotista, de
cumprir as prescricdes constantes deste Regulamento e das demais normas aplicaveis ao
Fundo; e (ii) a propriedade do numero de Cotas pertencentes a cada Cotista.

Paragrafo Segundo. Aintegralizacdo das Cotas do Fundo sera efetuada a vista em moeda
corrente nacional, mediante o crédito do respectivo valor em recursos disponiveis na conta
corrente do Fundo a ser indicada pela Administradora, por qualquer mecanismo de
transferéncia de recursos admitido pelo BACEN ou através de sistema operacionalizado pela
B3, quando aplicavel.

Paragrafo Terceiro. A confirmacdo da integralizacdo de Cotas do Fundo esta condicionada a
efetiva disponibilidade pelos Cotistas dos recursos na conta corrente do Fundo.

Paragrafo Quarto. E vedada a integralizacdo ou amortizacdo de Cotas em Direitos Creditérios,
sendo admitido o resgate somente na hipotese de liquida¢do antecipada do Fundo.

Artigo 77. As Cotas (a) terdo a forma escritural, (b) serdo mantidas em conta de depdsito em
nome de seus respectivos titulares, (c) correspondem a frac8es ideais de seu patrimonio, e (d)
serdo integralizadas, resgatadas e amortizadas nos termos previstos neste Regulamento.

COTAS SENIORES

Artigo 78. As Cotas Seniores tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes
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comuns:

a)

b)

e)

tém prioridade de amortizacdo e/ou resgate em relagdo as Cotas Subordinadas,
observado o disposto neste Regulamento;

conferem direito de voto com relacdo a todas e quaisquer matérias objeto de
deliberacdo nas Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota Sénior correspondera 1
(um) voto;

seu Valor Unitrio ser4 calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util, para efeito
de definicdo de seu valor de integralizacdo, amortizacdo ou resgate, observados os
critérios definidos neste Regulamento;

os direitos dos titulares das Cotas Seniores contra o Patriménio Liquido, na hipotese de
ocorréncia de amortizacdo ou de resgate de Cotas Seniores, nos termos deste
Regulamento, sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia,
prioridade ou subordina¢do entre os titulares de Cotas Seniores; e

possuem rentabilidade-alvo, o Benchmark, determinado no respectivo Suplemento.

Paragrafo Unico. As Cotas Seniores em circulacdo, conforme o caso, serdo trimestralmente
avaliadas pela agéncia classificadora de risco. Ndo obstante, caso entenda necessario, a
agéncia classificadora de risco podera solicitar informacdes adicionais e rever a classificacao
de risco das Cotas Seniores em periodicidade inferior.

COTAS SUBORDINADAS MEZANINO

Artigo 79. As Cotas Subordinadas Mezanino possuem as seguintes caracteristicas, vantagens,
direitos e obrigacdes:

a)

b)

subordinam-se as Cotas Seniores para efeito de amortizacao, resgate e distribuicdo dos
rendimentos do Fundo;

tém prioridade de amortiza¢do e/ou resgate em relacdo as Cotas Subordinadas Junior,
observado o disposto neste Regulamento;

conferem direito de voto com relagdo a todas e quaisquer matérias objeto de
deliberacdo nas Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota Subordinada Mezanino
correspondera 1 (um) voto;

seu Valor Unitdrio ser4 calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util, para efeito
de definicdo de seu valor de integralizacdo, amortizacdao ou resgate, observados os
critérios definidos neste Regulamento;
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e) os direitos dos titulares das Cotas Subordinadas Mezanino de uma mesma classe de
Cotas Subordinadas Mezanino contra o Patrimdnio Liquido, na hip6tese de ocorréncia
de amortizacdo ou de resgate de Cotas Subordinadas Mezanino, nos termos deste
Regulamento, sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia,
prioridade ou subordinacdo entre os titulares de Cotas Subordinadas Mezanino de uma
mesma Classe; e

f) possuem rentabilidade-alvo, o Benchmark Mezanino, determinado no respectivo
Suplemento.

Paragrafo Unico. As Cotas Subordinadas Mezanino em circulacdo, conforme o caso, serdo
trimestralmente avaliadas pela agéncia classificadora de risco. Nao obstante, caso entenda
necessario, a agéncia classificadora de risco podera solicitar informacdes adicionais e rever a
classificacdo de risco das Cotas Subordinadas Mezanino em periodicidade inferior.

COTAS SUBORDINADAS JUNIOR

Artigo 80. As Cotas Subordinadas Junior possuem as seguintes caracteristicas, direitos e
obrigacdes:

a) Subordinam-se as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo para
efeito de amortizacdo e/ou resgate em caso de liquidacdo antecipada do Fundo;

b) Valor unitario de emissdo, na Data da 12 Integralizacdo de Cotas Subordinadas Junior,
de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais);

c) Valor unitério serd calculado todo Dia Util para efeito de definicdo do valor de
integralizacdo, amortizacao e/ou resgate; e

d) Direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias
Gerais, sendo que a cada Cota Subordinada Junior correspondera 1 (um) voto.

Paragrafo Primeiro. As Cotas Subordinadas ndo serdo submetidas a avaliacdo pela agéncia
classificadora de risco.

Paragrafo Segundo. Serd admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas
Seniores e ou Cotas Subordinadas emitidas pelo Fundo.

CAPITULO XI - DA EMISSAO DE COTAS

Artigo 81. As Cotas serao emitidas, subscritas e integralizadas pelo respectivo Valor Unitario,
conforme definido neste Regulamento e no respectivo Suplemento, se houver. Nao obstante,
nas emissdes subsequentes cujas Cotas nao difiram, em sua Classe ou Série, das Cotas entdo
em circulacdo, os valores de subscricdo e integralizacdo corresponderdo ao valor da Cota
apurado no Dia Util em que se realizar o respectivo aporte de recursos pelo Investidor
Profissional.
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Artigo 82. No ato da subscricdo das Cotas, o subscritor assinara Boletim de Subscricdo, que
sera autenticado pela Administradora. Do Boletim de Subscricdao constardo no minimo as
seguintes informacdes: (i) nome e qualificacdo do subscritor; (ii) nUmero e classe de Cotas
subscritas; e (iii) pre¢o e condi¢des para sua integralizagao.

Artigo 83. O Fundo podera emitir multiplas séries de Cotas Seniores, ficando ressalvado, no
entanto, que cada nova série de Cotas Seniores a ser emitida pelo Fundo estara sujeita:

a) ao registro, perante o competente Oficio de Registro de Titulos e Documentos, de
Suplemento especifico, que devera estabelecer, conforme aplicavel, as seguintes
caracteristicas: (i) identificacdo da série de Cotas Seniores a que se refere; (ii) os
numeros minimo e maximo de Cotas Seniores de tal série a serem emitidas; (iii) o preco
de emissdao das Cotas Seniores da série; (iv) sua data de emissdo; (v) 0 respectivo
cronograma de amortizacBes programadas, se houver; (vi) o Benchmark aplicavel a
série; e (vii) a metodologia de calculo do Valor Unitario das Cotas Seniores da série;

b) aaprovacdo, por maioria, dos titulares de Cotas Subordinadas.

Paragrafo Primeiro. O Fundo podera emitir multiplas classes de Cotas Subordinadas
Mezanino, ficando ressalvado, no entanto, que cada nova classe de Cotas Subordinadas
Mezanino a ser emitida pelo Fundo estara sujeita:

a) ao registro, perante o competente Oficio de Registro de Titulos e Documentos, de
Suplemento especifico, o qual devera estabelecer, conforme aplicavel, as seguintes
caracteristicas: (i) identificacdo da classe de Cotas Subordinadas Mezanino a que se
refere; (ii) os nUmeros minimo e maximo das Cotas Subordinadas Mezanino a serem
emitidas nos termos da respectiva classe; (iii) 0 preco de emissdo de Cotas Subordinadas
Mezanino de tal classe a serem emitidas; (iv) sua data de emissdo; (v) o respectivo
cronograma de amortizacdes programadas, se houver; (vi) o Benchmark aplicavel a
classe; (vii) as caracteristicas especificas das Cotas Subordinadas Mezanino da classe;
(viii) a relacdo de classes de Cotas Subordinadas Mezanino as quais a classe objeto do
Suplemento se subordina para fins de amortizacdo, resgate e distribuicdo de
rendimentos; e (ix) a metodologia de calculo para o Valor Unitario das Cotas
Subordinadas Mezanino da classe; e

b) a aprovacdo por maioria: (i) dos titulares de Cotas Subordinadas Mezanino em
circulacdo de cada uma das classes de Cotas Subordinadas Mezanino que venham a se
subordinar as novas Cotas Subordinadas Mezanino a serem emitidas; e (ii) dos titulares
de Cotas Subordinadas Junior.

Paragrafo Segundo. Sempre que se fizer necessario ao restabelecimento e/ou a manutencao
da Razdo de Garantia, o Fundo podera emitir novas Cotas Subordinadas Junior por ato
unilateral da Administradora, dispensando-se a realizagdo de Assembleia Geral e o registro de
Suplemento.
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Paragrafo Terceiro. N3o havera direito de preferéncia dos Cotistas do Fundo na aquisi¢ao e
subscricdo das eventuais novas Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino mencionadas
no caput.

Artigo 84. O Fundo podera realizar distribuicdo concomitante de classes e séries distintas de
Cotas, em quantidades e condi¢Bes previamente estabelecidas no respectivo Suplemento, no
anuncio de inicio de distribuicdo de Cotas e no prospecto do Fundo, se houver, observado o
disposto neste Regulamento e na regulamentacao aplicavel.

Artigo 85. O preco de subscricdo das Cotas podera contemplar agio ou desagio sobre o valor
previsto para amortizagdo desde que uniformemente aplicado para todos os subscritores e
apurado atraves de procedimento de descoberta de preco em mercado organizado.

Artigo 86. Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo serao
deduzidas do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

CAPITULO XII - DA DISTRIBUICAO DE COTAS

Artigo 87. As Cotas poderao ser objeto de oferta publica a ser realizada: (i) Oferta publica de
rito de registro automatico; (ii) Oferta de fundo destinada aos préprios cotistas com menos de
100 cotistas na data da oferta e vedacdo de negociacdo em mercado organizado (CETIP/B3); (iii)
Lote Unico e Indivisivel de VM destinado a um Unico investidor, nos termos da Resolucdo CVM
160.

Artigo 88. Cada série de Cotas Seniores ou classe de Cotas Subordinadas Mezanino que seja
destinada a colocagdo publica deve ser avaliada por empresa classificadora de risco em
funcionamento no pais, ressalvado o disposto no Artigo 23-A da Instrucdo CVM 356.

CAPITULO XIll - DA AMORTIZAGCAO, DA RESERVA DE AMORTIZACAO E DO RESGATE

Artigo 89. O Administrador, por conta e ordem do Fundo, promovera amortiza¢des das Cotas
de acordo com o disposto neste Regulamento e no respectivo Suplemento, observada a Ordem
de Subordinacao.

Paragrafo Unico. A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos do Fundo aos Cotistas
sera feita exclusivamente mediante a amortizacdo e/ou o resgate de Cotas, observado o
disposto neste Capitulo.

Artigo 90. As Cotas Subordinadas Junior somente poderdo ser resgatadas apos o resgate de
todas as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino, admitindo-se, porém, a amortizacao
de Cotas Subordinadas Junior na medida em que haja Excesso de Garantia e desde que
atendidas as demais disposicdes deste Regulamento e da regulamentacao aplicavel.

Artigo 91. Verificado Excesso de Garantia pela Administradora, as Cotas Subordinadas Junior
poderdo ser amortizadas por solicitacdo, unanime e por escrito, dos Cotistas titulares de Cotas
Subordinadas Junior até o limite do Excesso de Garantia, observado ainda que:
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() a Reserva de Amortizagdo, esteja inteiramente constituida;

(i) o Fundo esteja adimplente com suas obrigacdes, inclusive, sem limitar-se a, aquelas
relativas as amortizacbes e resgates de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas
Mezanino;

(iii) ndo estejam em curso quaisquer Eventos de Avaliacao e/ou Eventos de Liquidacao;
(iv) existam suficientes Ativos Financeiros e/ou recursos disponiveis.

Paragrafo Unico. Verificados pela Administradora os requisitos do caput e recebida a
solicitagdo, unanime e por escrito, dos Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Junior para que
se proceda a amortizacio do Excesso de Garantia, a Administradora tera até 10 (dez) Dias Uteis
para efetuar a amortizacao das Cotas Subordinadas Mezanino.

Artigo 92. A Administradora constituira Reserva de Amortiza¢do para pagamentos das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, de modo que 5 (cinco) Dias Uteis antes de
qualquer amortizacdo prevista, devem estar alocados na Reserva de Amortizacdo ativos
liquidos em valor equivalente a 100% (cem por cento) do valor estimado da amortizacao das
Cotas Seniores e/ou das Cotas Subordinadas Mezanino.

Paragrafo Primeiro. Caso a Administradora ndo consiga formar a Reserva de Amortizacao de
acordo com o descrito no caput, a Administradora devera interromper a aquisicdao de Cotas até
que a Reserva de Amortizagdo esteja devidamente constituida.

Paragrafo Segundo. Os recursos da Reserva de Amortizacao serao exclusivamente alocados
pela Gestora na aquisicao de Ativos Financeiros. Os rendimentos auferidos pelas aplica¢bes da
Reserva de Amortizacdo serdo revertidos exclusivamente ao Fundo.

Artigo 93. No pagamento de amortiza¢des e resgates de Cotas sera utilizado o valor da
respectiva Cota em vigor no Dia Util imediatamente anterior ao do pagamento respectivo.

Artigo 94. Os titulares das Cotas ndo poderdo, sob nenhuma hipoétese, exigir do Fundo a
amortizacdo ou o resgate de suas Cotas em termos outros que ndo 0s expressamente previstos
neste Regulamento.

Artigo 95. Caso a data prevista para qualquer amortizacao ou resgate ndo seja dia util, referida
amortizacdo ou resgate ocorrerd no Dia Util subsequente. Da mesma forma, considerar-se-4
feito no primeiro Dia Util subsequente o pedido de aplicacdo, amortizacio ou resgate feito em
dia que ndo seja Dia Util.

CAPITULO XIV - DA NEGOCIACAO DAS COTAS

Artigo 96. As Cotas poderdo ser depositadas: (i) para distribuicdo no MDA, e (ii) para negociacao
no SF, observado que, nos termos da Resolu¢do CVM 160, as Cotas objeto de oferta publica
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de rito de registro automatico somente poderdo ser negociadas no mercado de balcdo
organizado ou no mercado de bolsa, somente depois de decorridos 90 (noventa) dias contados
da respectiva data de subscricdo ou aquisicdo, observadas as demais restricbes da
regulamentacdo aplicavel.

Paragrafo Unico. As séries ou classes de Cotas ofertadas publicamente a um Unico cotista, ou
grupo de cotistas vinculados por interesse Unico e indissociavel, nos termos do Artigo 23-A da
Instrucdo CVM 356, que nao sejam classificadas por agéncia classificadora de risco em
periodicidade trimestral ndo poderdo ser negociadas no mercado secundario. Na hipétese de
eventual futura permissdo para transferéncia ou negociacdo de tais Cotas no mercado
secundario, sera obrigatoria a apresentacdo do relatorio de classificacdo de risco a ser
elaborado por agéncia classificadora de risco devidamente registrada perante a CVM, nos
termos deste Regulamento e do Artigo 23-A, inciso Ill, da Instru¢cdgo CVM 356.

Artigo 97. Sem prejuizo do disposto no Artigo 96 acima, (i) os Cotistas serdo responsaveis pelo
pagamento de todos os custos, tributos ou emolumentos decorrentes da negocia¢cao ou
transferéncia de suas Cotas; e (ii) caberd exclusivamente aos eventuais intermediarios da
negociacao assegurar que os adquirentes das Cotas sejam Investidores Profissionais.

Artigo 98. Na hipotese de negociacdo privada de Cotas, (i) a transferéncia de titularidade para
a conta de depdsito do novo Cotista e o respectivo pagamento do preco sera processado pela
Administradora somente apds a verificacao, pelo intermediario que representa o adquirente,
da condicdo de investidor profissional do novo Cotista; (ii) os Cotistas serdo responsaveis pelo
pagamento de todos os custos, tributos ou emolumentos decorrentes da negocia¢cdao ou
transferéncia de suas Cotas.

Paragrafo Unico. Na transferéncia de titularidade das Cotas fora de bolsa ou mercado de
balcdo organizado, o alienante devera apresentar o documento de arrecadacdo de receitas
federais que comprove o pagamento do imposto de renda sobre o ganho de capital incidente
na alienacdo ou declaracdo sobre a inexisténcia de imposto devido.

CAPITULO XV - DO PATRIMONIO LiQUIDO E DAS RAZOES DE GARANTIA

Artigo 99. O Patrimbnio Liquido corresponde a diferenca entre (i) a soma algébrica dos
recursos em caixa, de eventuais valores a receber, e dos valores correspondentes as Cotas FIDC
e aos Ativos Financeiros disponiveis na Carteira, determinados de acordo com este
Regulamento e (ii) o total das exigibilidades ndao consideradas na determinac¢ao do valor de tais
Cotas FIDC e Ativos Financeiros.

Paragrafo Unico. Na subscricdo de Cotas representativas do patriménio inicial do Fundo que
ocorrer em data diferente da Data da 1? Integralizacao, sera utilizado o valor da Cota de mesma
classe em vigor no proprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor
a Administradora, em sua sede ou dependéncias.

Artigo 100. Apds a Data da 17 Integralizagdo de Cotas Seniores, a Razdo de Garantia Sénior
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devera corresponder a 85% (oitenta e cinco por cento).

Paragrafo Primeiro. Apds a Data da 17 Integralizacdo de cada Classe de Cotas Subordinadas
Mezanino, a Razdo de Garantia Mezanino devera corresponder a 60% (sessenta por cento).

Artigo 101. As Razdes de Garantia serao apuradas diariamente pela Administradora.

Paragrafo Primeiro. Na hipdtese de inobservancia das Razdes de Garantia serdo adotados os
seguintes procedimentos:

() A Administradora imediatamente interrompera a aquisicdo de novas Cotas FIDC.

(i) A Administradora comunicara, imediatamente, tal ocorréncia aos Cotistas titulares de
Cotas Subordinadas Junior, através do envio correspondéncia ou de correio eletrénico,
pelos quais: (a) noticiard a inobservancia das Raz8es de Garantia e a interrupcao da
aquisicdo de novas Cotas FIDC; (b) informara aos Cotistas titulares de Cotas
Subordinadas Junior o montante minimo de Cotas Subordinadas Junior que deverao ser
integralizadas, para que sejam restabelecidas as Raz8es de Garantia; e (c) solicitara aos
Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Junior que integralizem Cotas Subordinadas
Junior no montante indicado nos termos do item “(b)” acima, na proporcdo das Cotas
Subordinadas detidas por cada um, em até 15 (quinze) dias corridos contados do
recebimento da referida comunicacao; e

(iii) Os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Junior deverao subscrever, dentro do prazo
mencionado no item “(ii)” deste paragrafo, tantas Cotas Subordinadas Junior quantas
sejam necessarias para restabelecer as Razdes de Garantia.

Paragrafo Segundo. Em razdo do disposto no caput deste Artigo, a Administradora podera
providenciar, a qualquer tempo, a emissdo pelo Fundo de Cotas Subordinadas, a fim de
possibilitar o reenquadramento das Razdes de Garantia, as quais poderdo ser subscritas em
dinheiro, ou, se aprovado pela maioria titulares de Cotas Seniores em Cotas FIDC.

Artigo 102. Na hipotese de as Cotas Sénior atingirem o Benchmark de rentabilidade definido
nos respectivos Suplementos, toda a rentabilidade excedente sera sucessivamente atribuida
as Cotas Subordinas Mezanino de cada classe, até o limite de seus respectivos Benchmark,
observando-se sempre a Ordem de Subordina¢do, sendo que a rentabilidade que exceder ao
Benchmark das Cotas Subordinadas Mezanino sera atribuida as Cotas Subordinadas Junior, as
quais ndo possuem limitagdo maxima de rentabilidade.

CAPITULO XVI - DA METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS

Artigo 103. Para efeito da determinac¢do do valor da carteira, devem ser observadas as normas
e os procedimentos previstos abaixo e na legislacao em vigor.

Artigo 104. Os ativos que compdem a Carteira do Fundo terao seus valores calculados
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conforme a metodologia de avaliagao descrita no manual da Administradora ou, ainda, no
manual do Custodiante.

Paragrafo Unico. As Cotas FIDC e os Ativos Financeiros serdo precificados conforme o valor da
Cota FIDC divulgada pelo administrador do respectivo FIDC e/ou por seu valor de mercado, de
acordo com procedimentos para registro e avaliagao de titulos e valores mobiliarios, conforme
estabelecido na regulamentacdo em vigor (tais como o critério de marca¢do a mercado).

Artigo 105. As Cotas devem ser registradas pelo valor respectivo para amortizacao ou resgate,
respeitadas as caracteristicas de cada classe ou série.

CAPITULO XVII - DO REBAIXAMENTO DA CLASSIFICACAO DE RISCO

Artigo 106. Caso ocorra o rebaixamento da classificacdo de risco das Cotas do Fundo, se
houver classificacdo de risco, serdo adotados os seguintes procedimentos: (i) comunicacdo a
cada Cotista das razfes do rebaixamento, no prazo maximo de 3 (trés) dias Uteis, através de
publicacao no Periddico utilizado para a divulgacdo de informagdes do Fundo, correspondéncia
ou correio eletrdnico; e (ii) envio a cada Cotista de correspondéncia ou correio eletrénico
contendo cépia do relatério da empresa de classificacdo de risco que deliberou pelo
rebaixamento.

CAPITULO XVIII - DOS ENCARGOS DO FUNDO
Artigo 107. Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administra¢ao as:

() taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢fes do Fundo;

(i) despesas com impressao, expedicdao e publicacdo de relatorios, formularios e
informacBes periddicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentacdo
pertinente;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicaces aos
Cotistas;

(iv) honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstragdes
financeiras e das contas do Fundo e da andlise de sua situacdo e da atuacdo da
Administradora;

(v) emolumentos e comissdes pagas sobre as operacdes do Fundo;

(vi) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses
do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao, caso o mesmo venha

a ser vencido;

(vii) quaisquer despesas inerentes a constituicao ou a liquida¢cdo do Fundo ou a realizacao
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de Assembleia Geral;

(viii) taxas de custdédia de ativos do Fundo, incluindo, sem limitar-se a, a Taxa de

Custodia;

(ix) contribuicdo devida as bolsas de valores ou a entidades de mercado de balcao;

(x)

(xi)

organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociacao;

despesas com a contratacdo de agéncia classificadora de risco, se houver; e

(xiiydespesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos

Cotistas, como representante dos Cotistas.

Paragrafo Unico. Quaisquer despesas ndo previstas neste Artigo como encargos do Fundo
devem correr por conta da Administradora, exceto se previamente aprovado pela Assembleia

Geral.

CAPITULO XIX - DOS EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE LIQUIDACAO

Artigo 108. S3o considerados eventos de avaliagdo do Fundo (“Eventos de Avaliacdo”)
quaisquerdos seguintes eventos:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

caso as Razbes de Garantia ndo sejam observadas por um periodo de 45 (quarenta e
cinco) dias consecutivos contado da data de recebimento da notificacdo de
desenquadramento pelos Cotistas detentores das Cotas Subordinadas Junior;

caso as amortizacdes programadas de qualquer série ou de qualquer classe ndo sejam
efetuadas nas datas estabelecidas; em caso de ndo atendimento da Politica de
Investimentos por 10 (dez) Dias Uteis consecutivos;

convocacdo para assembleia de cotistas dos FIDC que tenha por ordem do dia deliberar
acerca de evento de avalia¢do, evento de liquidacdo e/ou sua liquida¢ao antecipada;

em caso de liquida¢ao antecipada de qualquer dos FIDC, resgate e/ou amortizacao de
Cotas FIDC que resulte na entrega de Direitos Creditorios ao Fundo; inobservancia pelo
Custodiante dos deveres e das obrigacOes previstos neste Regulamento desde que,
notificado para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faca no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis contados do recebimento da referida notificacdo; e

inobservancia pela Administradora dos deveres e das obrigacdes previstos neste
Regulamento, desde que, notificada por estes para sanar ou justificar o
descumprimento, ndo o faca no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento
da referida notificacao.

Paragrafo Primeiro. Ocorrendo qualquer Evento de Avalia¢do, sera convocada Assembleia
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Geral para avaliar o grau de comprometimento das atividades do Fundo em razao do
respectivo Evento de Avaliacao, podendo a Assembleia Geral deliberar (i) pela nao liquidacao
do Fundo, ou (ii) que o Evento de Avaliacdo que deu causa a Assembleia Geral constitui um
Evento de Liquidacdo, estipulando os procedimentos para a liquidacdo do Fundo
independentemente da convocag¢do de nova Assembleia Geral.

Paragrafo Segundo. Mesmo que o Evento de Avaliacdo seja sanado antes da realizacdo da
Assembleia Geral prevista no caput deste Artigo, a referida Assembleia Geral sera instalada e
deliberara normalmente, podendo inclusive decidir pela liquidacdo do Fundo.

Artigo 109. Podera haver a liquidacdo antecipada do Fundo nas seguintes situacdes (“Eventos
de Liquidacao Antecipada”):

() por deliberacdo de Assembleia Geral; e

(i) rendncia da Administradora e/ou do Custodiante a qualquer tempo e por qualquer
motivo, sem a substituicdo dos mesmos dentro do prazo de 90 (noventa) dias contados
da renuncia.

Paragrafo Primeiro. Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidacgao,
independentemente de qualquer procedimento adicional, a Administradora devera: (i)
convocar imediatamente uma Assembleia Geral, (ii) comunicar a Gestora e o Custodiante; e (iii)
suspender imediatamente o pagamento de qualquer amortizagdo e/ou resgate em
andamento, se houver, e os procedimentos de aquisicao de Direitos Creditorios.

Paragrafo Segundo. Em qualquer uma das hipoteses descritas no paragrafo acima, caso a
Assembleia Geral decida pela ndo liquidacdo do Fundo, fica desde ja assegurado o resgate das
Cotas Seniores e/ou das Cotas Subordinadas Mezanino dos Cotistas dissidentes que o
solicitarem, caso aplicavel. No caso de dissidéncia, o pagamento das Cotas aos Cotistas
dissidentes observara o cronograma estabelecido na respectiva Assembleia Geral, sendo que
a Administradora devera observar o cronograma de pagamento que possibilite a saida mais
rapida do Fundo pelos Cotistas dissidentes.

Paragrafo Terceiro. Na ocorréncia do Evento de Liquidac¢ao definido no inciso Ill, o Fundo sera
liguidado automaticamente cabendo a Administradora convocar Assembleia Geral para
deliberar sobre os procedimentos de liquida¢ao do Fundo.

Artigo 110. Nas hipoteses de liquidacdo do Fundo, o auditor independente devera emitir
parecer sobre a demonstracdo da movimentac¢do do patrimdnio liquido, compreendendo o
periodo entre a data das ultimas demonstraces financeiras auditadas e a data da efetiva
liquida¢ao do Fundo, manifestando-se sobre as movimentacées ocorridas no periodo.

CAPITULO XX - DAS DISPOSICOES FINAIS

Artigo 111. Para fins do disposto neste Regulamento e em seus Anexos, os termos e
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expressoes iniciados em letra mailuscula neste Regulamento e/ou em seus Anexos, no singular
ou no plural, terdo os significados a eles atribuidos no Anexo | a este Regulamento. Além disso,
(@) quando exigido pelo contexto, as definicdes contidas no Anexo | aplicar-se-do tanto ao
singular quanto ao plural e o masculino incluira o feminino e vice versa; (b) referéncias a
qualquer documento ou outros instrumentos incluem todas as suas alterac¢des, substituicdes,
consolidag¢des e respectivas complementacdes, salvo se expressamente disposto em contrario;
(c) referéncias a disposices legais serdo interpretadas como referéncias a tais disposicdes
conforme alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (d) salvo se de outra forma
expressamente estabelecido neste Regulamento, referéncias a itens ou anexos aplicam-se a
itens ou anexos deste Regulamento; (e) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus
sucessores, representantes e cessionarios autorizados; e (f) salvo disposi¢cdo em contrario,
todos os prazos previstos neste Regulamento serdo contados na forma prevista no Artigo 224
do Cbdigo de Processo Civil, isto €, excluindo-se o dia do come¢o e incluindo-se o dia do
vencimento.

Artigo 112. Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletrénico como
uma forma de correspondéncia valida nas comunica¢des entre o Administrador, a Gestora e o
Custodiante.

Artigo 113. Fica eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir

quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas deste Regulamento, com rendncia a qualquer
outro por mais privilegiado que seja.

Docusigned by
s Py P
o
o
o
2
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ANEXO I - DEFINICOES

(Ao Regulamento do PLR - Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos
Creditdrios)

DEFINICOES

Os termos iniciados em letra maiuscula e utilizados neste Regulamento (estejam no singular
ou no plural), que nao estejam definidos neste Regulamento, tém os significados a eles
atribuidos na tabela abaixo:

Administradora: E a FIDD DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., com sede na Cidade e Estado
de S3o0 Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde 2450, 4°
andar, conj. 401 - parte, CEP 05408-003, inscrita no
CNPJ/MF sob n.° 37.678.915/0001-60, autorizada a
prestar servico de administracao de carteiras de
valores mobiliarios pela CVM, de acordo com o Ato
Declaratério CVM n.° 18.215, expedido em
11/11/2020, ou quem lhe vier a suceder

Agente Escriturador: E a FIDD DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., com sede na Cidade e Estado
de S3o0 Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde 2450, 49
andar, conj. 401 - parte, CEP 05408-003, inscrita no
CNPJ/MF sob n.° 37.678.915/0001-60, autorizada a
prestar servico de administracdo de carteiras de
valores mobiliarios pela CVM, de acordo com o Ato
Declaratério CVM n.° 18.215, expedido em
11/11/2020, ou quem lhe vier a suceder;

/Anexos: S3ao os anexos deste Regulamento;

Assembleia Geral: E a Assembleia Geral de Cotistas, ordinaria e/ou
extraordinaria, realizada nos termos do Capitulo V|
deste Regulamento;

Ativos Financeiros: Significam os seguintes ativos financeiros: (i) titulos
de emissdo do Tesouro Nacional; (ii) certificados de
depdsito bancario emitidos pelas instituicdes
financeiras, ou operacdes compromissadas com as
instituicdes financeiras lastreadas pelos ativos
financeiros mencionados nos itens (i) e/ou (ii); e (iii)
cotas de Fundos de Investimento da classe ‘Renda
Fixa', registrados perante a CVM nos termos da
Instrucdo CVM n° 555 de 17 de dezembro de 2014,
conforme alterada, sendo admitidos fundos
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administrados pela Administradora e/ou geridos
pela Gestora;

B3: E a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo;
BACEN: E o0 Banco Central do Brasil;
Benchmark: E a meta de rentabilidade prioritaria que o Fundo

buscara atingir para as Cotas Seniores de cada série
e para as classes de Cotas Subordinadas Mezanino
conforme o disposto no respectivo Suplemento;

Boletins de Subscricao:

Tém o significado que Ihes é atribuido no Artigo 81
deste Regulamento;

Carteira: Significa a carteira de investimentos do Fundo,
formada por Cotas FIDC e Ativos Financeiros;

Cedentes: Sao empresas, sediadas no territério nacional que
cedam Direitos Creditérios ao Fundo, na forma
deste Regulamento e do respectivo Contrato de
Cessao;

CMN: E 0 Conselho Monetéario Nacional;

Contrato de Cessao:

F cada um dos contratos que regulam as cessdes de
Direitos Creditérios entre FIDC e Cedentes;

Cotas: Sdo as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas, consideradas em conjunto;
Cotas FIDC: Sa0 as cotas de emissao dos FIDC;

Cotas Seniores:

Sa0 as cotas de classe sénior do Fundo;

Cotas Subordinadas
Janior:

Sdao as Cotas Subordinadas Junior cujas
caracteristicas encontram-se descritas neste
Regulamento, especialmente no Artigo 80 acima;

Cotas Subordinadas
Mezanino:

Sdo as Cotas Subordinadas Mezanino, cujas
caracteristicas  encontram-se  descritas  no
respectivo Suplemento e neste Regulamento, em
especial no Artigo 79 acima;

Cotas Subordinadas:

Sdo as Cotas Subordinadas Junior e as Cotas
Subordinadas  Mezanino, consideradas em
conjunto;

Cotistas:

Sao0 os titulares das Cotas de emissdo do Fundo;

Custodiante:

E a FIDD DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., com sede na Cidade e Estado
de Sdo Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde 2450, 4°
andar, conj. 401 - parte, CEP 05408-003, inscrita no
CNPJ/MF sob n.° 37.678.915/0001-60, autorizada a
prestar servico de administracdo de carteiras de
valores mobilidrios pela CVM, de acordo com o Ato
Declaratorio CVM n.° 18.215, expedido em

11/11/2020, ou quem lhe vier a suceder
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CVM:

E a Comissdo de Valores Mobiliarios;

Data da 1°
Integralizacao:

Significa a data da 12 integralizacdo das Cotas - ou,
conforme o caso, a data da 1?2 integralizacdo de
Cotas de determinada Classe de Cotas
Subordinadas Mezanino ou Série de Cotas Seniores
-, em que 0s recursos sao efetivamente colocados
a disposi¢cao do Fundo pelos Cotistas;

Devedores: Sao os devedores dos Direitos Creditérios de
titularidade dos FIDC;
Dia Util: Significa qualquer dia, de segunda a sexta-feira,

exceto (i) feriados ou dias em que, por qualquer
motivo, ndo houver expediente comercial ou
bancario no Estado ou na sede social da
Administradora; e (ii) feriados de ambito nacional;

Direitos Creditorios:

Sao os direitos creditérios adquiridos ou a serem
adquiridos pelos FIDC representados por direitos e
titulos representativos de crédito, com ou sem
garantias reais ou pessoais a eles atreladas,
incluindo, sem limitacdo, duplicatas, contratos de
locacdo e contratos mercantis de compra e venda
de produtos e/ou mercadorias performados e/ou
para entrega ou prestacao futura, bem como titulos
ou certificados representativos desses contratos,
decorrentes de operacdes nos segmentos
financeiro, comercial, industrial, imobiliario, de|
hipotecas, de arrendamento mercantil e/ou de
prestacao de servicos, os quais poderado, ainda, nos
termos do artigo 1°, paragrafo 1°, da Instru¢cao CVM
444: (a) estar vencidos e pendentes de pagamento
quando de sua cessdo para o FIDC; (b) resultar de
acdes judiciais em curso, constituir seu objeto de
litigio, ou ter sido judicialmente penhorados ou
dados em garantia;

(c) ter a validade juridica de sua cessao para o FIDC
considerada um fator preponderante de risco; (d)
ser originados por sociedades em processo de
recuperacao judicial ou extrajudicial; (e) ser de
existéncia futura e montante desconhecido, desde
que emergentes de relacbes ja constituidas; e/ou (f)
ter natureza diversa, ndo enquadravel no disposto
no inciso | do art. 2° da Instrucao

CVM 356;

Diretor Designado:

E o diretor da Administradora designado para, nos
termos da legislacdo aplicavel, responder civil e

criminalmente, pela gestao,
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Eventos de Avaliacao:

Sdo as situa¢des descritas no Artigo 108 deste
Regulamento;

Eventos de Liquidacao
Antecipada:

Sdo as situa¢des descritas no Artigo 109 deste
Regulamento;

Excesso de Garantia:

E a parcela do Patriménio Liquido representado por
Cotas Subordinadas Junior sem a qual permanecem
atendidas todas as Razbes de Garantia;

FIDC:

Significa qualquer fundo de investimento em
direitos  creditérios, padronizado ou ndo
padronizado, constituido, existente e registrado
perante a CVM nos termos da Instru¢cdo CVM 356
e/ou nos termos da Instrucdo CVM 444, seja ele
constituido sob a forma de condominio fechado ou
condominio aberto;

Fundo:

PLR - FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS, inscrito no
CNPJ/MF sob o n°12.236.809/0001-04;

Gestora:

F a ORRAM GESTAO DE RECURSOS LTDA,
sociedade com sede na cidade de Sao Paulo, Estado
de Sao Paulo, Rua dos Pinheiros, n° 870, conjunto
201 e 202 , Edificio Torre 2000, Pinheiros, CEP:
05422-011, inscrita no CNPJ/MF sob o nf
33.459.864/0001-25, devidamente autorizada e
habilitada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteira de valores mobiliarios
por meio do Ato Declaratério n® 17722, de 06 de
marc¢o de 2020;

Instituicdes Financeiras

Autorizadas:

Banco Bradesco S.A., Banco Santander (Brasil) S.A.,
Caixa Econdmica Federal, Banco do Brasil S.A. e
Banco Itadl Unibanco S.A.;

Instrucao CVM 356:

E a Instrucdo CVM n° 356, de 17 de dezembro de
2001, conforme alterada;

Instrucao CVM 489:

E a Instrucdo CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011,
conforme alterada;

Instrucao CVM 539:

Ea Instru¢do n°® 539 da CVM, de 13 de novembro de
2013, conforme alterada;

Investidores
Profissionais:

os investidores considerados profissionais, nos
termos do Artigo 9°- A da Instru¢ao CVM 539;

MDA:

E o Mddulo de Distribuicao de Ativos, ambiente de
distribuicdo primaria de titulos e valores
mobiliarios, administrado e operacionalizado pela
B3,

Ordem de Subordinagao:

E a ordem de subordina¢ao das Cotas, descrita no
Capitulo X deste Regulamento, qual seja (sendo que

as primeiras preferem as ultimas para efeitos de
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amortizagdo e resgate): (i) Cotas Sénior; (ii) Cotas
Subordinadas Mezanino, observada a
subordinagdo  eventualmente  prevista no
Suplemento da respectiva classe; e (iii) Cotas
Subordinadas

Janior;

Patrimonio Liquido: E a diferenca entre (i) a soma algébrica dos recursos
em caixa e dos valores correspondentes as Cotas
FIDC e aos Ativos Financeiros disponiveis na
Carteira, determinados de acordo com este
Regulamento e (ii) o total das exigibilidades nao
consideradas na determinacdo do valor

de tais Cotas FIDC e Ativos Financeiros;

Periédico: O jornal “Valor Econdmico” ou o jornal “Diario da
Industria e Comércio”, utilizado para veicular as
informacbes referentes ao Fundo, quando
requerido pela

regulamentacdo aplicavel;

Politica de E a politica de investimentos do Fundo descrita no
Investimentos: Capitulo VIl deste Regulamento;

Razao de Garantia E o resultado minimo obrigatério da divisdo de (a) o
Sénior: somatoério do valor de todas as Cotas Subordinadas

em circulacdo, por (b) o valor total do Patrimonio
Liquido, expresso na forma percentual, a ser
apurado  diariamente  pela  Administradora,
conforme indicado no Artigo 100

deste Regulamento;

Razao de Garantia E o resultado minimo obrigatério da divisdo de (a) o
Mezanino: somatério do valor de todas as (i) Cotas
Subordinadas Mezanino em circulagao, e

(ii) Cotas Subordinadas Junior, por (b) o valor total
do Patrimbénio Liquido, expresso na forma
percentual, a ser apurado diariamente pela
Administradora, conforme indicado no Artigo 100,
paragrafo primeiro, deste

Regulamento;

Razles de Garantia: a Razao de Garantia Sénior e a Razdo de Garantia
Mezanino, quando referidas em conjunto;

Resolu¢ao CVM 160: E a Resolucdo CVM n°160, de 13 de julho de
2022,conforme alterada;

Regulamento: E 0 Regulamento do Fundo;

Reserva de Amortizagao: /A parcela do Patrimbnio Liquido a ser retida e
destinada exclusivamente para pagamento de
amortizagdes e resgates de Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Mezanino, nos termos do Artigo 92
deste Regulamento, sendo mantida exclusivamente




DocusSign Envelope ID: BAA4F73E-928E-4694-ADAA-602DAB151E58

@FIDD

em Ativos Financeiros;

SF:

E 0 Médulo de  Fundos -
SF, administrado e operacionalizado pela B3;

Suplemento:

E qualquer suplemento a este Regulamento, que
descrevera as caracteristicas especificas de cada
série de Cotas Seniores ou classe de Cotas
Subordinadas Mezanino elaborado em
observancia ao modelo constante do Anexo |l a este
Regulamento;

Taxa de Administracao:

E a remuneracdo mensal devida pelo Fundo a
Administradora, conforme definida no Artigo 17
deste regulamento

Valor Unitario:

O valor individual das Cotas, equivalente a R$
1.000,00 (mil reais) na Data da 1?2 Integraliza¢ao
para as Cotas Subordinas Junior, e ao valor indicado
no respectivo Suplemento para Cotas Seniores €
Cotas Subordinas Mezanino, calculado todo Dia Util
para efeito da definicdo de seu valor de

integralizacdo, amortizacao e/ou resgate.
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ANEXO Il - MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SENIORES

1. O presente documento constitui o suplemento n° [e] (“Suplemento”)
referente a [e]° Série de Cotas Seniores (“Cotas Seniores da [e]? Série”) emitida nos termos
do regulamento do “PLR -FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS,”, administrado pela
FIDD DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com sede na Cidade e
Estado de Sdo Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde 2450, 4° andar, conj. 401 - parte, CEP
05408-003, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 37.678.915/0001-60 (“Administradora”).

2. Da Emisséo das Cotas: Serdo emitidas nos termos deste Suplemento e do
Regulamento [e] ([e]) Cotas Seniores da [e]° Série no valor de R$1.000,00 (mil reais) cada
na data da primeira subscri¢éo de Cotas da presente Série (“Data de Subscri¢éo Inicial”),
totalizando R$[e] ([e]), com prazo de duracdo de [e] ([¢]) meses e prazo de caréncia do
pagamento de amortizagéo e juros de [e] ([8]) meses contados da data da 1°. (primeira)

integralizacdo das Cotas Seniores da [e]° Série (“Periodo de Caréncia”).

3. Da Subscricdo e Integralizacdo das Cotas: Na subscricGo de Cotas
Seniores da [e]° Série em data diversa da Data de Subscricéo Inicial serd utilizado o valor
da cota de mesma Série em vigor no proprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos
confiados pelo investidor ao Fundo, calculado conforme o disposto no Regulamento e no
item 4 do presente Suplemento.

4, Do Benchmark: O benchmark das Cotas Seniores é equivalente a [e]. Ndo
existe qualquer promessa ou garantia por parte da ADMINISTRADORA, da GESTORA
e/ou do CUSTODIANTE de que o benchmark serd atingido.

5. Do Valor da Cota: O valor de integralizacGo, amortiza¢éo ou, nas
hipoteses definidas no Regulamento, de resgate de cada Cota Sénior da [e]® Série serd
calculado de acordo com a férmula definida abaixo: [e]

O disposto nesta cldausula néo constitui promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente critérios e preferéncias para distribuicdo de rendimentos entre
as Cotas das diferentes Classes existentes. Portanto, as Cotas auferirdo rendimentos
somente se os resultados da carteira do Fundo assim permitirem.

6. Da Amortizagcdo Programada das Cotas: Desde que o Patrimbnio
Liquido assim o permita e o Fundo conte com recursos suficientes, em moeda corrente
nacional, sera promovida, apods o término do Periodo de Caréncia, no 5° dia dtil do més
subsequente ao trimestre vencido (“Data de Amortiza¢@o”), a amortiza¢do de parcela do
valor de cada Cota Sénior da [e]° Série (“Amortizacéo Programada”), a qual serd
equivalente ao valor apurado de acordo com a formula prevista no item anterior e as
condicbes previstas no Regulamento, apuracgéo esta que ocorrerd no 4° dia Gtil do més
subsequente ao trimestre vencido. A ultima Amortizacdo Programada deverd ocorrer no
ultimo dia util do trimestre de amortizagcéo, quando o Fundo deverd promover o resgate



DocusSign Envelope ID: BAA4F73E-928E-4694-ADAA-602DAB151E58

@FIDD

integral da respectiva Cota, observado o cronograma abaixo:

Amortizagdo Saldo de Amortizacdo
(Apds Periodo de Caréncia) (Saldo bruto do ultimo dia do més anterior
ao més da amortizagéo)

6.1. As Cotas Seniores da [e]° Série poderdo, ainda, ser amortizadas
extraordinariamente, a qualquer tempo, a critério da Gestora.

6.2. As amortizacbes programadas previstas neste Suplemento poderéo ser aceleradas,
pelo regime de caixa, a critério da Gestora, conforme definido no Regulamento, desde
que observado as Subordinagbes Minimas.

7. Do Resgate das Cotas: As Cotas Seniores da [e]° Série serdo resgatadas
ao término do prazo estabelecido no item 2 acima, ou em virtude da liquidagcdo
antecipada do Fundo.

8. Da Oferta das Cotas: As Cotas Seniores da [e]? Série serdo objeto de
[distribuicdo publica, realizada nos termos da Resolugéo CVM 160.

9. Distribuidor: FIDD DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA.
10. Os termos definidos utilizados neste Suplemento terdo o mesmo

significado atribuido no Regulamento.

11. O presente Suplemento, uma vez assinado pela Administradora,
constituird parte integrante do Regulamento e por ele serd regido, devendo prevalecer as
disposicdes do Regulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relagcdo as
disposicbes deste Suplemento. As Cotas Seniores da [e]° Série terGo as mesmas
caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obrigacbes
atribuidas as demais Cotas Seniores, exceto com relacdo aos prazos e valores de
amortiza¢@o e resgate, bem como de remuneracdo, especificados e expressamente
previstos neste Suplemento.

Sdo Paulo, [DATA]

FIDD DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Administradora
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ANEXO Ill - MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO

1. O presente documento constitui o suplemento n° [e] (“Suplemento”) referente as Cotas
Subordinadas Mezanino Classe [e] emitida nos termos do regulamento do “PLR -FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO
PADRONIZADOS", administrado pela FIDD DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., com sede na Cidade e Estado de SGo Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde 2450, 4° andar, con.
401 - parte, CEP 05408-003, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 37.678.915/0001-60 (“Administradora”).

2. Da Emissdo das Cotas: Serdo emitidas nos termos deste Suplemento e do
Regulamento [e] ([e]) Cotas Subordinadas Mezanino Classe [e] no valor de R$1.000,00 (mil reais) cada
na data da primeira subscri¢éo de Cotas da presente Classe (“Data de Subscricdo Inicial”), totalizando
R$[e] ([e]), com prazo de duracGo de [e] ([e]) meses e prazo de caréncia do pagamento de
amortizacdo e juros de [e] ([8]) meses contados da data da 1° (primeira) integralizacéo das Cotas
Subordinadas Mezanino Classe[e] (“Periodo de Caréncia”).

3. Da Subscri¢do e Integralizacdo das Cotas: Na subscricdo de Cotas Subordinadas
Mezanino Classe [e] em data diversa da Data de Subscri¢éo Inicial serd utilizado o valor da cota de
mesma Classe em vigor no proprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo
investidor ao Fundo, calculado conforme o disposto no Regulamento e no item 4 do presente
Suplemento.

4, Do Benchmark: O benchmark das Cotas Subordinadas Mezanino Classe [...] é
equivalente a [e]. Ndo existe qualquer promessa ou garantia por parte da ADMINISTRADORA, da
GESTORA e/ou do CUSTODIANTE de que o benchmark sera atingido.

5. Do Valor da Cota: O valor de integraliza¢éo, amortizacdo ou, nas hipdteses definidas
no Regulamento, resgate de cada Cota Subordinada Mezanino Classe [e] serd calculado de acordo
com a férmula definida abaixo: [e]

O disposto nesta clausula ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo
meramente critérios e preferéncias para distribuicdo de rendimentos entre as Cotas das diferentes
Classes existentes. Portanto, as Cotas auferirdo rendimentos somente se os resultados da carteira do
Fundo assim permitirem.

6. Da Amortizagdo Programada das Cotas: Desde que o Patriménio Liquido assim o
permita e o Fundo conte com recursos suficientes, em moeda corrente nacional, serd promovida,
apds o término do Periodo de Caréncia, no 5° dia til do més subsequente ao trimestre vencido (“Data
de Amortizag¢@o”), a amortizagdo de parcela do valor de cada Cota Subordinada Mezanino Classe [e]
(“Amortiza¢@o Programada”), a qual serd equivalente ao valor apurado de acordo com a féormula
prevista no item anterior e as condicées previstas no Regulamento, apuracgéo esta que ocorrerd no
[...] dia dtil do més subsequente ao trimestre vencido. A ultima Amortizacdo Programada deverd
ocorrer no [...]J°(...) dia util do més subsequente ao ultimo trimestre de amortiza¢éo, quando o Fundo
deverd promover o resgate integral da respectiva Cota, observado o cronograma abaixo:
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@FIDD

Amortizagdo Saldo de Amortizag¢éo
(Apos Periodo de Caréncia) (Saldo bruto do ultimo dia do més anterior
ao més da amortizagéo)

6.1 As Cotas Subordinadas Mezanino Classe [e] poderéo, ainda, ser amortizadas
extraordinariamente, a qualquer tempo, a critério da Gestora.

6.2. As amortizacbes programadas previstas neste Suplemento poderdo ser aceleradas, pelo regime
de caixa, a critério da Gestora, conforme definido no Regulamento, desde que observado as
Subordinag¢bes Minimas.

7. Do Resgate das Cotas: As Cotas Subordinadas Mezanino Classe [e] seréio resgatadas
ao término do prazo estabelecido no item 2 acima, ou em virtude da liquidag¢éo antecipada do
Fundo.

8. Da Oferta das Cotas: As Cotas Subordinadas Mezanino Classe [e] serGo objeto de

[distribuicdo publica, realizada nos termos da Instru¢do CVM 160.
9. Distribuidor: FIDD DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

10. Os termos definidos utilizados neste Suplemento terdo o mesmo significado atribuido
no Regulamento.

11. O presente Suplemento, uma vez assinado pela Administradora, constituird parte
integrante do Regulamento e por ele serd regido, devendo prevalecer as disposicées do Regulamento
em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relacdo as disposi¢bes deste Suplemento. As Cotas
Subordinadas Mezanino Classe [e] terdo as mesmas caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas,
privilégios, deveres e obrigac¢bes atribuidas as demais Classes de Cotas Subordinadas Mezanino,
exceto com relacdo aos prazos e valores de amortizacéo e resgate, bem como de remuneragéo,
especificados e expressamente previstos neste Suplemento.

Sdo Paulo, [DATA]

FIDD DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Administradora
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