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REGULAMENTO DO
DFC FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

PARTE GERAL

Aprovado conforme Assembleia Geral de
Cotistas do Fundo realizado em 08 de setembro de 2025, com vigéncia a
partir do dia 08 de setembro de 2025
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CAPITULO I - DAS DEFINICOES

1.1. O DFC FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS é um fundo de
investimento em direitos creditérios (“FUNDQ") constituido sob a forma de condominio de
natureza especial, regido pelo presente Regulamento (“Regulamento”), e pelas disposi¢des
legais e regulamentares que |he forem aplicaveis, em especial a Resolucdo editada pela
Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM") n® 175, de 23 de dezembro de 2022 (“Resolucdao CVM
175"), contando com as seguintes caracteristicas.

1.2. Todos os termos e expressdes iniciados em letra maiuscula, no singular ou plural, utilizados
neste Regulamento e nele ndo definidos terdo o mesmo significado que lhes é atribuido na
legislacao vigente.

1.2.1. Para fins do disposto neste Regulamento e em seus anexos, as palavras ou expressdes
iniciadas em letra maiuscula neste Regulamento e em seus anexos terdo os significados a elas
atribuidos nas defini¢Ses abaixo, exceto se de outra forma expressamente indicado, as quais
serdo aplicaveis tanto a forma no singular, quanto no plural.

ADMINISTRADORA é a FIDD DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., com sede na Cidade e Estado de Sdo
Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde 2450, 4° andar, conj. 401
- parte, CEP 05408-003, inscrita no CNPJ/MF sob n.°
37.678.915/0001-60, autorizada a prestar servico de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios pela
CVM, de acordo com o Ato Declaratério CVM n.° 18.215,
expedido em 11/11/2020, ou quem lhe vier a suceder;

Agéncia de Classificacdo de | significa cada agéncia classificadora de risco, devidamente
Risco qualificada para a prestacdo de tais servicos e registrada
perante a CVM, que venha a ser contratada pelo FUNDO,
mediante indicagdo do GESTOR, para realizar a
classificacdo de risco das Cotas e prestar os demais
servi¢cos indicados no Regulamento;

Agente de Cobranga significa a DFC FACTORING FOMENTO MERCANTIL
LTDA., sociedade com sede na sede na Av. Tiradentes,
n°451, 9° andar - sala 01, Alto da Vila Nova - Itu/SP, CEP
13309-320, inscrita no CNPJ sob o0 n® 27.298.592/0001-26,
e a RITORNO ASSESSORIA E COBRANCA, sociedade com
sede na Av. Tiradentes, n°451, 9° andar - sala 04, Alto da
Vila Nova - Itu/SP, CEP 13309-320, inscrita no CNPJ sob o
n® 15.751.893/0001-84 ou quem venha a substitui-la, a
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qual foi contratada pela Classe para prestar os servigos de
cobranca descritos no Regulamento;

Alocacao Minima Percentual minimo de 67% (sessenta e sete por cento) do
Patrimonio Liquido a ser mantido em Direitos Creditorios,
conforme definido pelo Conselho Monetario Nacional e
pela CVM;

ANBIMA € a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais;

Anexo Anexo descritivo da Classe, o qual sera parte integrante do
Regulamento;

Anexos Normativo Il significa o Anexo Normativo Il a Resolu¢cdgo CVM 175
(conforme abaixo definido);

Assembleia € a assembleia para a qual sdo convocados todos os
cotistas do FUNDO (de todas as Classes de Cotas);

Assembleia Especial de | é a assembleia para a qual sdao convocados somente os
Cotistas cotistas de determinada Classe de Cotas ou Subclasse;
Auditor Independente € a empresa de auditoria independente contratada pela

ADMINISTRADORA, nos termos deste Regulamento, ou
sua sucessora a qualquer titulo, encarregada da revisao
das demonstracdes financeiras, das contas do FUNDO e da
andlise de sua situagdo e da atuacdo da
ADMINISTRADORA;

Ativos Financeiros sdo os ativos listadados no Artigo 2° do Anexo Normativo
Il a Resolu¢cdo CVM 175;

B3 é a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao.

BACEN o Banco Central do Brasil;

Cedentes E aquele que realiza cessdo de direitos creditérios para o
FUNDO;

Classe de Cotas ou Classes de | Qualquer Classe de Cotas do FUNDO, que pode ser aberta
Cotas ou fechada;

Consultora Especializada significa a DFC FACTORING FOMENTO MERCANTIL LTDA.,,
sociedade com sede na Av. Tiradentes, n° 451,9° andar -
sala 01, Alto Vila Nova - Itu/SP, CEP 13309-320, inscrita no
CNPJ sob o n°® 27.298.592/0001-26, ou quem venha a
substitui-la, a qual foi contratada pela Classe para prestar
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os servicos de consultoria especializada descritos no
Regulamento;

Contrato de Cessao

o Contrato de Promessa de Cessdo de Direitos Creditorios
sem/com Coobrigacdo e Outras Avencas e/ou termos de
cessao a serem celebrados entre o FUNDO, representada
pelo GESTOR, e respectivos Cedentes, com objetivo de
formalizar e regular os termos e condi¢des aplicaveis a
transferéncia de determinados Direitos de Crédito ao
FUNDO;

Contrato de Cobranca

o contrato de prestacdo de servicos de cobranca de
Direitos de Crédito Inadimplidos a ser celebrado entre a
Classe e o Agente de Cobranca, a fim de formalizar a
contratacdo do Agente de Cobranca e disciplinar os termos
e condicBes aplicaveis as suas atividades;

Cotas

E 0 que dispde o Artigo 14 da Resolucdo CVM 175;

Cotas Seniores

significa as Cotas da classe sénior de emissdo da Classe,
que nado serdo subordinadas a nenhuma outra classe de
Cotas, de acordo com as caracteristicas descritas no
Regulamento;

Cotas Subordinadas

significa Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas
Subordinadas Juniores, consideradas em conjunto e
indistintamente;

Cotas Subordinadas Janior

significa as Cotas da classe subordinada junior de emissao
da Classe, que serdo subordinadas as Cotas Seniores e as
Cotas Subordinadas Mezanino, de acordo com as
caracteristicas descritas no Regulamento;

Cotas Subordinadas
Mezanino

significam as Cotas da classe subordinada mezanino de
emissao da Classe, que serao subordinadas as Cotas
Seniores e subordinam as Cotas Subordinadas Junior para
0s mesmos fins, de acordo com as caracteristicas descritas
no Regulamento;

Cotista ou Cotistas

Aquele(s) que detém cotas do FUNDO ou de suas Classes
de Cotas;

Critérios de Elegibilidade

sdo os critérios que devem ser atendidos pelos Direitos
Creditérios Elegiveis e verificados pelo GESTOR no
momento de cada aquisicao de Direitos de Crédito pelo
FUNDO, conforme especificados no Regulamento;
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Coobrigacao

Obrigacao contratual ou qualquer outro mecanismo por
meio do qual um Cedente ou terceiro retenha, total ou
parcialmente, o risco de crédito decorrente da exposicdo a
varia¢ao do fluxo de caixa dos Direitos Creditérios Cedidos
ou dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da
Classe;

Custodiante

A FIDD DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., j4 qualificada, ou quem venha a
substitui-la, a qual prestara servicos de custddia,
tesouraria e escrituracdo ao FUNDO, na forma prevista no
Regulamento e nas disposi¢des legais e regulatérias
aplicaveis;

CcVvM

a Comissdo de Valores Mobiliarios;

Data de Conversao

Corresponde a data de conversdo dos resgates de Cotas
da Classe, conforme disposto no Apéndice A e Apéndice B;

Datas de Resgate

Datas de Resgate de Cotas do FUNDO, nos termos do
Apéndice A e Apéndice B;

Data de Aquisicao

€ cada data de aquisicdo de Direitos Creditorios Elegiveis
pelo FUNDO;

Devedores os devedores dos Direitos de Crédito Elegiveis;

Dia Util todo e qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou
feriado nacional ou, ainda, dias em que, por qualquer
motivo, ndo haja expediente bancario ou dias em que nao
funcionar o mercado financeiro em ambito nacional, na
Cidade de Sao Paulo;

Demais Prestadores de | sdo os prestadores de servicos do Fundo e/ou Classe de

Servicos Cotas que ndo sejam os Prestadores de Servicos

Essenciais;

Direitos Creditorios

sdo os direitos creditérios performados oriundos de
direitos e titulos representativos de crédito, valores
mobiliarios representativos de crédito, certificados de
recebiveis e outros valores mobiliarios representativos de
operac¢des de securitizacdo, que nao sejam lastreados em
direitos creditorios nao-padronizados; e por equiparacdo,
cotas de FIDC, sendo tais direitos de crédito representados
pelos Documentos Representativos de Crédito;
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Direitos Creditérios Elegiveis | os Direitos Creditérios que atendam cumulativamente aos
Critérios de Elegibilidade para serem cedidos ao FUNDO
nos termos do Contrato de Cessao;

Documentos Comprobatérios | significa os documentos comprobatérios dos Direitos de
Crédito adquiridos pelo FUNDO, envolvendo todos os
instrumentos juridicos, contratos, inclusive relativos a
garantias, ou outros documentos representativos dos
Direitos de Crédito adquiridos, bem como todos os demais
documentos suficientes a comprovagao da existéncia, da
validade e da cobranca dos Direitos de Crédito, inclusive
pela via judicial ou arbitral, conforme aplicavel;

Direitos Creditérios os Direitos Creditorios cedidos ao FUNDO que nao forem
Inadimplidos devidamente pagos na data de seus respectivos
vencimentos;

Documentos Representativos | sdo o0s documentos suficientes a comprovacao da
do Crédito existéncia, validade e cobranca dos Direitos Creditérios;

Entidade de Investimento o FUNDO conforme declarado pela Gestora na
estruturagao, tendo em vista a discricionariedade da
Gestora para tomar as decisGes relacionadas a
composi¢ao da carteira do Fundo e/ou Classe, na forma do
disposto na Resolu¢cdo CMN n° 5.111, de 21 de dezembro

de 2023;

Entidade Registradora Instituicdo  contratada pela ADMINISTRADORA
para prestacdo dos servicos de registro de direitos
creditorios;

Eventos de Verificagao sdo as hipoteses descritas no Capitulo XIl do Anexo a este

Regulamento;

Eventos de Liquidag¢ao sdo as hipdteses descritas no Capitulo XlIl do Anexo a este
Regulamento;

FUNDO o DFC FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS, inscrito no CNPJ/MF sob o n°
29.109.316/0001-06;

GESTOR a CATALISE INVESTIMENTOS LTDA. sociedade
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras de valores
mobiliarios, na categoria de gestor de recursos, nos
termos do Ato Declaratorio CVM n° 14.818, de 8 de janeiro
de 2016, com sede na cidade de Curitiba, estado do
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Parana, na Rua Dr. Manoel Pedro, n° 365, conj. 302, Cabral,
CEP 80035-030, inscrita no CNPJ sob o n°® 18.223.260/0001-
91, e filial no endereco na Rua Gumercindo Saraiva, 96, na
cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, CEP 01.449-070,
inscrita no CNPJ sob o n° 18.223.260/0002-72, ou a sua
sucessora a qualquer titulo;

IGP-M

é o Indice Geral de Precos do Mercado, divulgado pela
Fundacao Getulio Vargas;

indices de Subordinacdo

significa, conjuntamente, o Indice de Subordinacdo
Mezanino e o indice de Subordinac&o Junior;

indice de Subordinagéo Junior

Significa a relacdo minima que deve ser observada entre o
valor das Cotas Subordinadas Junior em circulacdo e o
Patrimdnio Liquido da Classe, conforme prevista no
Regulamento;

indice de
Mezanino

Subordinacao

Significa a relacdo minima que deve ser observada entre o
valor das Cotas Subordinadas Mezanino em circulacdo e o
Patrimdnio Liquido da Classe, conforme prevista no
Regulamento;

Partes Relacionadas

as partes relacionadas incluem, direta ou indiretamente,
seus socios, acionistas, controladores, sociedades por eles
direta ou indiretamente controladas, coligadas, outras
sociedades sob controle;

Patrimonio Liquido

a soma das disponibilidades, mais o valor da carteira, mais
os valores a receber, menos as exigibilidades e provisdes;

Preco de Emissao

€ o preco de emissdao das novas cotas do FUNDO,
conforme Capitulo VIl do Anexo;

Prestadores de
Essenciais

Servigos

A ADMINISTRADORA e o GESTOR, quando referidos em
conjunto;

Regulamento

O regulamento do FUNDO;

Resolugao CVM 30

é a Resolucao CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada;

Resoluc¢ao CVM 175

€ a Resolucdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada;

Taxa de Administracao

€ a remuneracdo prevista no Capitulo X do Anexo a este
Regulamento;




Docusign Envelope ID: 30AC596F-AD95-48DB-9EDB-82130DC1488B

@FIDD

Taxa de Gestao € a remuneracdo prevista no Capitulo X do Anexo a este
Regulamento;

Taxa de Performance € a remuneracdo prevista no Capitulo X do Anexo a este
Regulamento;

Termo de Cessao € o "Termo de Cessdao de Direitos Creditérios" que
identifica a cessao dos Direitos Creditérios pelo Cedente
ao FUNDO, nos termos do Contrato de Cessao;

Tribunal Regional Federal € o Tribunal Regional Federal;

CAPITULO Il - DAS CARACTERISTICAS DO FUNDO

2.1. O FUNDO é constituido por deliberacdo conjunta dos Prestadores de Servigos Essenciais,
0s quais foram os responsaveis pela aprovacao, no mesmo ato, do Regulamento.

2.2. Prazo de duracao: Indeterminado.

2.3. Exercicio Social: O exercicio social do FUNDO tera duracdo de 1 (um) ano, encerrando-se
no ultimo dia do més de outubro de cada ano, o FUNDO e suas classes de cotas (“Classes de
Cotas") serao auditados ao final desse prazo, devendo as referidas demonstrac8es financeiras
auditadas serem disponibilizadas a CVM e aprovadas pelos cotistas em assembleia de cotistas,
nos termos da legisla¢ao vigente.

2.4. Para os fins do Codigo ANBIMA de Regras e Procedimentos do Cédigo de Administragao e
Gestdo de Recursos de Terceiros, o FUNDO se classifica como tipo ANBIMA Agro, industria e
comércio - Recebiveis Comerciais.

2.5. Classes de Cotas: Unica.

CAPITULO Il - PRESTADORES DE SERVICOS E SUAS RESPONSABILIDADES

3.1. AADMINISTRADORA, o GESTOR e demais prestadores de servicos do FUNDO respondem
perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuac¢do, por seus proprios atos e omissodes
contrarios a lei, ao Regulamento ou a regulamentacdo vigente, sem prejuizo do exercicio do
dever de fiscalizar, nas hipdteses expressamente previstas na legisla¢dao vigente, bem como
naquelas eventualmente previstas no Regulamento, inexistindo qualquer tipo de
responsabilidade solidaria entre eles.

3.1.1. A afericdo de responsabilidades dos prestadores de servicos do FUNDO tem como
parametros as obriga¢des previstas na Resolucdo CVM 175 e em regulamentac¢des
especificas, assim como aquelas previstas neste Regulamento e nos respectivos contratos
de prestacao de servicos.
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3.1.2. Aresponsabilidade civil dos prestadores de servico em relacdo ao dever de reparagao
do FUNDO e seus Cotistas, independentemente do motivo, esta limitada a remuneracgao
recebida nos ultimos 12 (doze) meses.

3.1.3. Cumpre a ADMINISTRADORA e ao GESTOR zelar para que as despesas com a
contratacdo dos prestadores de servicos que ndo constituam encargos do FUNDO nao
excedam o montante total da taxa de administracdo e/ou da taxa de gestdao, conforme
aplicavel. Caso o valor exceda esse limite, cabe a quem contratou o prestador de servico o
pagamento da referida despesa.

3.1.4. Nas Classes de Cotas abertas, a ADMINISTRADORA, conjuntamente com o GESTOR,
cada qual na sua esfera de atua¢do e observado o disposto na regulamentacdo vigente,
devem adotar politicas, procedimentos e controles internos necessarios para que a liquidez
da carteira de ativos do FUNDO seja compativel com: (i) os prazos previstos no(s) anexo(s)
deste Regulamento para pagamento dos pedidos de resgates; e (ii) o cumprimento das
obriga¢des das Classes de Cotas.

3.1.5. A ADMINISTRADORA, o GESTOR e o distribuidor por conta e ordem devem
disponibilizar os seguintes documentos, em seus canais eletronicos, de forma equanime
para todos os cotistas do FUNDO ou de sua determinada Classe de Cotas:

| - regulamento atualizado;
Il - descri¢do da tributacdo aplicavel;

Il - politica de voto da classe em assembleia de titulares de valores mobilidrios, se for o
caso; e

IV - lamina atualizada, se aplicavel;

3.1.6. E vedado a ADMINISTRADORA e ao GESTOR, em suas respectivas esferas de atuacao,
aceitar que as garantias em favor da Classe de Cotas sejam formalizadas em nome de
terceiros que ndo representem o FUNDO, ressalvada a possibilidade de formalizacao de
garantias em favor da ADMINISTRADORA, GESTOR ou terceiros que representem o
FUNDO como titular da garantia, que devem diligenciar para segrega-las adequadamente
dos seus préprios patrimonios.

3.1.6.1. Avedacdo de que trata o item 3.1.6 acima € inaplicavel no ambito de emissdes
de valores mobiliarios, nas quais a garantia € constituida em prol da comunhdo de
investidores, que sdo representados por um agente de garantia.

3.1.7. Os Demais Prestadores de Servicos contratados pelo FUNDO ou pelas Classes de
Cotas serdo contratados por meio de contratos de prestacao de servi¢os que contemplardo
as atividades a serem executadas, bem como os prazos e a remuneracgao devida.

3.2. DA ADMINISTRACAO FIDUCIARIA: As atividades de administracdo fiduciaria do FUNDO
serdo exercidas pela ADMINISTRADORA.
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3.2.1. Incluem-se entre as obrigacdes da ADMINISTRADORA, além das demais
responsabilidades previstas na Resolucdo CVM 175, na regulamentacao especifica, neste
Regulamento e nos contratos de presta¢do de servicos:

| - diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
a) o registro de cotistas;

b) o livro de atas das assembleias gerais;

c) o livro ou lista de presenca de cotistas;

d) os pareceres do auditor independente; e

e) os registros contabeis referentes as operac¢des e ao patriménio do FUNDO;

Il - solicitar, se for o caso, a admissado a negociacao das cotas de classe fechada em mercado
organizado;

Il - pagar a multa cominatéria as suas expensas, nos termos da legisla¢do vigente, por cada
dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacdo aplicavel;

IV - elaborar e divulgar as informacgdes periddicas e eventuais das Classes de Cotas a CVM,
aos Cotistas e a ANBIMA, conforme o caso;

V - manter atualizada junto a CVM e a ANBIMA, conforme aplicavel, a lista de todos os
prestadores de servicos contratados pelo FUNDO, bem como as demais informac&es
cadastrais do FUNDO e suas Classes de Cotas;

VI - manter servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas
e pelo recebimento de reclamacgdes;

VIl - nas Classes de Cotas abertas, receber e processar os pedidos de resgate das Classes
de Cotas do FUNDO;

VIl - divulgar ao mercado fatos relevantes, nos termos e observando a responsabilidade
dos Demais Prestadores de Servicos como previsto na regulamentacdo vigente;

IX - observar as disposi¢des constantes do Regulamento e seus anexos;
X - cumprir as delibera¢des da assembleia de cotistas;

X| - sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstraces contabeis,
manter, separadamente, registros com informacdes completas sobre toda e qualquer
modalidade de negociacdo realizada entre a ADMINISTRADORA, GESTOR, custodiante,
entidade registradora, consultoria especializada e respectivas partes relacionadas, de um
lado; e a Classe de Cotas, de outro;

Xl - encaminhar ao Sistema de Informacdes de Créditos do Banco Central do Brasil - SCR
documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito referentes a cada
operacdo de crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do Banco Central do Brasil
na rede mundial de computadores;

Xl - obter do GESTOR a autoriza¢do especifica do devedor, passivel de comprovacao,
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para fins de consulta as informagdes constantes do SCR;

XIV-no que se refere as classes que adquiram os precatorios federais previstos no inciso Il
do 8§ 1° do art. 2° do Anexo Normativo Il da Resolu¢cao CVM 175, monitorar e informar,
imediatamente, via comunicado ao mercado ou fato relevante, a depender da relevancia,
sobre quaisquer eventos de reavaliagdo do ativo;

XV - a ADMINISTRADORA podera realizar a verificacdo periodica do lastro dos direitos

creditorios detidos pelo FUNDO, desde que ndo seja parte relacionada ao GESTOR e, se
houver, a consultoria especializada;

XVI- calcular e divulgar o valor da cota e do patriménio liquido das Classes de Cotas e
Subclasses abertas, em periodicidade compativel com o prazo entre o pedido de resgate e
seu pagamento, conforme previsto em Regulamento;

XVII - comunicar a CVM eventual desenquadramento da carteira da Classe de Cotas,
observada a competéncia do GESTOR; e

XVIII - enviar, na esfera de sua respectiva competéncia, as informaces do FUNDO e/ou das
Classes de Cotas, conforme o caso, a base de dados da ANBIMA.

3.2.4. A ADMINISTRADORA ou a instituicdo contratada para realizar a escrituracdo de
cotas, se houver, sdo responsaveis, nas suas respectivas esferas de atuacao, pela inscricao
do nome do titular ou, no caso de distribui¢do por conta e ordem, das informacdes de que
trata a regulamentacao vigente, no registro de cotistas do FUNDO.

3.3. DA GESTAO DA CARTEIRA DO FUNDO: A atividades de gestdo da carteira do FUNDO serdo
exercidas pelo GESTOR.

3.3.1. O GESTOR, observadas as limitacdes deste Regulamento e na regulamentacdo
vigente, detém, com exclusividade, todos os poderes de gestdo da carteira, assim
entendidos os de selecao, avaliagdo, aquisicao, alienagao, subscricao, conversdo, permuta
e demais direitos, inclusive politicos, inerentes aos ativos financeiros e modalidades
operacionais que integrem a carteira do FUNDO.

3.3.2. Compete ao GESTOR, além das demais responsabilidades previstas na Resolu¢ao
CVM 175, na regulamentacao especifica, neste Regulamento e nos contratos de prestacao
de servicos celebrados pelo GESTOR:

| - informar a ADMINISTRADORA, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo em
prestador de servico por ele contratado, além de efetuar prévia e criteriosa analise e sele¢do
do contratado, figurando no contrato como interveniente anuente;

Il - providenciar a elaboracdo do material de divulgacao da Classe de Cotas para utiliza¢gdo
pelos distribuidores, as suas expensas;

Il - diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a
documentacdo relativa as operac¢des das Classes de Cotas do FUNDO;
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IV - manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composi¢ao e concentragao e,
se for o caso, de exposi¢ao ao risco de capital;

V - observar as disposi¢cBes constantes deste Regulamento seus anexos e apéndices,
quando houver;

VI - cumprir as deliberacdes da assembleia de cotistas;

VIl - negociar os ativos da carteira do FUNDO, bem como firmar, quando for o caso, todo e
qualquer contrato ou documento relativo a negociacao de ativos, qualquer que seja a sua
natureza, representando a Classe de Cotas para essa finalidade;

VIl - nas Classes de Cotas restritas e exclusivas, o GESTOR pode utilizar ativos da
respectiva Classe de Cotas na prestacdo de fianca, aval, aceite ou qualquer outra forma de
retencdo de risco, caso autorizado no respectivo Anexo;

IX - encaminhar a ADMINISTRADORA, nos 5 (cinco) dias Uteis subsequentes a sua
assinatura, uma copia de cada documento que firmar em nome das Classe de Cotas ou do
FUNDO;

X - enviar a ADMINISTRADORA ordens de compra e venda de ativos com a exata
identificacdo da Classe de Cotas que elas devem ser executadas;

Xl - formalizar corretamente os documentos representativos das negociacdes dos ativos
das Classes de Cotas;

Xl - encaminhar a ADMINISTRADORA uma cépia de cada documentos que firmar em
nome do FUNDO e/ou Classe de Cotas, em até 5 (cinco) dias contados da celebra¢ao do
referido documento, caso os Prestadores de Servicos Essenciais ndo estabelecam outro
prazo no acordo operacional firmado entre eles;

Xl - observar os limites de composi¢do e concentra¢do de carteira e de concentracdao em
fatores de risco de cada Classe de Cotas do FUNDO;

XIV - notificar a CVM sobre o desenquadramento passivo da Classe de Cotas do FUNDO,
explicando os motivos que levaram ao desenquadramento, bem como sobre o
reenquadramento da carteira, quando ocorrer;

XV- submeter a carteira de ativos a testes de estresse periddicos, com cenarios que levem
em consideracdo, no minimo, as movimentac¢Ses do passivo, a liquidez dos ativos, as
obrigac¢des e a cotizacao das Classe de Cotas do FUNDO;

XVI - exercer o direito de voto decorrente de ativos detidos pelas Classes de Cotas do
FUNDO, realizando todas as a¢des necessarias para tal exercicio;

XVII - informar imediatamente a ADMINISTRADORA caso tome conhecimento de algum
fato relativo ao FUNDO ou nas suas Classes de Cotas que seja necessaria a comunicacao
ao mercado, através de fato relevante, nos termos da regulamentacao aplicavel, bem como
e manter a divulgacdo dos fatos relevantes em seu website.

3.3.3. Em adicdo as responsabilidades dispostas acima, o GESTOR do FUNDO ainda é
responsavel por:

| - estruturar o FUNDO, nos termos do Artigo 33, 81° do Anexo Normativo Il da Resolugao
CVM 175;

Il - verificar o enquadramento dos direitos creditérios a politica de investimento,
compreendendo, no minimo, a valida¢cdo dos direitos creditérios quanto aos Critérios de
Elegibilidade e a observancia aos requisitos de composicdo e diversificacdo, de forma
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individualizada ou por amostragem, utilizando modelo estatistico consistente e passivel de
verificacao;

Il - avaliar a aderéncia do risco de performance dos direitos creditérios, se houver, a politica
de investimento;

IV - registrar os direitos creditérios na entidade registradora da classe ou entrega-los ao
custodiante ou a ADMINISTRADORA, conforme o caso;

V - na hipétese de ocorrer substituicdo de direitos creditérios, por qualquer motivo,
diligenciar para que a rela¢do entre risco e retorno da carteira de direitos creditérios nao
seja alterada, nos termos da politica de investimentos;

VI - efetuar a correta formalizacdo dos documentos relativos a cessdao dos direitos
creditérios;

VII - monitorar os Eventos de Avaliacdo e Eventos de Liquidacdo;

VIll- sem prejuizo de outros parametros eventualmente definidos no regulamento,
monitorar:

a) o indice de subordinacao;

b) a adimpléncia da carteira de direitos creditérios e, em relagdo aos direitos creditérios
vencidos e nao pagos, diligenciar para que sejam adotados os procedimentos de cobranca,
observado que essa ultima obrigagdo inexiste no caso de hipdteses de dispensa previstas
no regulamento; e

C) a taxa de retorno dos direitos creditérios, considerando, no minimo, pagamentos, pre-
pagamentos e inadimpléncia; e

IX- caso a Classe de Cotas seja destinada ao publico em geral ou investidores qualificados
e, desde que aplique em precatorios federais:

a) se certificar acerca da inexisténcia de impugnac¢des, podendo contratar servicos de
advocacia em nome do fundo e as expensas da classe, para atuar na defesa dos interesses
referentes aos precatorios, incluindo representacao judicial e monitoramento de tais
direitos creditérios, caso o FUNDO aplique em precatérios federais;

b) previamente a cada aquisi¢ao de precatérios, possuir o oficio requisitério e a certidao
de remessa do precatério ao Tribunal Regional Federal, ou o comprovante de consulta do
precatoério na pagina eletrénica do tribunal.

3.3.4. O GESTOR deve, no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicao de direitos
creditérios, verificar, de forma individualizada ou por amostragem, a existéncia, integridade
e titularidade dos lastros dos direitos e titulos representativos de crédito, nos termos da
legislacdo em vigor.

3.3.4.1. O GESTOR pode contratar terceiros para efetuar a verificagcao de lastro acima
disposta, devendo o GESTOR, nesse caso, ser responsavel pela fiscalizacdo do
prestador de servi¢o contratado.

3.4. DA CONSULTORIA ESPECIALIZADA: As atividades de servicos de consultoria especializada
serdo exercidas pela CONSULTORIA ESPECIALIZADA.

3.4.1. A Consultora Especializada foi contratada para prestacdo dos servi¢os de consultoria
especializada, nos termos do art. 32, inciso | do Anexo Normativo Il, que ficara responsavel
por:
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| - buscar oportunidades de investimentos do FUNDO junto a potenciais Cedentes,
observando a Politica de Investimento do FUNDO;

Il - validar as Condic¢des de Cessao; e

lll - dar ciéncia as respectivas Devedoras acerca da cessao dos Direitos de Crédito ao
FUNDO, nos termos do artigo 290 do Cédigo Civil.

CAPITULO IV - ENCARGOS DO FUNDO

4.1. Constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas, que podem ser debitadas
diretamente do FUNDO, individualmente ou de suas Classes de Cotas, se houver, quando
comuns entre elas, conforme o caso, sem prejuizo de outras despesas previstas nesta
Resolucao CVM 175 ou em regulamentacao especifica:

| - taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigac6es do FUNDO;

Il - despesas com o registro de documentos, impressao, expedi¢do e publicacdo de relatorios
e informacdes periddicas previstas nesta Resolu¢ao;

[ll - despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunica¢des aos
cotistas;

IV - honorarios e despesas do auditor independente;

V - emolumentos e comissdes pagas por operacdes da carteira de ativos;

VI - despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de execuc¢do de garantia
ou de acordo com devedor;

VIl - honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao
de defesa dos interesses do fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao
imputada, se for o caso;

VIl - gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim
como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente
diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servicos no exercicio de suas respectivas
funcdes;

IX - despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;

X - despesas com a realizacdo de assembleia de cotistas;

X| - despesas inerentes a constitui¢do, fusdo, incorporacao, cisdo, transformacao ou liquidacao
da Classe de Cotas;

Xl - despesas com liquidacdo, registro e custddia de operag¢des com ativos da carteira;

Xl - despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacfes da carteira de ativos;

XIV - no caso de Classe de Cotas fechada, se for o caso, as despesas inerentes a: a) distribuicdo
primaria de cotas; e b) admissao das cotas a negociacdo em mercado organizado;

XV - royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados de
acordo com contrato estabelecido entre o administrador e a instituicdo que detém os direitos
sobre o indice;

XVI - taxas de administracdo e de gestao;
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XVII - montantes devidos a fundos investidores na hip6tese de acordo de remuneragao com
base na taxa de administracdo, performance ou gestao;

XVIII - taxa maxima de distribuicao, caso aplicavel;

XIX - despesas relacionadas ao servico de formacdo de mercado, caso aplicavel;

XX - remunera¢do dos membros do comité de investimento, constituido com o objetivo de
fiscalizar ou supervisionar as atividades exercidas pela ADMINISTRADORA e/ou pelo GESTOR,
caso aplicavel;

XXI - taxa de performance, caso aplicavel;

XXII - taxa maxima de custddia, caso aplicavel;

XXIII - despesas com o registro dos Direitos Creditorios Elegiveis;

XXIV - nas Classes de Cotas restritas, a remuneracdao da consultoria especializada, caso
aplicavel; e

Il - nas Classes de Cotas restritas, a remuneracao do Agente de Cobranca, caso aplicavel.

4.2. Forma de rateio de despesas comuns entre as Classes de Cotas: As despesas
consideradas comuns entre as Classes de Cotas serdo debitadas das respectivas Classes de
Cotas de forma pro rata, ficando a ADMINISTRADORA autorizada a realizar o rateio e debitar
diretamente das Classes de Cotas.

4.3. Forma de rateio de contingéncias que recaiam sobre o Patriménio do FUNDO: As
contingéncias que recaiam sobre o Patrimonio Liquido do FUNDO serdo debitadas das Classes
de Cotas, de forma pro rata, ficando a ADMINISTRADORA autorizada a realizar o rateio e
debitar diretamente das Classes de Cotas.

4.4. Os arranjos de remuneracdo dos prestadores de servicos do FUNDO que prevejam o
pagamento da remuneracdo (rebate) ao distribuidor, ao Gestor do fundo alocador, nos termos
das excecdes contidas no art. 92 da Instru¢ao CVM 555, bem como que autorize o distribuidor
do FUNDO a ser remunerado com base na taxa de Performance da Classe, celebrados até 30
de setembro de 2024, serdo considerados validos e vigentes, nos termos da Resolu¢cao CVM
555, mesmo que o FUNDO ja tenha sido adaptado a Resolu¢ao CVM 175. Tais acordos de
remuneracdo deverdo ser resilidos até 30 de junho de 2025 (“Periodo de Adaptagao”).

CAPITULO V - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

5.1. Compete privativamente a assembleia de cotistas deliberar sobre as seguintes matérias,
conforme o caso:

| - as demonstrag¢des contabeis do FUNDO e de suas Classes de Cotas;

Il - a substituicdo da ADMINISTRADORA e/ou do GESTOR;

Il - na Classe de Cotas fechada, a emissdo de novas cotas;

IV - afusdo, aincorporacao, a cisdo, total ou parcial, a transformacdo ou a liquidacdo do FUNDO
ou de suas Classe de Cotas;
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V - a alteracao deste Regulamento, incluindo seus anexos, ressalvado o disposto no Artigo 52
da Resolu¢ao CVM 175;

VI - o plano de resolucdo de patriménio liquido negativo, nos termos do Artigo 122 da
Resolucao CVM 175; e

VIl - caso a Classe de Cotas limite a responsabilidade dos Cotistas, o pedido de declaracao
judicial de insolvéncia das Classe de Cotas, se houver.

5.1.1. Matérias comuns a todas as Classes de Cotas do FUNDO serdo deliberadas na
Assembleia Geral de Cotistas do FUNDO, ao passo que matérias de interesse apenas de
determinada Classe de Cotas deve ser objeto de deliberacdo em Assembleia Geral de
Cotistas da respectiva Classe de Cotas.

5.2. A assembleia que vier a deliberar sobre as demonstra¢des contabeis do FUNDO somente
pode ser realizada, no minimo, 15 (quinze) dias apds estarem disponiveis aos Cotistas as
demonstracdes contabeis auditadas relativas ao exercicio encerrado.

5.3. As demonstra¢des contabeis do FUNDO e de suas Classes de Cotas cujo relatério de
auditoria ndo contiver opinido modificada podem ser consideradas automaticamente
aprovadas caso a assembleia de cotistas ndo seja instalada em virtude de ndo comparecimento
dos cotistas.

5.3.1. Nos termos do artigo 66 da Resolu¢cdo CVM 175, o FUNDO e suas Classes de Cotas
terdo escrituracao contabil préprias, devendo as suas contas e demonstra¢des contabeis
serem segregadas entre si, assim como segregadas das demonstra¢des contabeis dos
prestadores de servico essenciais.

5.3.2. As demonstraces contabeis do FUNDO e de suas Classes de Cotas devem ser
auditadas anualmente por auditor independente registrado na CVM, observadas as normas
que disciplinam o exercicio dessa atividade.

5.3.3. Caso o FUNDO conte com diferentes Classes de Cotas, as suas demonstra¢des
contabeis sdo compostas, no minimo, por balanco patrimonial, demonstrativo de resultado
de exercicio e demonstrativo de fluxo de caixa, inexistindo obrigacdo de levantar
demonstra¢des contabeis consolidadas.

5.4. A convocacdo da assembleia geral de cotistas deve ser encaminhada a cada cotista do
FUNDO e disponibilizada nas paginas da ADMINISTRADORA e GESTOR e dos distribuidores
conta e ordem, se aplicavel, na rede mundial de computadores.

5.5. A convocacdo da assembleia de cotistas deve enumerar, expressamente, na ordem do dia,
todas as matérias a serem deliberadas, bem como deve constar, obrigatoriamente, dia, hora e
local em que sera realizada a assembleia de cotistas, sem prejuizo da possibilidade de a
assembleia ser parcial ou exclusivamente eletrénica.

5.6. Caso seja admitida a participacao do cotista por meio de sistema eletrdnico, a convocagao
deve conter, no minimo, informacdes detalhando as regras e os procedimentos para viabilizar
a participagao e votacao a distancia, ou, deve conter a indicacao dos enderecos na rede mundial
de computadores onde a informacao completa deve estar disponivel a todos os investidores.
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5.7. A assembleia geral de cotistas pode ser realizada:

| - de modo exclusivamente eletrénico, caso os cotistas somente possam participar e votar por
meio de comunicacdo escrita ou sistema eletrénico; ou

Il - de modo parcialmente eletrénico, caso os cotistas possam participar e votar tanto
presencialmente quanto a distancia por meio de comunicagdo escrita ou sistema eletrénico

5.8. Os cotistas também poderdo votar por meio de comunicacdo escrita ou eletrénica, desde
que (i) referida possibilidade conste expressamente da convocag¢do da respectiva assembleia,
e (ii) a manifesta¢do de voto enviada pelo cotistas seja recebida pela ADMINISTRADORA antes
do inicio da assembleia.

5.9. A convocacgao da assembleia de cotistas deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia,
no minimo, da data de sua realizacdo, sem prejuizo de regras especificas, dispostas na
Resolu¢ao CVM 175.

5.10. Independente das formalidades previstas nesta clausula e na regulamentagao em vigor,
a presenca da totalidade dos cotistas do FUNDO na assembleia geral de cotistas do FUNDO
supre a falta de convocagao;

5.11. As deliberacbes da assembleia geral de cotistas do FUNDO e de suas Classes de Cotas
podem ser adotadas por meio do processo de consulta formal enviada pela
ADMINISTRADORA a cada cotista, o qual devera responder a ADMINISTRADORA por escrito
no prazo de 10 (dez) dias contado da consulta por meio eletrénico, ou de 15 (quinze) dias, sem
necessidade de reunido dos cotistas.

5.12. A ADMINISTRADORA, o Custodiante e o GESTOR, assim como o cotista ou grupo de
cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas do FUNDO,
podem convocar, a qualquer tempo, assembleia de cotistas para deliberar sobre ordem do dia
de interesse do FUNDO e/ou de suas Classes de Cotas.

5.13. A assembleia de cotistas se instala com a presenca de qualquer niumero de cotistas.

5.14. As deliberacBes da assembleia geral de cotistas do FUNDO serdo tomadas por maioria
de votos dos presentes, observada a existéncia de quérum qualificado para determinadas
matérias, dispostas na Resolucdo CVM 175 ou neste Regulamento e seus anexos, se houver.

5.15. Caso o FUNDO tenha Subclasses e, caso a matéria em delibera¢do resulte ou possa
resultar em uma reducdo do Indice de Subordinacio de uma determinada Subclasse de cotas,
somente podem votar os titulares de Cotas Seniores, assim como titulares de Cotas
Subordinadas Mezanino que nao se subordinem a subclasse em deliberagao.
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5.16. Ndo podem votar nas assembleias de cotistas: (i) o prestador de servi¢o, essencial ou ndo;
(ii) os socios, diretores e empregados do prestador de servico; (iii) partes relacionadas ao
prestador de servico, seus socios, diretores e empregados; (iv) o cotista que tenha interesse
conflitante com o FUNDO, Classe de Cotas ou subclasse no que se refere a matéria em votacao;
e (v) o cotista, na hipdtese de deliberacdo relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua
propriedade.

5.16.1. A vedacdao acima ndo se aplicada quando: (i) os unicos cotistas forem, no momento
de seu ingresso no FUNDO, nas Classes de Cotas ou Subclasses, conforme o caso, as
pessoas mencionadas nos incisos (i) a (v) acima; (ii) houver aquiescéncia expressa da
maioria dos demais cotistas do FUNDO, da mesma Classe de Cotas ou Subclasses,
conforme o caso, que pode ser manifestada na prépria assembleia ou constar de permissao
previamente concedida pelo cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada pela
ADMINISTRADORA; ou (iii) a Classe de Cotas for destinada exclusivamente a Investidores
Profissionais.

5.17. O resumo das delibera¢des devera ser enviado a cada cotista no prazo de até 30 (trinta)
dias ap0s a data de realizacdo da assembleia geral.

CAPITULO VI - DAS COMUNICAGOES

6.1. O correio eletrbnico é admitido como forma de correspondéncia valida entre a
ADMINISTRADORA e os Cotistas, inclusive para fins de envio de convocacdo de Assembleia,
recebimento de votos em Assembleia, divulgacdo de fato relevante e de informacdes do
FUNDO. Nas hipéteses em que este Regulamento exija “atestado”, “ciéncia”, “manifesta¢cao” ou
“concordancia” dos Cotistas, admite-se que a manifestacdo em questdo seja realizada por meio
eletrénico, observadas as disposi¢bes contidas na parte geral da Resolucdao CVM 175.

6.2. Caso ndo seja comunicada a ADMINISTRADORA a atualizagdo do endereco fisico ou
eletrénico do Cotista, a ADMINISTRADORA fica exonerada do dever de envio das informacdes
e comunicacdes previstas neste Regulamento e na Resolucdo CVM 175 a partir da primeira
correspondéncia que houver sido devolvida por incorrecdo do seu enderec¢o declarado.

6.3. Ademais, as informa¢bes ou documentos para 0s quais a Resolu¢cao CVM 175 exija
“encaminhamento”, “comunicag¢do”, “acesso”, “envio”, “divulgacao” ou “disponibiliza¢do” devem
ser passiveis de acesso por meio eletrénico pelos Cotistas e demais destinatarios especificados
na Resolu¢do CVM 175.

6.4. O Cotista que optar por continuar recebendo correspondéncias por meio fisico devera
encaminhar solicitacdo expressa neste sentido a ADMINISTRADORA, no enderec¢o de sua sede,
observado que o Cotista solicitante devera arcar com os custos incorridos para o envio de tais
correspondéncias por meio fisico.
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6.5. Os Cotistas poderao obter na sede da ADMINISTRADORA os resultados do FUNDO em
exercicios anteriores, bem como outras informac8es referentes a exercicios anteriores, tais
como demonstracBes contabeis, relatorios da ADMINISTRADORA e demais documentos
pertinentes que tenham sido divulgados ou elaborados por forca de disposicdes
regulamentares aplicaveis.

6.6. A ADMINISTRADORA preservara a correspondéncia devolvida ou seu registro eletrénico
pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, ou enquanto o Cotista ndo efetuar o resgate ou
amortizacdo total das Cotas de sua titularidade.

CAPITULO VII - DOS FATOS RELEVATES

7.1. A ADMINISTRADORA ¢é obrigada a divulgar qualquer fato relevante ocorrido ou
relacionado ao funcionamento do FUNDO ou aos ativos integrantes da carteira, assim que dele
tiver conhecimento, observado que € responsabilidade dos Demais Prestadores de Servicos
informar imediatamente a ADMINISTRADORA sobre os fatos relevantes de que venham a ter
conhecimento.

7.2. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no valor das
Cotas ou na decisao dos investidores de adquirir, resgatar, alienar ou manter Cotas.

7.2.1. S3o considerados exemplos de fatos potencialmente relevantes:

(i) alteracdo no tratamento tributario conferido ao FUNDO ou aos Cotistas;

(i) contratacdo de Agéncia de Classificacdo de Risco, caso ndo estabelecida no
Regulamento;

(ili) mudanca na classificacdo de risco atribuida a classe ou subclasse de cotas;

(iv)  alteracdo de qualquer dos Prestadores de Servicos Essenciais;

(v) fusdo, incorporacao, cisao ou transformacdo do FUNDO; e

(vi) emissao de Cotas.

7.3. Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do FUNDO ou aos
ativos da carteira deve ser: (i) comunicado a todos os Cotistas do FUNDO afetadg; (ii) informado
as entidades administradoras de mercados organizados onde as Cotas estejam admitidas a
negociacao, se for o caso; (iii) divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de
computadores; e (iv) mantido nas paginas dos Prestadores de Servicos Essenciais e, a0 menos
enquanto houver distribuicao de Cotas em curso, do distribuidor de Cotas na rede mundial de
computadores.

7.4. Os fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser divulgados se o GESTOR e a
ADMINISTRADORA, em conjunto, entenderem que sua revelacdo pora em risco interesse
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legitimo do FUNDO ou dos Cotistas. A ADMINISTRADORA fica obrigada a divulgar
imediatamente fato relevante na hip6tese de a informagdo escapar ao controle ou se ocorrer
oscilacao atipica na cotacao, preco ou quantidade negociada de Cotas.

CAPITULO VIII - DAS INFORMAGOES PERIODICAS E EVENTUAIS

8.1. AADMINISTRADORA e 0 GESTOR, conforme aplicavel, sdo obrigados a prestar e divulgar
as informacdes obrigatorias, periddicas e eventuais, estabelecidas na Resolu¢ao CVM 175,
notadamente as aquelas constantes do Anexo Normativo Il da Resolu¢cao CVM 175, e nas
demais disposicdes legais e regulatoérias aplicaveis, dentro dos prazos estabelecidos.

8.2. As informacdes periodicas e eventuais do FUNDO devem ser divulgadas na pagina do
FUNDO, da ADMINISTRADORA ou do GESTOR, conforme previsto no Regulamento, na rede
mundial de computadores, em lugar de destaque e disponivel para acesso gratuito do publico
em geral, assim como mantidas disponiveis para os cotistas.

8.3. Caso sejam divulgadas a terceiras informacdes referentes a composicao da carteira, a
mesma informacdo deve ser colocada a disposicdo dos cotistas na mesma periodicidade,
ressalvadas as hipdteses de divulgacdo de informac¢des aos prestadores de servicos,
necessarias para a execucao de suas atividades, bem como aos 6rgdos reguladores, entidades
autorreguladoras e entidades de FUNDO, quanto aos seus associados, no atendimento a
solicitagdes legais, regulamentares e estatutarias por eles formulada.

8.4. As informacbes periddicas e eventuais do FUNDO serdao disponibilizadas no site da
ADMINISTRADORA, conforme periodicidade exigida pela legislacao vigente.

CAPITULO IX - DISPOSICOES GERAIS

9.1. A ADMINISTRADORA e o GESTOR poderdo gravar toda e qualquer ligacdo telefonica
mantida com os cotistas, bem como, utilizar referidas gravac8es para efeito de prova, em juizo
ou fora dele, das ordens transmitidas e das demais informac6es nelas contidas.

9.2. Os Cotistas poderdo entrar em contato com a ADMINISTRADORA através dos meios de
contatos disponiveis em seu site, qual seja, https://www.fiddgroup.com/.

9.3. O GESTOR adota politica de exercicio de direito de voto em Assembleias Gerais ou
Assembleias Especiais referentes aos ativos integrantes da carteira do FUNDO e/ou suas
Classes de Cotas que confiram aos seus titulares direito de voto, a qual disciplina e define os
principios gerais, o processo decisério e as matérias relevantes obrigatorias para o exercicio do
direito de voto. A politica de voto de que trata este item esta disponivel para consulta publica
na rede mundial de computadores, no site do GESTOR, qual seja,
https://www.cataliseinvestimentos.com/gestao-estruturacao-fundos/governanca/
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9.4. Em caso haja conflito de disposi¢cBes constantes neste Regulamento (parte geral) e nos
anexos (parte especial), prevalecem as disposi¢des dos anexos.

9.5. Todas as referéncias ao Regulamento incluem o anexo, 0s seus suplementos e os
apéndices.

9.6. Todas as referéncias ao FUNDO, incluem as Classes de Cotas e suas subclasses, se aplicavel.
9.7. Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de Sdo Paulo, com expressa renuncia
de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer questdes

relativas a este Regulamento.

9.8. A tributacdo aplicavel as Classes de Cotas do FUNDO serdo disciplinadas e divulgadas
conforme legislacdo vigente aplicavel.

S&o Paulo, 08 de setembro de 2025.

FIDD DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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ANEXO | AO REGULAMENTO DO DFC FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS

DENOMINACAO DA CLASSE: CLASSE UNICA DFC FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

VIGENTE EM 08 DE SETEMBRO DE 2025

Este anexo é parte integrante do Regulamento do DFC FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS
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CAPITULO I - PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA CLASSE UNICA

1.1. A CLASSE UNICA DO DFC FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
(“Classe Unica”) serd regida pelo presente documento (“Anexo |”), parte integrante e
complementar ao Regulamento do FUNDO e pelas disposicdes legais e regulamentares que
Ilhe forem aplicaveis, em especial pela Resolu¢cdao CVM 175, contando com

as seguintes caracteristicas:

1.2. Responsabilidade dos Cotistas: Ilimitada. Os Cotistas poderdo ser chamados a
cobrirem eventual Patriménio Liquido negativo do FUNDO, nos termos das disposi¢des legais
e regulatorias vigentes.

1.3. Regime da Classe de Cotas: Aberta.

1.4. Prazo de duracao: Indeterminado.

1.5. Existéncia de Subclasses? Sim, conforme caracteristicas constantes no Capitulo VII.

CAPITULO Il - DO PUBLICO-ALVO

2.1. Nos termos da regulamentacao da CVM, especialmente da Resolu¢dao CVM n° 30, de 11 de
maio de 2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM 30") esta Classe de Cotas é destinada a
Investidores Qualificados, doravante designados Cotistas, que estejam de acordo com as
caracteristicas desta Classe de Cotas conforme descrito neste anexo.

CAPITULO IIl - DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

Prestadores de Servigos contratados pela ADMINISTRADORA

3.1. A ADMINISTRADORA, observadas as limita¢cdes legais e as previstas na regulacdo e
autorregulacdo aplicavel, tem poderes para praticar os atos necessarios a administracdo do
FUNDO, na sua respectiva esfera de atuacao, podendo, para tanto, contratar, em nome e as
expensas do FUNDO os seguintes servicos:

(i) tesouraria, controle e processamento de ativos;

(i) escrituracdo das cotas;

(iii)  auditoria independente;

(iv)  registro de direitos creditorios em entidade registradora autorizada pelo Banco
Central do Brasil, observado que a entidade registradora ndo pode ser parte
relacionada ao gestor ou da consultoria especializada;

(v) custodia para ativos ndo registrados em entidade registradora autorizada pelo
Banco Central do Brasil;

(vi) custddia de valores mobiliarios, se for o caso;
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(vii) guarda da documentacao que constitui o lastro dos direitos creditérios, a qual pode
se dar por meio fisico ou eletrdnico; e
(viii) liquidagao fisica ou eletrénica e financeira dos direitos creditorios.

3.1.1. AADMINISTRADORA pode contratar outros servicos em beneficio das Classes de Cotas,
que nado estejam listados no item 3.1 acima, observado que, nesse caso: (i) a contratacdo nao
ocorre em nome do FUNDO, salvo previsao no regulamento ou aprovacdo em assembleia de
cotistas; e (ii) caso o prestador de servi¢o contratado ndo seja um participante de mercado
regulado pela CVM ou o servico prestado ao FUNDO ndo se encontre dentro da esfera de
atuacdo da CVM, a ADMINISTRADORA deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado
relacionadas ao FUNDO.

Auditor Independente

3.2. O Auditor Independente sera contratado para auditar as demonstracdes contabeis do
Fundo, respeitado o disposto na legislacao aplicavel e na parte geral do Regulamento.

Entidade Registradora

3.3. A Entidade Registradora sera contratada para realizar o registro dos Direitos Creditérios
Elegiveis (“Entidade Registradora”).

3.3.1. Nos termos do artigo 37, paragrafo unico, do Anexo Normativo Il a Resolu¢cao CVM
175, serao dispensados do registro na Entidade Registradora os Direitos Creditorios
Cedidos que estejam registrados em mercado de balcao organizado autorizado pela CVM
ou depositados em depositario central autorizado pela CVM ou pelo BACEN.

Custodiante

3.4. Caso a Classe de Cotas aplique em direitos creditérios que ndo sejam passiveis de registro
em Entidade Registradora ou em valores mobilidrios, a ADMINISTRADORA deve contratar o
servico de custodia para a carteira de ativos e/ou para valores mobiliarios,

conforme o caso.

3.4.1. No caso de direitos creditérios que ndo sejam passiveis de registro em Entidade
Registradora, o Custodiante devera verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro
dos Direitos Creditérios que ingressarem na Carteira do FUNDO, trimestralmente ou em
periodo compativel com o prazo médio ponderado dos Direitos Creditorios da Carteira, o
que for maior, nos termos do Anexo Normativo Il da Resolu¢do CVM 175.

A ADMINISTRADORA podera realizar a verificacao perioddica do lastro, nos termos do artigo
acima, desde que ndo seja parte relacionada ao GESTOR e ao consultor especializado, caso

haja.
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3.4.2. Caso a ADMINISTRADORA contrate o Custodiante, ele sera responsavel pelas seguintes
atividades, ndo obstante o acompanhamento de outras responsabilidades dispostas no
contrato de prestacao de servicos:

(i) realizar a liquidacao fisica ou eletrdnica e financeira dos Direitos Creditorios
Elegiveis;

(i) cobrar e receber, em nome da Classe de Cotas, pagamentos, resgate de titulos ou
qualquer outro rendimento relativo aos ativos da Carteira, depositando os valores
recebidos diretamente em conta de titularidade da classe ou, se for o caso, em
conta- vinculada; e

(iii)  realizar a guarda da documentacdo relativa ao lastro dos Direitos Creditorios
constantes da Carteira.

Demais Prestadores de Servicos contratados pelo GESTOR, em nome do FUNDO

3.5. O GESTOR podera contratar, em nome do FUNDO, os seguintes prestadores de servicos,
cujas atribuicdes se encontrardo no respectivo contrato de prestacdo de servico:

(i) intermediacao de operac¢des para a carteira de ativos;
(i) distribuicdo de cotas;

(iii)  consultoria de investimentos;

(iv)  classificacao de risco por Agéncia Classificacdo de risco;
(v) formador de mercado de classe fechada;

(vi)  cogestdo da carteira de ativos;

(vii) consultoria especializada; e

(viii) agente de cobranca.

3.5.1. O GESTOR podera contratar outros servicos em beneficio das Classes de Cotas do
FUNDO, que ndo estejam listados no item 3.5 acima observado que, nesse caso: (i) a
contratacdo nao ocorre em nome do FUNDO, salvo previsao no Regulamento ou aprovacao
em Assembleia de Cotistas; e (ii) caso o prestador de servico contratado ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM ou o servico prestado ao FUNDO nado se
encontre dentro da esfera de atuacdao da CVM, o GESTOR deve fiscalizar as atividades do
terceiro contratado relacionadas ao FUNDO.

CAPITULO IV - OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO

4.1. E objetivo desta Classe de Cotas proporcionar aos Cotistas a valorizacdo de suas Cotas, por
meio da aplicacdo dos recursos na aquisicdo de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de
acordo com os critérios de composic¢do e diversificacao estabelecidos pela legislacdo vigente e
com foco em carteira de recebiveis (direitos ou titulos) de setores listados dentro da
classificagdo do tipo “Agro, Industria e Comércio - Recebiveis Comerciais”.
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4.2. Visando atingir o objetivo proposto, esta Classe de Cotas alocara seus recursos na
aquisicao de Direitos Creditérios Elegiveis e/ou Ativos Financeiros, observados os limites e as
restricBes previstas na legislacao vigente e neste Regulamento.

4.3. Os Direitos Creditérios consistirdo em direitos creditérios performados, oriundos de:

a) direitos e titulos representativos de crédito, valores mobiliarios representativos de
crédito, especificamente lastreados em:

i. duplicatas;

il. Contrato fisico; e

iii. CCB Digital.

b) certificados de recebiveis e outros valores mobiliarios representativos de operacdes de
securitiza¢do, que ndo sejam lastreados em direitos creditorios ndo-padronizados; e

c) cotas de fundos de investimento em direitos creditérios, cujas carteiras sejam
compostas pelos ativos relacionados nas alineas “a” e “b" acima.

4.4. Apos 180 (cento e oitenta) dias contados da primeira data de integralizacdo das suas Cotas,
esta Classe de Cotas devera observar a Alocacdo Minima.

4.5. A parcela do Patriménio Liquido da Classe de Cotas que nao estiver alocada em Direitos
Creditorios Elegiveis podera ser aplicada, isolada ou cumulativamente, nos seguintes Ativos
Financeiros:

titulos publicos federais;

ativos financeiros de renda fixa de emissdo ou coobrigacdo de instituicdes financeiras;
operacdes compromissadas, desde que tais operacdes tenham como lastro titulos
relacionados nas alineas “a” e “b"” acima; e

cotas de classes que invistam exclusivamente nos ativos acima referidos.

® o0 oy

4.6. A Classe de Cotas podera realizar operacdes com derivativos, com o objetivo de: a)
protecdo patrimonial; ou b) troca de indexador a que os ativos estdao indexados; ou c) troca do
indice de referéncia de cada subclasse. Nesses ultimos casos, desde que ndo resulte em
exposi¢do ao risco de capital, nos termos da legislacao vigente.

4.7. Inexistindo contraparte central, esta Classe de Cotas podera realizar operagdo com
derivativos que tenham como contraparte o GESTOR ou suas partes relacionadas, até 33%
(trinta e trés por cento) do seu Patrimdnio Liquido, desde que tais derivativos sejam lastreados
em Direitos Creditérios Elegiveis para a Classe de Cotas.

4.8. E vedada a aquisicdo por esta Classe de Cotas de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros
no exterior. Ademais, é vedado também a aquisi¢ao de Direitos Creditorios Ndo-Performados.
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4.10. As aplicacBes em direitos creditérios decorrentes de receitas publicas originarias ou
derivadas da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios ou de suas autarquias e
fundac¢des, assim como em direitos creditérios cedidos ou originados por empresas
controladas pelo poder publico, ndo estao submetidas ao limite de concentracdo previsto no
item 3.11 acima.

4.11. A Classe de Cotas podera adquirir Direitos Creditérios Elegiveis de um mesmo Devedor
ou de coobrigacdo de um mesmo Cedente até o limite de 20% (vinte por cento) do Patrimdnio
Liquido da respectiva Classe de Cotas.

4.11.1. O limite acima podera ser majorado para até 100% (cem por cento) quando:
| - o devedor ou coobrigado:

a) tenha registro de companhia aberta;

b) seja institui¢do financeira ou equiparada; ou

) seja entidade que tenha suas demonstra¢des contabeis relativas ao exercicio social
imediatamente anterior a data de aquisicdo do direito creditério elaboradas em
conformidade com o disposto na Lei n° 6.404, de 1976, e a regulamentacdo editada pela
CVM, e auditadas por auditor independente registrado na CVM; ou

Il - se tratar de aplicagdes em:

a) titulos publicos federais;

b) opera¢Bes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais; e

c) cotas de fundos que possuam como politica de investimento a alocacdo exclusiva nos
titulos a que se referem as alineas “a" e “b".

4.11.2. Na hipdtese da alinea “c” acima, as demonstra¢des financeiras do Devedor, e 0
respectivo parecer do auditor independente, deverdo ser arquivados na CVM pela
instituicdo administradora, devendo ser atualizada:

| - até a data de encerramento da Classe de Cotas; ou

Il - até o exercicio em que os direitos creditérios de responsabilidade do devedor ou do
coobrigado deixarem de representar mais de 20% (vinte por cento) dos direitos
creditorios que integram o patrimdnio do fundo.

4.11.3. O arquivamento na CVM das demonstracdes financeiras e do parecer do auditor
independente referidos na alinea “c” acima devera se dar no prazo maximo de até 3 (trés)
meses apds o encerramento do exercicio social, ou no mesmo dia de sua coloca¢do a
disposicao dos socios, se esta ocorrer em data anterior.

4.12. As aplicagdes em direitos creditorios decorrentes de receitas publicas originarias ou
derivadas da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios ou de suas autarquias e
fundacbes, assim como em direitos creditorios cedidos ou originados por empresas
controladas pelo poder publico, ndo estdo submetidas ao limite de concentracdo previsto no
item 3.11 acima.
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4.13. Os percentuais referidos neste artigo devem ser cumpridos mensalmente, com base no
patriménio liquido da classe de cotas ao final do més imediatamente anterior.

4.14. Esta Classe de Cotas podera aplicar 100(cem) dos recursos financeiros originados em sua
carteira em novos Direitos Creditérios Elegiveis para a Classe de Cotas (revolvéncia).

4.14. A Classe de Cotas podera investir até 20%(vinte por cento) de seu Patriménio Liquido em
Direitos Creditorios originados ou cedidos pela ADMINISTRADORA, GESTORA, e a CONSULTORA
ESPECIALIZADA, ou partes a eles relacionadas, ceder ou originar.

4.14.1. A Classe de Cotas até 40%(quarenta por cento) de seu Patriménio Liquido em
operacdes em que a ADMINISTRADORA, a GESTORA e o CUSTODIANTE ou partes a eles
relacionadas atuem como contraparte.

4.15. A cessdo dos Direitos Creditorios Elegiveis sera irrevogavel e irretratavel, com a
transferéncia da plena titularidade para a Classe de Cotas, em carater definitivo, juntamente
com todos os direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas, acdes e acessorios a
estes relacionadas.

4.16. Os Cedentes serdo responsaveis pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade, conteudo,
exatidao, veracidade, legitimidade e correta formaliza¢cdao dos Direitos Creditérios Elegiveis que
comporao a carteira desta Classe de Cotas, nos termos do artigo 295 do Cédigo Civil Brasileiro,
ndo havendo por parte do Custodiante, da ADMINISTRADORA, do GESTOR e da Consultora
Especializada qualquer responsabilidade a esse respeito.

4.17. Os Direitos Creditérios Elegiveis cedidos a esta Classe de Cotas poderdo contar com
coobrigacdao dos Cedentes. Na hipotese de haver coobrigacdo, os Cedentes responderao
solidariamente pela solvéncia dos Devedores dos Direitos Creditorios por eles cedidos.

4.18. A ADMINISTRADORA, o GESTOR, o Custodiante, a Consultora Especializada ou partes a
eles relacionadas ndo respondem pelo pagamento dos Direitos Creditérios cedidos ao FUNDO,
pela solvéncia dos Devedores ou pela existéncia, autenticidade, correta formalizacdo e liquidez
de tais Direitos Creditorios.

4.19. Esta Classe de Cotas podera adquirir Direitos Creditérios sujeitos a pré-pagamento por
parte de seus Devedores, ou seja, que possam ser pagos a Classe de Cotas anteriormente as
suas respectivas datas de vencimento. Ndo sera admitida a concessao de descontos para pré-
pagamento de Direitos Creditorios que ndo aqueles ja previamente estabelecidos nos Direitos
Creditérios quando de sua aquisi¢cdo. Na hipotese de aquisicdo de um Direito Creditério que
contenha previsao explicita de aplicacdo de desconto em caso de pré-pagamento, a Consultora
Especializada sob a supervisdao do GESTOR sera responsavel pelas tratativas com o respectivo
Devedor do Direito Creditério em questao para a definicdo da data de pré-pagamento e do
montante a ser recebido pela Classe de Cotas. Os montantes que eventualmente venham a ser
objeto de pré-pagamento serdo recebidos em nome da Classe de Cotas.

-28-



Docusign Envelope ID: 30AC596F-AD95-48DB-9EDB-82130DC1488B

@FIDD

4.20. Esta Classe de Cotas podera ceder ou alienar os Direitos Creditorios Inadimplidos, sendo
que, apods a cessao ou aliena¢do dos Direitos Creditérios Inadimplidos, a cobranca e coleta dos
pagamentos dos Direitos Creditérios sera de responsabilidade do novo titular.

4.21. Esta Classe de Cotas podera alienar a terceiros Direitos Creditorios integrantes da sua
carteira, desde que o valor de venda seja igual ou superior ao valor contabilizado em seu ativo.

4.22. Excetuando-se as hipoteses de alienacdo dispostas acima, ndo havera acréscimos ou
remoc¢Bes dos Direitos Creditorios integrantes da carteira da Classe de Cotas, estando estes
adimplentes ou inadimplentes.

4.22.1. Para a verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios, o GESTORA podera contratar
uma empresa de auditoria que devera utilizar os seguintes procedimentos e parametros

em rela¢do a quantidade de Direitos Creditorios transferidos a carteira do FUNDO:

Procedimentos realizados

(a) obtencao de base de dados analitica por recebivel, junto ao GESTORA, para sele¢cdo de uma
amostra de itens para fins de verificagdo dos Documentos Comprobatorios.

(b) selecdo de uma amostra aleatéria de itens a serem verificados. A selecdao dos Direitos
Creditorios sera obtida de forma aleatéria: (1) dividindo-se o tamanho da populagao (N) pelo
tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo de retirada (K); (2) sorteia-se o ponto de partida;

e (3) a cada K elementos, sera retirada uma amostra.

Serd selecionada uma amostra utilizando as bases de dados (1) e (2) unificadas, obedecendo
aos seguintes critérios:

Tamanho da amostra:

O tamanho da amostra sera definido por meio da aplicacao da seguinte formula matematica e
seguintes parametros estatisticos:

N*ZZ*D*(']_D) MEZ*

(N-1)+2z2*p*(1-p)

Onde:

n = tamanho da amostra

N = totalidade de direitos creditérios adquiridos z =

Critical score = 1,96

p = propor¢do a ser estimada = 50% ME = erro médio = 5,8%

Base de selecdo e critério de selecdo
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(c) Sem prejuizo ao disposto no paragrafo abaixo, a populagdo base para a selecao da amostra
compreendera os Direitos Creditorios em aberto (a vencer) e Direitos de Crédito recomprados
no trimestre de referéncia.

Além da verificacdo por amostragem, serdo verificados, ainda, 100% (cem por cento) dos
créditos inadimplidos e os substituidos da carteira do FUNDO no referido trimestre.

A selecao dos Direitos Creditorios sera obtida da seguinte forma: (1) Para o s 5 (cinco) Cedentes
mais representativos em aberto na carteira e para os 5 (cinco) Cedentes mais representativos
que tiveram titulos recomprados serdo selecionados os 3 (trés) Direitos Creditérios de maior
valor; (2) adicionalmente serdo selecionados os demais itens para completar a quantidade total
de itens da amostra.

Sera utilizado o software ACL para a extracdao da amostra.

CAPITULO V -DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

5.1. Todo e qualquer Direito Creditorio a ser adquirido por esta Classe de Cotas devera atender,
na Data de Aquisicdo, aos Critérios de Elegibilidade.

5.2. A Classe somente podera adquirir Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de
Elegibilidade descritos abaixo, cuja verificacdo devera ser realizada previamente a cessao a
respectiva Classe de Cotas.

5.2.1. A responsabilidade pela verificacdo do atendimento a tais critérios sera exclusiva do
GESTOR, sendo certo que somente poderao ser adquiridos pela Classe de Cotas os Direitos
Creditorios que, na Data de Aquisicao:

(i) sejam representados em moeda corrente nacional;

(i) a natureza ou caracteristica essencial dos Direitos Creditérios devera permitir o seu
registro contabil e a sua custddia pelo custodiante, de acordo com os procedimentos
operacionais e contabeis praticados por ele;

(iii)  estejam amparados pelos respectivos Documentos Comprobatérios;

(iv) atendam, pro forma, no momento da aquisicao, aos limites de concentracao
definidos no item 5.4 abaixo;

(v) sejam representados por direitos e/ou titulos representativos de crédito, com ou
sem garantias reais ou pessoais a eles atreladas, incluindo, sem limitacdo,
duplicatas, debéntures, contratos de locacdo e contratos mercantis de compra e
venda de produtos e/ou mercadorias performados e/ou para entrega ou prestacdo
futura, bem como titulos ou certificados representativos desses contratos,
decorrentes de operacdes nos segmentos financeiro, comercial, industrial,
imobiliario, de hipotecas, de arrendamento mercantil e de prestacao de servicos;

(vi) tenham a respectiva nota fiscal eletronica entre os respectivos Documentos
Comprobatorios;
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(vii) tenham prazo minimo e vencimento igual a 5 (cinco) dias Uteis contados da
respectiva data de ingresso no FUNDO.

(viii) seroriginados de operacdes realizadas com Cedentes que tenham domicilio ou sede
no pais, nos segmentos industrial, comercial, imobiliario, agricola, financeiro,
hipotecario, de arrendamento mercantil e de servicos em geral.

(ix) tenham prazo maximo de vencimento de 15 (quinze) anos.

(x) ter valor minimo de R$ 50,00 (cinquenta reais);

(xi)  ter valor maximo de R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais).

5.3. Para fins da verificacdo dos Critérios de Elegibilidade, sera considerado o Patrimonio
Liquido e o valor dos Direitos Creditérios integrantes da Carteira no Dia Util imediatamente
anterior a Data de Aquisicdo.

5.3.1. Na hipétese de o Direito Creditério Elegivel deixar de atender a qualquer Critério de
Elegibilidade apds sua aquisi¢ao pela Classe de Cotas tal fato ndo sera entendido como um
desenquadramento da carteira, tampouco havera direito de regresso contra a
ADMINISTRADORA, o GESTOR, a Consultora Especializada e/ou o Agente de Cobranca.

5.3.2. O GESTOR devera manter disponivel para a ADMINISTRADORA a documentacao e
as informacdes que deem suporte a validacao dos Direitos Creditérios em relagdo aos
Critérios de Elegibilidade previstos no item 5.3. acima.

5.3.3. AADMINISTRADORA podera, a qualquer tempo, solicitar ao GESTOR a apresentacao
do relatdrio e dos documentos e informacdes mencionados no item anterior, sendo que o
GESTOR devera disponibiliza-los em até 2 (dois) Dias Uteis contados do recebimento de
referida solicitacao.

5.3.4. Caso a ADMINISTRADORA verifique quaisquer inconsisténcias na verificacdo acima
referida, devera comunicar este fato ao GESTOR, por escrito, para que regularize e
evidencie a ADMINISTRADORA o processo de validacao dos Direitos Creditérios em relacao
aos Critérios de Elegibilidade, inclusive mediante o estabelecimento de novas rotinas e
procedimentos para a realizacdo de referida valida¢do, sendo certo que a auséncia de
cumprimento ou cumprimento parcial ensejara em Evento de Verificacao.

5.4. Deverdo, ainda, atender aos seguintes limites de concentracao:

Direitos de Crédito adquiridos de um mesmo Cedente poderdo representar no maximo
15% (quinze por cento) do Patrimdnio Liquido;

Direitos de Crédito adquiridos dos 5 (cinco) maiores Cedentes poderdo representar no
maximo 35% (trinta e cinco por cento) enquanto o Patriménio Liquido estiver menor ou
igual a R$ 20.000.000,00 (vinte milh&es de reais), quando o Patriménio Liquido superar
este valor a concentragao sera de no maximo 30% (trinta por cento);

Direitos de Crédito que tenham um mesmo Devedor poderdo representar no maximo
15% (quinze por cento) do Patrimdnio Liquido;
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IV. a soma dos Direitos de Crédito Cedidos dos 5 (cinco) maiores Devedores poderado
representar no maximo 35% (trinta e cinco por cento) enquanto o Patrimdnio Liquido
estiver menor ou igual a R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), quando o Patriménio
Liquido superar este valor a concentra¢do sera de no maximo 30% (trinta por cento);

5.4.1. O GESTOR sera a instituicdo responsavel por verificar e validar o atendimento
dos Direitos de Crédito aos Critérios de Elegibilidade nas operacfes de aquisi¢ao de
Direitos de Crédito pelo FUNDO, caracterizando a integral conformidade, de forma
irrevogavel e irretratavel, com todas as condi¢Bes deste Regulamento e da legislacdo e
regulamentacdo aplicaveis.

CAPITULO VI - POLITICA DE COBRANGCA DOS DIREITOS CREDITORIOS, INCLUSIVE OS
INADIMPLIDOS

6.1. Os procedimentos de cobranca dos Direitos Creditérios pertencentes a Carteira da Classe
de Cotas estdo dispostos nos contratos de prestacao de servicos firmados com o Agente de
Cobranca

CAPITULO VII - DA EMISSAO, DA INTEGRALIZAGCAO E DO RESGATE DE COTAS

7.1. As Cotas sdo escriturais, nominativas e correspondem a fra¢des do patrimdnio das Classes
de Cotas, conferindo direitos e obrigacdes aos Cotistas.

7.2. O valor da Cota desta Classe de Cotas é resultante da divisdao do valor do Patrimonio
Liquido da Classe de Cotas pelo niumero de cotas da mesma classe, apurados, ambos, no
encerramento do dia, assim entendido, o horario de fechamento dos mercados em que o
FUNDO atue.

7.3. Caso a Classe de Cotas tenha subclasses, o valor da cota de cada subclasse resulta da
divisao do valor do patriménio liquido atribuido a respectiva subclasse pelo nimero de cotas
da mesma subclasse.

7.4. As cotas desta Classe de Cotas nao podem ser objeto de cessdo ou transferéncia, exceto
Nos Casos expressamente previstos na regulamentagdo em vigor.

7.5. As Cotas desta Classe de Cotas serdo divididas em Subclasses: Cotas Seniores, Cotas
Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas (“Subclasses”).
7.5.1. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino poderdo ser emitidas em séries
distintas, diferenciando-se, exclusivamente, pelo indice Referencial aplicavel, conforme
previsto abaixo.
7.5.2. As Subclasses acima podem ser diferenciadas pelas seguintes caracteristicas:
a) publico-alvo;
b) prazos e condi¢Bes de aplicacdo, amortizacdo e resgates;
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c) taxas de administracdo, gestao, taxas maximas de distribuicdo, taxa de ingresso e/ou
taxa de saida;

d) direitos econdmicos; e

e) direitos politicos.

7.5.3. As Cotas Seniores ndo se subordinam as Cotas Subordinadas Mezanino e as
Cotas Subordinadas Junior para efeito de amortizagdo e resgate, nos termos do presente
Regulamento.

7.5.4. As Cotas Subordinadas Mezanino sao aquelas que se subordinam as Cotas
Seniores para efeitos de amortiza¢do e resgate, mas que, para os mesmos efeitos, ndo se
subordinam as Cotas Subordinadas Junior.

7.5.5. As Cotas Subordinadas Junior sao aquelas que se subordinam as Cotas Seniores
e as Cotas Subordinadas Mezanino para efeitos de amortizacdo e resgates.

7.8. A Classe de Cotas podera emitir subclasses de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas unicas,
ndo sendo possivel a existéncia de mais de uma Unica Subclasse Seniores e Cotas Subordinadas
dentro da mesma Classe de Cotas, nos termos da legislacao em vigor.

7.9. Todo e qualquer feriado de ambito estadual ou municipal na praca em que a
ADMINISTRADORA estiver sediada, bem como o dia em que nao houver expediente bancario,
em virtude de determinacao de 6rgaos competentes, ndo sera considerado dia util, para fins
de aplicacdo e resgate de cotas.

7.10. No caso de fechamento dos mercados e em casos excepcionais de iliquidez dos ativos
componentes da carteira, inclusive em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com
a liquidez existente, ou que possam implicar altera¢dao do tratamento tributario da Classe de
Cotas ou do conjunto dos cotistas, em prejuizo destes ultimos, a ADMINISTRADORA, o GESTOR
ou ambos, de acordo com o disposto no Regulamento, podem declarar o fechamento da
respectiva classe de cotas para a realizacdo de resgates.

7.11. Todos os pedidos de resgate que estejam pendentes de conversao quando do
fechamento para resgates devem ser cancelados.

7.12. Caso a Classe de Cotas permaneca fechada para resgates por periodo superior a 5 (cinco)
dias uteis, a ADMINISTRADORA deve convocar no prazo maximo de 1 (um) dia, para realizacao
em até 15 (quinze) dias, assembleia de cotistas da classe afetada, para deliberar sobre as
seguintes possibilidades, que podem ser adotadas de modo isolado ou conjuntamente:

| - reabertura ou manutencao do fechamento para resgate;

[l - cisdo do FUNDO ou da Classe de Cotas;

Il - liquidacao da Classe de Cotas;

IV - desde que de comum acordo com o0s cotistas que terdo as cotas resgatadas,
manifestada na assembleia ou fora dela, resgate de cotas em ativos da classe; e
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V - no caso do FUNDO possuir apenas uma unica classe, pode ser deliberada a substituicdo
da ADMINISTRADORA, do GESTOR ou de ambos.

7.13. Areferida classe deve permanecer fechada para aplicacdes enquanto perdurar o periodo
de suspensdo de resgates. Ademais, o fechamento para resgate deve ser imediatamente
comunicado a CVM pelo GESTOR.

7.14. A ADMINISTRADORA deve proceder a imediata divulga¢ao de fato relevante, tanto por
ocasido do fechamento, quanto da reabertura da classe.

7.15. E admissivel resgates compulsérios, desde que autorizados em Assembleia Geral de
Cotistas, que deliberara as condi¢des e forma e condi¢des por meio do qual referido
procedimento deve ser realizado, observado o disposto na legislacdo vigente.

7.16. As cotas da Classe de Cotas sdo atualizadas a cada dia util, com base nos critérios
estabelecidos pela regulamentacdo em vigor.

7.17. As Subclasses de Cotas Seniores e as Subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino
poderdo ser registradas para distribuicdo no mercado primario no Médulo de Distribuicao de
Ativos - MDA, operacionalizado pela B3, cabendo ao intermediario assegurar a condi¢do de
Investidor Qualificado do adquirente das Cotas.

7.18. As demais caracteristicas de cada Subclasse desta Classe de Cotas estdo dispostas nos
Apéndices das respectivas Cotas Sénior, Subordinada Mezanino e Subordinada Junior.

APLICACAO

7.19. A integralizacdo de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino podem ser
efetuadas em Direitos Creditérios Elegiveis a Classe de Cotas, observado o procedimento
abaixo:

(i) As Cotas desta Classe de Cotas terdo valor unitario de emissdo de R$ 1.000,00 (mil reais) na
primeira data de emissdo das Cotas. Nas demais emissdes de Cotas sera utilizado o valor da
cota em vigor no préprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos aplicados pelo investidor
diretamente na conta desta Classe de Cotas.

7.20. Para o calculo do numero de Cotas a que tem direito o investidor quando da aplicagao,
ndo serao deduzidas do valor entregue a ADMINISTRADORA quaisquer taxas ou despesas.
7.21. E admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas por esta
Classe de Cotas ou Subclasse. Nao havera, portanto, requisitos de dispersao das Cotas.

RESGATE

7.22. O resgate de Cotas desta Classe de Cotas pode ser efetuado em moeda corrente nacional,
por meio de transferéncia eletronica disponivel ou por qualquer outro mecanismo admitido
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pelo BACEN, desde que ndo haja reducdo do indice de Subordinacdo e observada as regras e
procedimentos dispostos no Apéndice de cada Subclasse de Cotas:

7.22.1. Sem prejuizo do disposto acima, admite-se o resgate de Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Mezanino em Direitos Creditorios e em ativos de liquidez, exclusivamente:

(@) por deliberacdo de assembleia de cotistas, nos casos do fechamento da classe por
iliquidez, nos termos do 83°, IV do Artigo 44 da parte geral da Resolu¢ao CVM 175;

(b) por deliberacdo de assembleia de cotistas, nos casos de incorporacdo, cisao, fusdo ou
transformacdo envolvendo a classe de Cotas fechada; ou

(c) pelo exercicio do direito de dissidéncia, previsto no Artigo 55 do Anexo Normativo Il da
Resolugao CVM 175.

7.22.2. O resgate de Cotas Subordinadas pode ser efetuado: (i) em moeda corrente
nacional, por meio de transferéncia eletronica disponivel ou por qualquer outro mecanismo
admitido pelo BACEN; ou (ii) em Direitos Creditérios, observado o procedimento abaixo:
7.22.2.1. As Cotas Subordinadas poderado ser resgatadas, desde que todas as condi¢des
abaixo sejam cumulativamente e integralmente observadas:
(i) realizada ap6s o resgate da totalidade das Cotas Seniores; e
(ii) considerada pro forma a amortizacdo das Cotas Subordinadas, as Subordinacdes
Minimas previstas neste Regulamento ndo fiquem desenquadradas.
7.22.2.2. Nao obstante o disposto no item acima, caso, a qualquer momento, as Cotas
Subordinadas excedam o indice de Subordinacdo Minimas, o valor excedente podera
ser utilizado para resgate das Cotas Subordinadas (sem necessidade de observancia
aos requisitos previstos nos itens 7.20.2.1 acima e mediante prévia e expressa
solicitacdo dos cotistas detentores de Cotas Subordinadas), desde que, considerada a
referida amortizacdo, os indices de Subordinacdes Minimas ndo desenquadrem. O
montante do excesso de cobertura ndo utilizado para fins de resgate de Cotas
Subordinadas devera integrar o Patriménio Liquido da Classe de Cotas.
7.22.2.3. O resgate das Cotas Subordinadas, quando ocorrer, sera efetuada, desde que
haja disponibilidade de caixa, em até 3 (trés) Dias Uteis apos a data em que ocorrer, de
forma integral, a amortizacdo das Cotas Seniores.
7.22.2.4. Nao sera realizado o resgate de Cotas Subordinadas caso esteja em curso
qualquer Evento de Verificacdo ou Evento de Liquidacdo, e/ou caso esteja em curso a
liquida¢do antecipada da Classe de Cotas.

7.23. Quanto ao quérum de Assembleia Geral, os votos atribuidos as Cotas Seniores equivalem
a 1 (um) voto cada Cotista;

CAPITULO VIII - DOS INDICES DE SUBORDINAGCAO MINIMAS

8.1. A partir da emissdo de Cotas Seniores, os seguintes Indices de Subordinacdes Minimas
deverdo ser observadas e verificada todo Dia Util pelo GESTOR:
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(i) O indice de Subordina¢do Minima das Cotas Seniores admitida nesta Classe de Cotas é de
40% (quarenta por cento) do Patrimdnio Liquido. A subordinagdo Sénior é representada pelas
Cotas Subordinadas Mezanino e pelas Cotas Subordinadas Junior, em conjunto;

(i) A Subordinacdo Minima admitida é de 20% (vinte por cento) do Patrimdnio Liquido,
representada por Cotas Subordinadas Mezanino; e

(iii) A Subordinacdgo Minima admitida é de 20% (vinte por cento) do Patrimdnio Liquido,
representada por Cotas Subordinadas Junior.

8.2. Na hipotese de desenquadramento dos percentuais mencionados no item acima, o
GESTOR comunicara a ADMINISTRADORA, que solicitara que os Cotistas detentores de Cotas
Subordinadas deverdo subscrever e integralizar, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis

consecutivos contados do desenquadramento, tantas Cotas Subordinadas quantas sejam
necessarias para restabelecer os Indices de Subordinacdes Minimas.

8.3. Na hipdtese de o GESTOR verificar que, decorrido o prazo acima, nao se alcan¢ou o
restabelecimento dos Indices de Subordinacdes Minimas, restara configurado um Evento de
Verificacdo. Neste caso, o GESTOR comunicard a ADMINISTRADORA solicitando a adogao dos
procedimentos descritos no Capitulo XII deste Regulamento.

CAPITULO IX - DOS iNDICES REFERENCIAIS

9.1. O indice Referencial das Cotas Seniores admitida nesta Classe de Cotas é de CDI + 4,5% a.a.
(quatro inteiros e cinco décimos por cento ao ano) do Patriménio Liquido e devera ser
verificada todo Dia Util pelo GESTOR.

CAPITULO X - DA REMUNERACAO

10.1. Pelos servicos de administracdo fiduciaria, que incluem que incluem os servicos de
administra¢do fiduciaria, tesouraria, controle e processamento dos ativos financeiros, e a
escrituracdo da emissdao e do resgate de cotas sera devida pelo FUNDO uma Taxa de
Administracdao equivalente a somatoéria dos seguintes valores (“Taxa de Administracao”):

Taxa de Administragdo: 0,075% a.a. (setenta e cinco milésimos por cento ao ano), observado
o Minimo Mensal.

Base de Calculo: valor didrio do patriménio liquido do FUNDO, na base “1/252" (um sobre
duzentos e cinquenta e dois avos) daquela percentagem.

Provisionamento: diario.

Base de Calculo Patrimdnio Liquido: D-1.

Data de Pagamento: até o 5° (quinto) dia util do més subsequente.
Minimo Mensal: R$ 6.000,00 (seis mil reais).

Indice de Corregdo: IPCA.

Periodicidade de Corregao: anual.
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Taxa de Administracdo Maxima: Nao ha. O FUNDO estara sujeito as Taxas de Administra¢ao
cobrada pelos fundos investidos.

10.2. Pelos servicos de gestdo, sera devida pelo FUNDO a seguinte taxa de gestdo:

Taxa de Gestao:
a) considerando o Patrimdnio Liquido até R$50.000.000,00 (cinquenta milh&es de reais),
0,60% a.a. (sessenta centésimos por cento ao ano), observado o Minimo Mensal; e

b) considerando o Patriménio Liquido a partir de R$50.000.000,01 (cinquenta milhdes e
um centavo), 0,40% a.a. (Quarenta centésimos por cento ao ano), observado o Minimo
Mensal;

Base de Calculo: valor diario do patrimdnio liquido do FUNDO, na base “1/252" (um sobre
duzentos e cinquenta e dois avos) daquela percentagem.
Provisionamento: diario.
Base de Calculo Patrimdnio Liquido: D-1
Data de Pagamento: até o 5° (quinto) dia util do més subsequente
Minimo Mensal:
a) R$9.000,00 (nove mil reais) do 1° (primeiro) ao 3° (terceiro) més de duracdao do FUNDO,
contato a partir da primeira integralizacao;
b) R$ 6.000,00 (seis mil reais) no 4° (quarto) més de duragao do FUNDO contato a partir da
primeira integralizacao;
¢) R$ 11.000,00 (onze mil reais) no 5° (quinto) ao 6° (sexto) més de durag¢ao do FUNDO,
contato a partir da primeira integralizacao;
d) R$ 6.000,00 (seis mil reais) no 7° (sétimo) més de duracdao do FUNDO contato a partir da
primeira integralizacdo;
e) R$ 10.500,00 (dez mil e quinhentos reais) a partir do 8° (oitavo) més de duracao do
FUNDO, contato a partir da primeira integraliza¢ao;
Indice de Corregdo: IGP-M.
Periodicidade de Correcao: anual.
Taxa de Gestdo Maxima: Nao ha. O FUNDO estara sujeito as Taxas de Gestdo cobrada pelos
fundos investidos.

10.3. Pelos servigos de custddia, sera devida pelo FUNDO ou por suas Classes de Cotas a
seguinte Taxa de Custddia:

Taxa de Maxima de Custédia: 0,075% a.a. (setenta e cinco milésimos por cento ao ano),
observado o Minimo Mensal.

Base de Calculo: Patriménio Liquido da Classe de Cotas

Provisionamento: Diario

Data de Pagamento: 5° (quinto) dia util do més subsequente a prestacdo de servi¢os

Base de Calculo Patrimdnio Liquido: D-1.

Data de Pagamento: até o 5° (quinto) dia util do més subsequente.

Minimo Mensal: R$ 6.000,00 (seis mil reais).
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Indice de Corregdo: IPCA.
Periodicidade de Correg¢ao: Anual.

10.3.1. Sera concedido um desconto no valor de R$ 1.000,00 (mil reais) sobre o valor do
Minimo Mensal da Taxa de Administra¢do, Custédia e Controladoria mencionado acima,
pelo prazo de 12 (doze) meses, contados a partir da data de transferéncia da administracao
do FUNDO para a ADMINISTRADORA, conforme deliberado em Assembleia Geral de
Cotistas realizada em 24 de julho de 2025 (“Data de Transferéncia”).

10.4. Esta Classe de Cotas ndo possui taxa de performance.

10.5. Ndo serdo devidas pelos Cotistas taxas de ingresso e/ou de saida em razdo,
respectivamente, de aplica¢des de recursos na Classe de Cotas e quando do resgate de suas
cotas.

10.6. Pelos servicos de distribuicdo das cotas da Classe de Cotas, ndo sera devida pela
respectiva Classe de Cotas taxa maxima de distribuicao.

10.7. Pelos servi¢cos de Consultoria Especializada, descritos nos 3.4 do Capitulo Ill, sera devida
a Consultora Especializada a seguinte taxa:

Taxa de Consultoria Especializada: 0,15 % a.a. (Quinze centésimos por cento ao ano).

Base de Calculo: valor diario do patriménio liquido do FUNDO, na base “1/252" (um sobre
duzentos e cinquenta e dois avos) daquela percentagem.

Provisionamento: diario.

Base de Calculo Patrimdnio Liquido: D-1.

Data de Pagamento: até o 5° (quinto) dia util do més subsequente.

Minimo Mensal: R$ 30.000,00 (trinta mil reais). Maximo Mensal: R$ 200.000,00 (duzentos mil
reais). Indice de Correcdo: IPCA.

Periodicidade de Correg¢do: Anual, contado a partir do inicio do Fundo.

10.7.1. Caso a Consultora Especializada opte por ndo gerar despesas relativas a
determinado periodo, devera formalizar comunicacdo a ADMINISTRADORA e a GESTORA,
por meio eletrdnico, solicitando o cancelamento ou o adiamento da remuneracdo referente
ao periodo a ser especificado, devidamente justificado, nos termos do item 10.7.3 abaixo.

10.7.2. Essa comunicacdo devera ser encaminhada via endereco eletronico até o ultimo dia
do més anterior ao periodo de competéncia, de forma a viabilizar o devido processamento
no quinto dia util do més subsequente.

10.7.3. Para fins de adiantamento da remunerac¢do da Consultora Especializada, a
solicitacdo formal devera estar acompanhada da respectiva justificativa, a qual estara
sujeita a analise e aprovacgao conjunta da ADMINISTRADORA e da GESTORA.
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10.8. Esta Classe de Cotas podera realizar diretamente o pagamento das taxas aos prestadores
de servicos eventualmente contratados, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o
montante total da Taxa de Administracao.

10.9. Pelos servicos de cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos, o Agente de Cobranca,
se contratado, fara jus a remuneracdo prevista no respectivo Contrato de Cobrancga, que sera
paga diretamente pelo FUNDO.

CAPITULO XI - DOS FATORES DE RISCO

11.1. Os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe de Cotas,
por sua propria natureza, estdo sujeitos a flutuacbes de mercado, a riscos de crédito,
operacionais, das contrapartes das operacdes contratadas pela Classe de Cotas, assim como a
riscos de outras naturezas, podendo, assim, gerar perdas até o montante das operag¢des
contratadas e ndo liquidadas. Mesmo que a ADMINISTRADORA e o GESTOR mantenham
sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa elimina¢do da possibilidade
de perdas para a Classe de Cotas para os Cotistas, ndo podendo os Cedentes, a
ADMINISTRADORA, o GESTOR, o Custodiante, a Consultora Especializada e o Agente de
Cobranca, se contratados, em hipdtese alguma, serem responsabilizados, entre outros
eventos, por qualquer depreciacdo ou perda de valor dos ativos integrantes da carteira da
Classe de Cotas, pela inexisténcia de um mercado secundario para os Direitos Creditérios e
Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe de Cotas ou por eventuais prejuizos
incorridos pelos Cotistas quando da amortizacdo ou resgate de suas Cotas, nos termos deste
Regulamento. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de
risco abaixo descritos, responsabilizando-se pelo seu investimento na Classe de Cotas:

| - Riscos de Mercado

(i) Flutuag@o de Precos dos Ativos - Os precos e a rentabilidade dos ativos da Classe de Cotas
poderado flutuar em razao de diversos fatores de mercado, tais como variacdo da liquidez
e alteracBes na politica de crédito, econémica e fiscal, bem como em razao de altera¢des
na regulamentacdo sobre a precificacdo de ativos que componham a carteira da Classe
de Cotas. Essa oscilagdo dos precos podera fazer com que parte ou a totalidade daqueles
ativos que integram a carteira da Classe de Cotas seja avaliada por valores inferiores ao
da emissao e/ou contabilizacdo inicial, levando a reducdo do patriménio da Classe de
Cotas e, consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

(i) Descasamento de Rentabilidade - A distribui¢cao dos rendimentos da carteira da Classe de
Cotas pode ter parametros diferentes daqueles utilizados para o preco de aquisi¢ao dos
Direitos Creditorios. Os recursos da Classe de Cotas poderdo ser insuficientes para pagar
parte ou a totalidade dos rendimentos aos Cotistas e amortizacdo das Cotas. Os
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Cedentes, o Custodiante, o GESTOR, a Classe de Cotas, o FUNDO e a ADMINISTRADORA
ndo prometem ou asseguram rentabilidade ao Cotista.

(iii) Alteracdo da Politica Econémica - O FUNDO, os Direitos Creditorios, os Ativos Financeiros,
os Cedente e os Devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada
pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente na politica
monetaria, fiscal e cambial, e, consequentemente, também na economia do Pais. As
medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia
e controlar a inflagdo compreendem controle de salarios e precos, desvaloriza¢do
cambial, controle de capitais e limita¢des no comércio exterior, entre outras. A condicao
financeira dos Devedores, os Direitos Creditérios, os Ativos Financeiros, bem como a
originacdo e pagamento dos Direitos Creditérios podem ser adversamente afetados por
mudancas nas politicas governamentais, bem como por: (i) flutuacdes das taxas de
cambio; (ii) altera¢des na inflacao; (iii) alteragdes nas taxas de juros; (iv) alteracdes na
politica fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que
possam afetar o Brasil, ou os mercados internacionais. As medidas do Governo Federal
para manter a estabilidade econdmica, bem como a especulacdo sobre eventuais atos
futuros do governo podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior
volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente a condicdo
financeira dos Devedores, bem como a liquidacdo dos Direitos Creditérios, podendo
impactar negativamente o Patriménio Liquido do FUNDO e de sus Classes de Cotas e a
rentabilidade das Cotas. Os Direitos Creditorios e Ativos Financeiros estdao sujeitos a
oscilagdes nos seus precos em funcdo da reacdo dos mercados frente a noticias
econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a
noticias especificas a respeito dos respectivos emissores. As variacdes de precos dos
Direitos Creditorios e Ativos Financeiros poderdao ocorrer também em func¢do de
alteracbes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer
mudancas nos padrdes de comportamento de precos dos Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros sem que haja mudancas significativas no contexto econdmico e/ou politico
nacional e internacional. Dessa forma, as oscilagdes acima referidas podem impactar
negativamente o Patrimdnio Liquido do FUNDO e de sus Classes de Cotas e a
rentabilidade das Cotas.

Il - Riscos de Crédito

(i) Fatores Macroeconémicos - Como a Classes de Cotas aplicara seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditérios, dependera da solvéncia dos respectivos
Devedores para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos Devedores
pode ser afetada por fatores macroeconémicos relacionados a economia brasileira, tais
como elevac¢ao das taxas de juros, aumento da inflagdo, baixos indices de crescimento
econdmico, etc. Assim, na hipotese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera
haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditérios, afetando negativamente
seus resultados e/ou provocando perdas patrimoniais.
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(ii) Direitos Creditorios - A Classe de Cotas deve aplicar seus recursos preponderantemente

em Direitos Creditérios. Na hip6tese de os Devedores e/ou os Cedentes coobrigados
ndo honrarem pontualmente suas obrigacbes de pagamento relativas aos Direitos
Creditorios, podera causar perda de patrimonio a referida Classe de Cotas.

(iif) Cobranca Judicial e Extrajudicial - No caso de os Devedores e/ou os Cedentes coobrigados

inadimplirem nas obriga¢des dos pagamentos dos Direitos Creditérios cedidos a Classe
de Cotas, podera haver cobranca judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos. Nada
garante, contudo, que referidas cobrancas atingirdo os resultados almejados, o que
podera implicar perdas patrimoniais aos Cotistas.

(iv) Risco de Originacdo - Ndo obstante a diligéncia da ADMINISTRADORA, do Custodiante,

(V)

do GESTOR e da Consultora Especializada, se contratados, e na prestacao de seus
servicos e na esfera de suas respectivas responsabilidades, a Classe de Cotas podera
adquirir Direitos Creditérios que estejam sujeitos a rescisdo ou a existéncia de vicios,
inclusive de formaliza¢do, nos instrumentos que deram origem aos referidos Direitos
Creditorios. A Classe de Cotas também podera ter dificuldade em adquirir Direitos
Creditérios em montante suficiente para atender ao cumprimento das metas de
rentabilidade das suas Cotas. A rescisdo ou a existéncia de vicios com relacdo aos
Direitos Creditérios adquiridos, bem como a eventual dificuldade em encontrar Direitos
Creditorios que possam ser adquiridos pela Classe de Cotas podera prejudicar a
rentabilidade da Classe de Cotas e a dos Cotistas.

Riscos Relacionados a Adimpléncia da Cedente na Hipdtese de Resolucdo de CessGo - Nos
termos do Contrato de Cessdo, existem hipdteses nas quais havera a resolucao da
cessao dos Direitos Creditérios, o que gera a obrigacdo do respectivo Cedente de pagar
a Classe de Cotas o preco estabelecido no Contrato de Cessao. Na ocorréncia de tais
eventos que ensejam a resolucdo de cessao, € possivel que o Cedente ndo cumpra, por
qualquer motivo, sua obrigacdo de pagamento do preco acordado, o que poderia afetar
negativamente os resultados da Classe de Cotas e/ou provocar perdas patrimoniais a
Classe de Cotas e ao(s) Cotista(s).

Il - Riscos de Liguidez

(i)

Resgate das Cotas - A Classe de Cotas esta exposta a determinados riscos inerentes aos
Direitos Creditérios e aos Ativos Financeiros que compdem 0 seu patrimdnio e aos
mercados em que eles sdo negociados, incluindo a eventual impossibilidade de a
ADMINISTRADORA e/ou o GESTOR, dentro de suas respectivas atribuicbes e
responsabilidades, alienar os respectivos ativos em caso de necessidade, especialmente
os Direitos Creditérios, devido a inexisténcia de mercado secundario ativo e organizado
para a negociacao deste tipo de ativo. Considerando - se que a Classe de Cotas somente
procederd ao resgate das Cotas na medida em que os Direitos Creditérios sejam pagos
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(i)

pelos respectivos Devedores, e/ou 0s Ativos Financeiros sejam devidamente liquidados
pelas respectivas contrapartes, tanto o GESTOR como a ADMINISTRADORA
encontram - se impossibilitados de assegurar que o resgate das Cotas ocorrera nas
datas originalmente previstas, ndo sendo devida pela Classe de Cotas ou qualquer
pessoa, incluindo o GESTOR, a ADMINISTRADORA, todavia, qualquer indenizacdo,
multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Direitos Creditdrios - A Classe de Cotas deve aplicar seus recursos preponderantemente
em Direitos Creditorios. No entanto, pela sua prépria natureza, a aplicagcdo em Direitos
Creditorios apresenta peculiaridades em relacdo as aplica¢gdes usuais da maioria dos
fundos de investimento de renda fixa. Nao existe, no Brasil, por exemplo, mercado ativo
para compra e venda de Direitos Creditérios. Assim, caso seja necessaria a venda dos
Direitos Creditérios da carteira da Classe de Cotas, como nas hipéteses de liquidagao
previstas neste Regulamento, podera ndo haver compradores ou o preco de negocia¢ao
podera causar perda de patrimdnio a Classe de Cotas.

(iii) Resgate Condicionado - As principais fontes de recursos disponiveis a Classe de Cotas

(iv)

para efetuar o pagamento de resgate de Cotas derivam da quitacdo ou pagamento dos
Direitos Creditérios pelos respectivos Devedores e dos Ativos Financeiros pelas suas
respectivas contrapartes. Apds o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois
de esgotados todos os meios judiciais ou extrajudiciais cabiveis para cobranca de
referidos ativos, é possivel que a Classe de Cotas ndo disponha de recursos suficientes
para efetuar o resgate total ou parcial das Cotas.

Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidagéo da Classe de Cotas - A Classe de Cotas
podera ser liquidada antecipadamente conforme o disposto no presente Regulamento.
Ocorrendo a liquidacdo, a Classe de Cotas pode nao dispor de recursos para pagamento
aos Cotistas em hipotese de, por exemplo, o adimplemento dos Direitos Creditorios da
Classe de Cotas ainda ndo ser exigivel dos Devedores. Neste caso, 0 pagamento aos
Cotistas ficaria condicionado: (i) ao vencimento e pagamento pelos Devedores dos
Direitos Creditérios da Classe de Cotas; (ii) a venda dos Direitos Creditérios a terceiros,
com risco de desagio capaz de comprometer a rentabilidade da Classe de Cotas; ou (iii)
ao resgate de Cotas em Direitos Creditorios, exclusivamente nas hipéteses de liquidacao
antecipada da Classe de Cotas. Nas trés situa¢des, os Cotistas podem sofrer prejuizos
patrimoniais.

[V - Riscos Especificos

Riscos Operacionais

(i)

Risco de Irregularidades na Documentacdao Comprobatéria dos Direitos Creditérios - O
GESTOR, ou um terceiro por ele contratado ou Custodiante, caso contratado, realizarao
a verificacdo da regularidade dos Documentos Representativos de Crédito.
Considerando que tal verificagdo podera ser realizada por amostragem e tdao somente
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(i)

apo6s a cessao dos Direitos Creditorios a Classe de Cotas, a carteira da Classe de Cotas
podera conter Direitos Creditorios cuja documentacdo apresente irregularidades
decorrentes da eventual formalizacdo inadequada dos Documentos Representativos de
Crédito, o que podera obstar o pleno exercicio pela Classe de Cotas das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios.

Falhas do Agente de Cobranca - A cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos
depende da atuac¢do diligente do Agente de Cobranca. Cabe-lhe aferir o correto
recebimento dos recursos, verificar a inadimpléncia e ser diligente nos procedimentos
de cobranca. Assim, qualquer falha de procedimento do Agente de Cobranca podera
acarretar menor recebimento dos recursos devidos pelos Devedores ou morosidade no
recebimento desses recursos. Isto levaria a queda da rentabilidade da Classe de Cotas
ou até a perda patrimonial.

(iii) Guarda da Documentagéo - A guarda dos Documentos Representativos do Crédito é

responsabilidade da ADMINISTRADORA e podera ser contratada junto a empresa
especializada na prestacao destes servicos. Embora a empresa especializada contratada
tenha a obrigacdo de disponibilizar o acesso a referida documentacdo conforme
contrato de prestacdo de servicos, a guarda desses documentos pela empresa
especializada contratada podera representar dificuldade operacional para a eventual
verificacdo da constituicdo dos Direitos Creditorios adquiridos pela Classe de Cotas.
Além disso, parte ou a totalidade dos Documentos Representativos de Crédito é
eletrbnica e sera mantida em formato eletrénico. Qualquer falha nos sistemas
eletrbnicos de manuten¢do dos Documentos Representativos de Crédito pode
ocasionar danos ou perdas nos referidos documentos, podendo acarretar prejuizos
para a Classe de Cotas e os Cotistas. A ADMINISTRADORA ndo podera ser
responsabilizada por eventuais problemas com a constituicdo dos créditos cedidos em
decorréncia da guarda dos documentos.

(iv) Risco Decorrente dos Critérios Adotados pelo Cedente para Concessdo de Crédito: Os Direitos

Creditérios que serdo adquiridos pela Classe de Cotas terdo processos de origem e de
politicas de concessao de crédito variados e distintos, pelo fato da Classe de Cotas
adquirir Direitos Creditérios de varios Cedentes (fundo multicedente). Para assegurar
gue os Cedentes, no minimo, tenham a mesma politica de crédito adotada pela Classe
de Cotas ao analisar os Direitos Creditdrios ofertados, serd monitorada a concessao de
crédito dos Cedentes aos Devedores e, antes de qualquer cessao para a Classe de Cotas,
procedera a analise de crédito do Cedente e do Devedor responsavel pelo pagamento
de cada Direito de Crédito ofertado a Classe de Cotas. Contudo, ainda que todas as
propostas recebidas sejam submetidas aos procedimentos constantes de sua politica
interna de concessdo de crédito e a referida proposta seja ao final aprovada por
satisfazer critérios objetivos, ndo ha garantia que os Devedores honrardo seus
compromissos. Caso 0s compromissos assumidos pelos Devedores ndo sejam
devidamente cumpridos, a rentabilidade das Cotas pode ser afetada adversamente.
Ademais, é possivel que ocorra alguma falha operacional no momento de analise do
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(v)

risco de crédito do Devedor cujos Direitos Creditérios foram cedidos a Classe de Cotas.
Essas falhas operacionais poderiam dificultar, ou mesmo impedir a efetiva cobranca dos
Direitos Creditorios, o que poderia afetar negativamente a rentabilidade dos Cotistas.

Risco proveniente da falta de registro dos Contratos de Cesséo e dos Termos de Cessdo: A
cessao dos Direitos Creditérios para a Classe de Cotas sera formalizada mediante a
celebracdo do Contrato de Cessdo e dos respectivos Termos de Cessao. Em razdo dos
custos e das particularidades operacionais envolvidas no procedimento de cessdo, a
Classe de Cotas ndo registrara os Contratos de Cessdo, nem tampouco os Termos de
Cessdo. A ndo realizacdo do referido registro podera representar risco a Classe de Cotas
em rela¢do a créditos reclamados por terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos
a mais de um cessionario.

(vi) Risco de Entrega dos Documentos Representativos de Crédito. Nos termos do Contrato de

(vii)

Cessdo, o Cedente obriga-se a transferir ao responsavel os Documentos
Representativos de Crédito referentes aos Direitos Creditérios cedidos apds cada Data
de Aquisi¢do. Na hipétese de a Cedente ndo entregar os Documentos Representativos
de Crédito, a cessao dos Direitos Creditérios cujos Documentos Representativos de
Crédito ndo tiverem sido entregues sera resilida de pleno direito, observado o disposto
no Contrato de Cessdo. Assim, é possivel que nem todos os Direitos Creditérios
ofertados e aprovados, nos termos do presente Regulamento, permanecam na carteira
da Classe de Cotas ap0s a respectiva Data de Aquisicao.

Risco pela auséncia do registro em cartdrio das cessdes de Direitos Creditérios a
Classe de Cotas: Por se tratar de uma Classe de Cotas que podera adquirir Direitos
Creditorios de uma multiplicidade de Cedentes domiciliados em diversas localidades no
territorio brasileiro, a Classe de Cotas adota como politica ndo registrar os Contratos de
Cessao e seus Termos de Cessdo em cartorio de registro de titulos e documentos em
funcao dos custos do registro. Assim sendo, a nao realiza¢do do referido registro, ou a
ndo utilizacdo de instrumento publico para a formalizacdo dos Contratos de Cessao e/ou
Termo de Cessdo e anexos podera representar risco a Classe de Cotas em relagdo a
créditos reclamados por terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos pelos
Cedentes a mais de um cessionario. A Classe de Cotas ndo podera reclamar Direitos
Creditorios cedidos a terceiros ou valores em relacdo a Direitos Creditorios cedidos
pagos por devedores a terceiros de boa-fé adquirentes dos mesmos Direitos Creditorios
cedidos a Classe de Cotas. A Classe de Cotas podera sofrer perdas, ndo podendo a
ADMINISTRADORA ser de qualquer forma responsabilizada por tais perdas.

Riscos de Descontinuidade

(viii) Risco de Liquidacdo Antecipada da Classe de Cotas - Nas hipdteses previstas

neste Regulamento, podera ocorrer a liquidacao antecipada da Classe de Cotas. Nesse
caso, os recursos da Classe de Cotas podem ser insuficientes e os Cotistas poderdo estar
sujeitos aos riscos descritos acima.
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QOutros Riscos

(ix) Risco de Derivativos - consiste no risco de distor¢cdo de preco entre o derivativo e
seu ativo objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade da Classe de Cotas, limitar
as possibilidades de retornos adicionais nas operacBes, ndao produzir os efeitos
pretendidos, bem como provocar perdas aos Cotistas. Mesmo para a Classe de Cotas que
utiliza derivativos exclusivamente para protecdo das posicdes a vista, existe o risco da
posicdo ndo representar um “hedge” perfeito ou suficiente para evitar perdas a Classe de
Cotas. A Classe de Cotas podera auferir patriménio liquido negativo, havendo a
necessidade de aportes adicionais de recursos.

(x) Risco de Amortizacdo Condicionada - As principais fontes de recursos da Classe de
Cotas para efetuar a amortizacdo de suas Cotas decorrem da liquidacdo (i) dos Direitos
Creditorios, ou (ii) dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe de Cotas. Assim,
tendo em vista a inexisténcia de coobrigacdo ou direito de regresso contra quaisquer
terceiros com relacdo ao pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros,
ocorrendo inadimplemento dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros, depois de
esgotados todos 0s meios cabiveis para a cobranca, judicial ou extrajudicial, dos referidos
ativos, a Classe de Cotas nao dispora de quaisquer outros valores para efetuar a
amortizagdo e/ou o resgate, em moeda corrente nacional, de suas Cotas.

(xi) Riscos Associados aos Ativos Financeiros - A Classe de Cotas podera, observada a
politica de investimento prevista neste Regulamento, alocar parcela de seu Patrimdnio
Liquido em Ativos Financeiros, os quais se encontram sujeitos a riscos que podem afetar
negativamente o desempenho da Classe de Cotas e o investimento realizado pelos
Cotistas. Dentre tais riscos destacam-se: (i) os Ativos Financeiros sujeitam-se a capacidade
de seus emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal; (ii) na
hipétese de incapacidade financeira ou falta de disposicdo de pagamento de qualquer dos
emissores dos Ativos Financeiros (ou das contrapartes nas operac¢des realizadas para
composicao da carteira da Classe de Cotas), a Classe de Cotas podera sofrer perdas,
podendo, inclusive, incorrer em custos para conseguir recuperar seus créditos; (iii)
alteracbes nas condi¢des financeiras dos emissores dos Ativos Financeiros e/ou na
percepcdo que os investidores tém sobre tais condicdes podem acarretar impactos
significativos de seus precos e liquidez no mercado secundario; e (iv) os precos e a liquidez
dos Ativos Financeiros no mercado secundario também podem ser impactados por
alteracbes do padrao de comportamento dos participantes do mercado,
independentemente de alteracdes significativas das condi¢Bes financeiras de seus
emissores, em decorréncia de mudancas, ou da expectativa de mudancas, do contexto
econdmico e/ou politico nacional e/ou internacional. A Classe de Cotas, o GESTOR, a
ADMINISTRADORA e o Custodiante, em hipdtese alguma, excetuadas as ocorréncias
resultantes de comprovado dolo ou ma-fé de sua parte, serao responsabilizados por
qualquer depreciacdo do valor dos Ativos Financeiros ou por eventuais prejuizos em caso
de liquidacao da Classe de Cotas ou resgate de Cotas.
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(xii) Risco de Concentracdio - O risco da aplicacdo na Classe de Cotas tera intima relagao
com a concentracdo (i) dos Direitos Creditérios, devidos por um mesmo Devedor ou grupos
de Devedores; e (ii) em Ativos Financeiros, de responsabilidade de um mesmo emissor,
sendo que, quanto maior for a concentra¢do, maior sera a chance de a Classe de Cotas
sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

(xiii) Risco de Alteracdo do Regulamento - O presente Regulamento, em consequéncia
de normas legais ou regulamentares ou de determinacao da CVM, pode ser alterado
independentemente da realizacdo de Assembleia Geral. Tais alteracdes poderao afetar o
modo de operacdo da Classe de Cotas e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

(xiv) Risco de despesas com a Defesa dos Direitos dos Cotistas - Caso a Classe de Cotas
ndo possua recursos disponiveis suficientes para a adocdo e manutencao dos
procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios e
dos Ativos Financeiros de sua titularidade e a defesa dos seus direitos, interesses e
prerrogativas, a maioria dos titulares das Cotas, reunidos em Assembleia Geral, poderao
aprovar aporte de recursos a Classe de Cotas para assegurar, se for o caso, a adog¢do e
manutencdo dos procedimentos acima referidos. Nesses casos, nenhuma medida judicial
ou extrajudicial serd iniciada ou mantida antes do recebimento integral de tal
adiantamento e da assuncdo pelos titulares das Cotas do compromisso de prover os
recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que a Classe de Cotas
venha a ser eventualmente condenada. Na hipdtese de a maioria dos Cotistas ndo
aprovarem referido aporte de recursos, considerando que a ADMINISTRADORA, o
GESTOR, o Custodiante, o Cedente, seus administradores, empregados e demais prepostos
nao se responsabilizardo por danos ou prejuizos sofridos em decorréncia da nao
propositura ou prosseguimento de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a
salvaguarda de direitos, garantias e prerrogativas da Classe de Cotas, o patriménio da
Classe de Cotas podera ser afetado negativamente.

(xv) Risco de Auséncia de Aquisicdo Constante de Direitos Creditérios - Os Cedentes nao
se encontram obrigados a ceder Direitos Creditorios a Classe de Cotas. Desta forma, pode
ndo haver Direitos Creditorios disponiveis para cessao quando solicitado pela Classe de
Cotas. A existéncia da Classe de Cotas no tempo dependera da manutencao do fluxo de
cessao de Direitos Creditérios pelos Cedentes a Classe de Cotas.

(xvi) Invalidade ou ineficdcia da cessdo de Direitos Creditorios - Com relacao ao Cedente,
a cessao de Direitos Creditérios a Classe de Cotas poderia ser invalidada ou tornada
ineficaz, impactando negativamente o Patrimonio Liquido, caso fosse realizada em:

(a) fraude contra credores, inclusive da massa, se no momento da cessdo o Cedente
estivesse insolvente ou se com ela passasse ao estado de insolvéncia;
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(b) fraude a execucdo, caso (a) quando da cessao o Cedente fosse sujeito passivo de
demanda judicial capaz de reduzi-lo a insolvéncia; ou (b) sobre os Direitos
Creditérios pendesse demanda judicial fundada em direito real; e

(c) fraude a execucdo fiscal, se o Cedente, quando da celebracdo da cessdo de
créditos, sendo sujeito passivo por débito para com a Fazenda Publica, por
crédito tributario regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispusesse de
bens para total pagamento da divida fiscal.

(xvii) Risco de Formaliza¢éo Inadequada dos Documentos Representativos de Crédito: O
Cedente sera responsavel pela existéncia dos Direitos Creditorios Elegiveis, nos termos
do Artigo 295 do Cddigo Civil. Ha o risco de a Classe de Cotas adquirir Direitos
Creditorios cuja documentacdo apresente irregularidades decorrentes da eventual
formalizacdo inadequada dos Documentos Representativos de Crédito, o que podera
obstar o pleno exercicio pela Classe de Cotas das prerrogativas decorrentes da
titularidade dos Direitos Creditérios. Além disso, mesmo que, nesses casos, a Classe de
Cotas exerca tempestivamente seu direito de regresso contra o Cedente, € possivel que
haja perdas imputadas a Classe de Cotas e consequentemente prejuizo para os Cotistas.

(xviii) Possibilidade de Existéncia de Onus sobre os Direitos Creditérios. A cessdo dos
Direitos Creditorios também poderia ser afetada pela existéncia de 6nus sobre os
Direitos Creditérios Elegiveis cedidos, que tivessem sido constituidos previamente a sua
cessdao e sem conhecimento da Classe de Cotas (0 que ocorreria em caso de
descumprimento, pelos Cedentes, da declara¢do a respeito da inexisténcia de 6nus ou
gravames sobre os Direitos Creditorios Elegiveis cedidos, nos termos do Contrato de
Cessdo). A Classe de Cotas esta sujeita ao risco de os Direitos Creditorios Elegiveis
cedidos serem bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras dividas dos
Cedentes ou dos respectivos Devedores, inclusive em decorréncia de pedidos de
recuperacao judicial, faléncia, planos de recuperacgao extrajudicial, regimes especiais ou
outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel.

(xix)  Risco de Governan¢a: Caso a Classe de Cotas venha a emitir novas Cotas, a
proporcao da participacdo corrente detida pelos Cotistas na Classe de Cotas podera ser
alterada e os novos Cotistas poderdo, mediante deliberacdo em Assembleia Geral,
aprovar modificacdes no Regulamento.

(xx)  Patriménio Liquido negativo: Os investimentos da Classe de Cotas estdo, por sua
natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico,
condicBes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuagao, sendo
gue ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe
de Cotas e para os Cotistas. Além disso, na hipétese de a Classe de Cotas apresentar
Patrimdnio Liquido negativo, os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes
adicionais de recursos, de forma a possibilitar que a Classe de Cotas satisfaca suas
obrigacdes.
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(xxi) Risco de Pré-Pagamento: Os Devedores podem proceder ao pagamento
antecipado, total ou parcial, do valor do principal e dos juros devidos até a data de
pagamento do Direito Creditérios, observados os termos e condi¢des nos instrumentos
que formalizarem os Direitos Creditérios. Este evento pode implicar no recebimento,
pela Classe de Cotas, de um valor inferior ao previamente previsto no momento de sua
aquisicdao, em decorréncia do desconto dos juros que seriam cobrados ao longo do
periodo compreendido entre a data do pré-pagamento e a data original de vencimento
do crédito, resultando na reducao da rentabilidade geral da Classe de Cotas.

(xxii) Risco de Fungibilidade: Na hipotese de os Devedores realizarem os pagamentos
referentes aos Direitos Creditorios diretamente para uma Cedente, tal Cedente devera
repassar tais valores a Classe de Cotas, nos termos do Contrato de Cessao. Caso haja
qualquer problema de crédito dos Cedentes, tais como intervencdo, liquidagao
extrajudicial, faléncia ou outros procedimentos de protecdo de credores, a Classe de
Cotas podera ndo receber os pagamentos pontualmente, e podera ter custos adicionais
com a recuperacao de tais valores, o que pode afetar adversamente o Patrimonio
Liquido, causando prejuizo a Classe de Cotas e aos Cotistas.

(xxiii) Possibilidade de os Direitos de Crédito Virem a Ser Alcan¢ados por Obrigacbes dos
Cedentes ou de Terceiros: Tendo em vista que a Classe de Cotas podera adquirir Direitos
Creditorios oriundos de transac¢des realizadas pelos Cedentes, todos e quaisquer
valores eventualmente acolhidos pelos Cedentes ou por qualquer terceiro prestador de
servicos a Classe de Cotas, decorrentes da liquidacdo desses Direitos de Crédito de
titularidade da Classe de Cotas pelos Devedores, ndo poderdo garantir o pagamento de
qualquer obrigacao devida pelos Cedentes ou por qualquer terceiro. Caso os Cedentes
ou qualquer terceiro prestador de servi¢os a Classe de Cotas venham a ter qualquer
conta corrente de sua titularidade bloqueada ou penhorada em decorréncia de
obrigacdes por estes devidas, todos e quaisquer valores de titularidade da Classe de
Cotas ndo poderdo responder pelo adimplemento de tais obrigacbes, bem como
deverdo ser transferidos para a conta corrente da Classe de Cotas, nos termos do
Regulamento e do Contrato de Cessao. Além disso, a eventual liquidacdo extrajudicial,
faléncia, pedidos de recuperacao judicial e/ou planos de recuperacdo extrajudicial dos
Cedentes ndo afetara, do ponto de vista de risco de crédito, o Patriménio Liquido da
Classe de Cotas nem ensejara a desconsideracao das cessdes dos Direitos Creditérios
celebradas nos termos do Contrato de Cessdo, uma vez que as cessdes sao realizadas
em carater definitivo para a Classe de Cotas, estando teoricamente ausentes as
condicdes relacionadas no artigo 130 da Lei n.° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005 (“Nova
Lei de Faléncias”), nos artigos 158 e 159 do Cdédigo Civil Brasileiro e no artigo 593 do
Cédigo de Processo Civil. Entretanto, mesmo assim os recursos de titularidade da Classe
de Cotas que se encontrem na posse dos Cedentes ou de qualquer terceiro podem
eventualmente virem a ser bloqueados, sendo que sua liberacdo e/ou recuperacgao
podera depender da instauracdo de procedimentos administrativos ou judiciais. O
tempo de duracdo e o resultado de quaisquer dos procedimentos acima referidos nao
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podem ser objetivamente definidos, o que pode gerar prejuizos para a Classe de Cotas
e seus Cotistas.

(xxiv) Risco decorrente da multiplicidade de Cedentes (Risco do Originador): A Classe de
Cotas esta apta a adquirir Direitos Creditorios de titularidade de multiplos Cedentes.
Tais Cedentes ndo sao previamente conhecidos pela Classe de Cotas, pelo FUNDO, pelo
GESTOR, pela ADMINISTRADORA e/ou pelo Custodiante, de forma que eventuais
problemas de natureza comercial entre os Cedentes e os respectivos Devedores podem
ndo ser previamente identificados previamente a aquisicdo do Direito Creditorio. Caso
os Direitos Creditérios Elegiveis ndo sejam pagos integralmente pelos respectivos
Devedores em decorréncia de qualquer problema de natureza comercial entre o
Devedor e o respectivo Cedente, tais como (i) defeito ou vicio do produto ou (ii)
devolucdo do produto que resulte no cancelamento da respectiva venda e os
respectivos Cedentes ndo restituam a Classe de Cotas o montante em moeda corrente
nacional correspondente ao valor dos referidos Direitos Creditérios Elegiveis, os
resultados da Classe de Cotas poderao ser afetados negativamente. Além disso, a Classe
de Cotas esta sujeita aos riscos especificos de cada Cedente, incluindo, por exemplo, e
se aplicavel, os riscos relacionados a natureza ciclica do respectivo setor de atuag¢do, aos
custos, suprimentos e concorréncia no mercado de atuag¢do, riscos operacionais
especificos de cada Cedente, legislacao ambiental (quando aplicavel), efeitos da politica
econdmica do governo. Na medida em que ha multiplos Cedentes que ndo previamente
conhecidos, nao ha como identificar e individualizar previamente tais riscos.

(xxv) Risco de contaminac¢do da Classe de Cotas por desenquadramento tributdrio de outra
Classe de Cotas: A legislacao tributaria brasileira ndo considera da Classe de Cotas como
entidade autonomamente tributavel. Sendo assim, em que pese a possibilidade de
existirem Classe de Cotas, independentes entre si e com patriménio segregado, caso
haja um desenquadramento tributario de uma das Classes de Cotas, as demais Classes
de Cotas podem ser afetadas em seus tratamentos tributarios.

(xxvi) Risco de insolvéncia civil recair sobre o FUNDO e ndo sobre a Classe de Cotas: O
instituto da insolvéncia civil configura-se quando os débitos de um devedor sdo maiores
que seu patrimdnio. Sendo assim, neste cenario, o proprio devedor ou seus credores
podem requeré-la. A legislacao vigente admite a insolvéncia civil para as Classes de
Cotas de um fundo de investimento. Nesse sentido, caso haja uma situacao de
insolvéncia, os credores, a propria Classe de Cotas ou até mesmo a CVM, nos termos da
Resolu¢do CVM 175, podem requerer a insolvéncia daquela Classe de Cotas. Contudo,
considerando que é um instituto novo para a industria de fundos de investimento, nao
ha jurisprudéncia que assegure que a insolvéncia recaira apenas sobre o patrimonio da
Classe de Cotas e ndo do fundo de investimento (o que englobaria todas as Classes de
Cotas). Nesse sentido, os cotistas das Classes de Cotas estdo sujeitos a que o patrimonio
de sua Classe de Cotas responda por dividas de outra Classe de Cotas.

(xxvii) Limita¢éo da responsabilizacéio dos prestadores de servicos do FUNDO e de suas
Classes de Cotas: A legislacao vigente trouxe para a industria de fundos de investimento
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a responsabilizacdo individual dos prestadores de servicos do FUNDO e de suas Classes
de Cotas. Sendo assim, os prestadores de servicos do FUNDO e de suas Classes de Cotas
ndo sao solidarios entre si. Eles respondem individualmente por seus atos e omissoes,
de acordo com suas respectivas esferas de competéncia, dispostas no Regulamento, na
legislacdo vigente e nos contratos de prestacdo de servicos celebrados entre as partes.
Desta forma, para fins de repara¢do civil, a responsabilidade que recai sobre os
prestadores de servicos do FUNDO e suas Classes de Cotas restringe-se aos seus atos e
omissdes relativos aos servicos prestados, nos termos do Regulamento, da legislacao
vigente e nos contratos de prestacao de servi¢os, de modo que nao ha responsabilidade
solidaria de tais prestadores de servicos perante o FUNDO.

(xxviii) Demais Riscos: A Classe de Cotas também podera estar sujeita a outros riscos
advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da ADMINISTRADORA ou do
GESTOR, tais como moratoéria, inadimplemento de pagamentos mudanca nas regras
aplicaveis aos ativos financeiros, mudancgas impostas aos ativos financeiros integrantes
da carteira, alteracdo na politica monetaria, aplicacdes ou resgates significativos.

11.2. A ADMINISTRADORA e o GESTOR orientam-se pela transparéncia, competéncia e
cumprimento do Regulamento e da legisla¢do vigente. A Politica de Investimento da Classe de
Cotas, bem como o nivel desejavel de exposicao a risco, definidos no Regulamento, sao
determinados pelos diretores da ADMINISTRADORA e do GESTOR, no limite de suas
responsabilidades, conforme definido no Regulamento. A ADMINISTRADORA e o GESTOR, no
limite de suas responsabilidades, conforme definido no Regulamento, privilegiam, como forma
de controle de riscos, decisdes tomadas por seus profissionais, os quais tracam os parametros
de atuacdo das Classes de Cotas acompanhando as exposicdes a riscos, mediante a avaliagao
das condi¢des dos mercados financeiro e de capitais e a analise criteriosa dos diversos setores
da economia brasileira. Os riscos a que esta exposto a Classe de Cotas e o cumprimento da
Politica de Investimento da Classe de Cotas, descrita neste Regulamento, sdo monitorados por
area de gerenciamento de risco e de compliance completamente separada da area de gestao.
A drea de gerenciamento de risco utiliza modelo de controle de risco de mercado, visando a
estabelecer o nivel maximo de exposicao a risco. A utilizacdo dos mecanismos de controle de
riscos aqui descritos ndo elimina a possibilidade de perdas pelos Cotistas. As aplica¢des
efetuadas pela Classe de Cotas de que trata este Regulamento apresentam riscos para os
Cotistas. Ainda que a ADMINISTRADORA e o GESTOR mantenham sistema de gerenciamento
de riscos, ndo ha garantia de completa elimina¢do da possibilidade de perdas para o FUNDO,
suas Classes de Cotas e para seus investidores.

11.3. As aplicacbes realizadas na Classe de Cotas ndo contam com garantia da
ADMINISTRADORA, do GESTOR, da Consultora Especializada, do Custodiante, bem como de
qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

CAPITULO XIl - DOS EVENTOS DE VERIFICACAO
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12.1. Sao considerados eventos de verificacdo do Patrimdnio Liquido desta Classe de Cotas
(“Eventos de Verificacdo”), dentre outros dispostos na legisla¢do vigente:

I-  caso haja um impacto abrupto na cota da Classe de Cotas;

[I- caso haja a reavaliacao dos ativos, integrantes da carteira da Classe de Cotas;

[ll- caso a Classe de Cotas permaneca desenquadrada, no ativo por prazo superior a 20
(vinte) dias;

IV- qualquer pedido de declaragao de insolvéncia da Classe de Cotas;

V- desenquadramento de qualquer indice de Subordinacdo por 10 (dez) Dias Uteis
consecutivos;

VI- descumprimento ou cumprimento parcial pelo GESTOR da regularizacdo dos

VIl- documentac¢ao que dao suporte para a validacao dos Direitos Creditérios em relacao
as Condi¢des de Cessao previstas no item 5.2 deste Regulamento; e

VIll-descumprimento ou cumprimento parcial pelo GESTOR da regularizacao dos

IX- documentac¢do que dao suporte para a validacao dos Direitos Creditérios em relacao
aos Critérios de Elegibilidade previstos no item 5.3 deste Regulamento.

12.2. Caso a ADMINISTRADORA, em razdo dos Eventos de Verificacdo acima ou no curso de
suas atividades, verifique que o patriménio liquido da Classe de Cotas esta negativo, devera
adotar os procedimentos descritos na Resolu¢ao CVM 175.

CAPITULO XIll - DA LIQUIDAGCAO E/OU LIQUIDAGCAO ANTECIPADA DA CLASSE DE COTAS

13.1. A Classe de Cotas sera liquidada Unica e exclusivamente nas seguintes hipoteses:

(i) por deliberacao de Assembleia Geral;

(i) caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Verificagdo constitui um
Evento de Liquidacao; e

(iii) por determinacdao da CVM, em caso de descumprimento de disposicao legal ou

regulamentar.

13.2. Na hipétese de liquidacdo da Classe de Cotas nos casos acima previstos, a
ADMINISTRADORA deve promover a divisdo de seu patriménio entre os cotistas, na propor¢ao
de suas cotas, no prazo eventualmente definido na assembleia de cotistas, ou, no caso de
determinag¢do da CVM, no prazo estabelecido pela Autarquia ou, em até 10 (dez) dias contados
da data do recebimento da ordem de liquida¢do da Classe de Cotas.

CAPITULO XIV - DA DISTRIBUICAO DE RESULTADOS DA CLASSE DE COTAS

14.1. Os resultados auferidos pela Classe de Cotas em razdo de seus investimentos serdo
incorporados ao seu patriménio, de forma que nao ha distribui¢do direta de tais resultados aos
Cotistas da Classe de Cotas.
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S&o Paulo, 08 de setembro de 2025.

FIDD DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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APENDICE A - COTAS SENIORES
DA CLASSE UNICA DO DFC FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CAPITULO | - DAS CARACTERISTICAS, DA EMISSAO, DO RESGATE E DA VALORACAO DAS
COTAS SENIORES

1.1.  As Cotas Seniores serdo escriturais e serdo mantidas em contas de depdsito em nome
de seus titulares. Esta conta de depdsito caracteriza a qualidade de Cotista.

1.1.1. As Cotas Seniores ndo podem ser objeto de cessao ou transferéncia de titularidade,
exceto nos casos de:

| - decisao judicial ou arbitral;

Il - operacdes de cessao fiduciaria;
1] - execucdo de garantia;

v - sucessao universal;

\Y - dissolucdo de sociedade conjugal ou unido estavel por via judicial ou escritura publica
que disponha sobre a partilha de bens;

VI - substituicdo do administrador fiduciario ou portabilidade de planos de previdéncia;

Vil - integralizacdo de participa¢des acionarias em companhias ou no capital social de
sociedades limitadas;

VIII - integralizacdo de cotas de outras classes, passando assim a propriedade da classe
cujas cotas foram integralizadas; e

IX - resgate ou amortizacdao de cotas em cotas de outras classes, passando assim essas
Ultimas cotas a propriedade do investidor cujas cotas foram resgatadas ou amortizadas.

1.1.2. Parafins de emissdo, integralizacdo e resgate, o valor das Cotas sera calculado de acordo
com o disposto neste Capitulo.

1.1.3. A Classe podera contratar agéncia de classificagdo de risco que sera responsavel pela
elaboragdo de relatério e atribuicdo da classificacao de risco das Cotas da Classe, nos termos
deste Regulamento e da regulamentacao aplicavel. Os respectivos relatérios de classificacao
de risco deverdo ser atualizados trimestralmente e ficar a disposicao dos Cotistas na sede da
ADMINISTRADORA.

1.1.4. Caso ocorra o rebaixamento da classificacdo de risco das Cotas da Classe, serao
adotados os seguintes procedimentos:
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I - comunicag¢do a cada cotista das razdes do rebaixamento, no prazo maximo de 3 (trés)
Dias Uteis, através de publicacdo no periddico utilizado para a divulgacdo de informac&es da
Classe ou através de correio eletrénico; e

Il - envio a cada cotista de correspondéncia ou correio eletrénico contendo cépia do
relatorio da empresa de classificacao de risco que deliberou pelo rebaixamento.

1.1.5. Todas as Cotas terdo a forma escritural e serdo mantidas em conta de depdésito em
nome de seus titulares, aberta e escriturada pelo CUSTODIANTE.

1.1.6. As Cotas nado serdo admitidas e/ou negociadas em mercados regulamentos pela bolsa
de valores ou mercado de balcao organizado.

1.1.7. A Classe nao realizara amortizagcao de Cotas.

1.2. As Cotas Seniores, quando emitidas, terdo as seguintes caracteristicas, vantagens,
direitos e obrigacdes comuns:

(i) A meta de rentabilidade prioritaria das Cotas Seniores é equivalente a variacdo positiva
acumulada da Taxa CDI acrescida de 4,5% a.a. (quatro e meio por cento ao ano) (“Meta de

Rentabilidade das Cotas Seniores”);

(i) prioridade de resgate em relacdo as Cotas Subordinadas, observado o disposto neste
Regulamento;

(i)  valor unitrio calculado todo Dia Util, para efeito de definicio de seu valor de
integralizacdo ou resgate;

(iv)  direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias
Gerais/Especiais, sendo que a cada Cota Sénior correspondera a 1 (um) voto;

(V) o valor minimo de aplicacdao em Cotas Seniores é de R$ 1.000,00 (um mil reais);

(vi) o valor minimo de permanéncia em Cotas Seniores é de R$ 1.000,00 (um mil reais);

(vii) o valor minimo de resgate de Cotas Seniores € de R$ 1.000,00 (um mil reais); e

(viii) O valor das cotas da primeira emissdo sera de R$ 1.000,00 (um mil reais), caso haja Cotas
Seniores em circulacdo, seré utilizado o valor da cota de fechamento do Dia Util imediatamente
anterior ao da efetiva disponibilizacao de recursos na conta corrente da Classe.

1.2.1. Nao existe qualquer promessa da Classe, da ADMINISTRADORA, da GESTORA, do

CUSTODIANTE ou da CONSULTORA acerca da rentabilidade das aplica¢Bes dos recursos da
Classe.
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1.2.2. Os titulares de Cotas Seniores poderdo solicitar o resgate das suas Cotas a qualquer
momento, nos termos do item 1.10 abaixo.

1.2.3. Oresgate integral das Cotas Seniores ndo dara causa a liquidagao ou encerramento das
operacdes da Classe, o qual podera continuar suas operacdes regularmente com as demais
classes de Cotas entdo existentes.

1.2.4. A Classe podera a qualquer tempo realizar a emissdo de novas Cotas Seniores,
observado o disposto no item 1.2 acima.

1.3. Acondicao de Cotista caracteriza-se pela abertura, pela ADMINISTRADORA da conta de
deposito em nome do respectivo Cotista. Os investidores poderdo efetuar aplicacdes de
recursos na Classe diretamente com a ADMINISTRADORA, observado o disposto neste
Regulamento e as normas e regulamentos aplicaveis.

1.4. No ato de subscricdo das Cotas o investidor : (i) recebera exemplar do prospecto
(quando e se aplicavel) e deste Regulamento, declarando, por meio da assinatura de termo de
ciéncia e adesdo a este Regulamento, estar ciente; (a) das disposicBes contidas neste
Regulamento, especialmente aquelas referentes a politica de investimento, a composicao da
carteira da Classe, a Taxa de Administracao, e (b) dos riscos inerentes ao investimento na
Classe, conforme descritos neste Regulamento; e (ii) devera indicar um representante
responsavel, e seu respectivo endereco de correio eletronico, para o recebimento das
comunicacdes que |he sejam enviadas pela ADMINISTRADORA, nos termos deste
Regulamento.

1.5. Caso o Cotista ndao tenha comunicado a ADMINISTRADORA sobre a atualizacdo de seu
endereco, seja para envio de correspondéncia por carta ou através de meio eletrdnico, a
ADMINISTRADORA ficara exonerada do dever de |he prestar as informacdes previstas na
regulamentacdo vigente, a partir da ultima correspondéncia que houver sido devolvida por
incorrecao no endereco declarado.

1.6. As Cotas da Classe deverdo ser integralizadas a vista.

1.7. aintegralizacdo das Cotas Seniores sera efetuada por mecanismos autorizados pelo
Banco Central do Brasil, sendo (i) de depoésito em conta corrente da Classe, mediante a
realizacdo de Transferéncia Eletronica Disponivel - TED, ou (ii) por meio de transferéncia de
recursos de conta corrente de titularidade do subscritor, para conta corrente da Classe
conforme indicado pela ADMINISTRADORA.

1.8. A ADMINISTRADORA, mediante prévia instru¢do por escrito da GESTORA, pode
suspender, a qualquer momento, novas aplica¢cdes e/ou resgates na Classe, conforme o caso,

e desde que tal suspensdo se aplique indistintamente a novos investidores e cotistas atuais.

1.8.1. A suspensao do recebimento de novas aplica¢des ou resgates em um dia ndo impede a
reabertura posterior da Classe para aplicacdes e resgates.
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1.9. E admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas. Ndo
havera, portanto, requisitos de dispersao das Cotas.

1.10. As Cotas Séniores poderdo ser resgatadas a qualquer momento, sem periodo de
caréncia, mediante solicitacao do Cotista a ADMINISTRADORA, sendo o pagamento realizado
até o 30° (trigésimo) dia apds o pedido de resgate, mediante disponibilidade de caixa,
observados, ainda, os termos e condi¢bes estabelecidos no presente Regulamento.

1.10.1.Na hipétese de a data prevista para pagamento de qualquer resgate, nos termos
estabelecidos neste Capitulo, ndo ser Dia Util, tal resgate sera realizado no primeiro Dia Util
imediatamente subsequente.

1.11. O pagamento das Cotas Seniores objeto da solicitagdo de resgate sera realizado até o
30° (trigésimo) dia consecutivo, contado da efetiva solicitacdo de resgate, mediante
disponibilidade de caixa. Caso a Classe ndo tenha recursos disponiveis para pagar o resgate
solicitado no prazo acima estabelecido, a ADMINISTRADORA devera providenciar o pagamento
do referido resgate de forma gradual ou integral, na medida em que ocorrer a liquidag¢ao dos
ativos da Classe, havendo recursos disponiveis a Classe para o pagamento do referido resgate.

1.11.1.Para a conversao de Cotas Seniores, assim entendida, a data da apuracao do valor da
Cota Sénior para fins de pagamento de resgate (a “Data de Cotizacdo das Cotas Seniores”), sera
utilizado o valor da Cota Sénior do Dia Util imediatamente anterior do efetivo pagamento do
resgate, sem a cobranca de taxas e/ou despesa, observado o disposto no item 1.13.2.

1.11.1.1. Caso nado seja realizado o pagamento integral do resgate no prazo estabelecido no
item 1.11 acima, o valor remanescente devera ser cotizado utilizando o valor de fechamento
da Cota Sénior do Dia Util imediatamente anterior ao da disponibilidade de caixa para o efetivo
pagamento.

1.12. Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da carteira da Classe,
inclusive em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou
que possam implicar altera¢do do tratamento tributario da Classe ou do conjunto de cotistas,
em prejuizo destes ultimos, a ADMINISTRADORA podera declarar o fechamento da Classe para
a realizagao de resgates, desde que divulgue tal fechamento e posterior reabertura como fatos
relevantes, sendo obrigatoria, caso a Classe permaneca fechada por periodo superior a 5
(cinco) dias consecutivos, a convocag¢do, no prazo maximo de 1 (um) Dia Util, de assembleia
geral extraordinaria de cotistas, para realizacdao em até 10 (dez) dias, para deliberar sobre as
seguintes possibilidades:

(a) Substituicdo da ADMINISTRADORA, da GESTORA ou de ambos;
(b) Reabertura ou manutencdo do fechamento da Classe para resgate;
() Possibilidade do pagamento de resgate em ativos financeiros;

(d) Cisdo da Classe; ou

(e) Liquidacao da Classe ou do FUNDO.
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1.12.1. A Classe deve permanecer fechada para aplica¢cBes enquanto perdurar o periodo
de suspensdo de resgates.

1.13. Os titulares das Cotas ndo poderao, sob nenhuma hipotese, exigir da Classe o resgate
de suas Cotas em termos outros que ndo 0s expressamente previstos neste Regulamento.

1.13.1.Uma vez tendo recebido os recursos descritos neste Capitulo, o Cotista beneficiario dara
a ADMINISTRADORA, em nome da Classe, ampla, irrevogavel e irretratavel quitacdo dos
valores por ele recebidos.

1.13.2.Quaisquer impostos, contribui¢cdes ou taxas que legalmente incidam sobre os recursos
referentes ao resgate de Cotas da Classe serdo retidos pela Classe e deduzidos dos valores em
questdo, ndo cabendo ao Cotista qualquer tipo de compensacao.

1.14. A ADMINISTRADORA efetuara o pagamento dos resgates de Cotas por meio de
qualquer forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN.

1.14.1.0s pagamentos serao feitos aos titulares das Cotas, quando de seu resgate, de acordo
com os registros de titularidade e informacdes cadastrais mantidos pela ADMINISTRADORA.

1.14.2.A Classe ndo efetuara resgates e aplicacdes em feriado nacional ou feriado na Cidade
de S3o Paulo, devendo tais resgates e aplicacdes serem efetivados no primeiro Dia Util
subsequente.

1.15. As Cotas serdo valoradas todo Dia Util, conforme o disposto neste Capitulo. A valoraco
das Cotas ocorrerd a partir do Dia Util seguinte & data de primeira emissdo da respectiva
subclasse, sendo que a ultima valoragdo ocorrera na respectiva data de resgate. Exceto se
disposto de forma diferente no presente Regulamento, o valor da Cota sera o de fechamento
do Dia Util imediatamente anterior.

1.16. As Cotas Seniores terdo seu respectivo valor unitério calculado todo Dia Util, para efeito
de determinac¢do de seu valor de integraliza¢do e resgate, devendo corresponder ao menor dos
seguintes valores: (a) o Patrimonio Liquido dividido pelo niumero de Cotas Seniores em
circulagao; ou (b) o valor unitario da Cota Sénior no Dia Util imediatamente anterior acrescido
dos rendimentos no periodo, os quais serdo limitados ao valor da Meta de Rentabilidade das
Cotas Seniores.

1.16.1.Caso se venha a utilizar a forma de calculo prevista no item 1.16 “a” acima, somente
voltara a se utilizar a forma de calculo indicada no item 1.16 “b” acima se o valor do Patrimdnio
Liquido passar a ser igual ou superior ao valor total das Cotas Seniores em circulacdo, calculado
a partir da Data de Subscricdo Inicial até o Dia Util em referéncia, mediante aplicacdo da Meta
de Rentabilidade das Cotas Seniores, considerando-se eventuais descontos de tributos que
tenham sido realizados (“Valor da Cota Sénior Ajustado”). O valor da Cota Sénior no Dia Util em
que se apurar que o Patrimdnio Liquido supera ou se iguala ao Valor da Cota Sénior Ajustado,
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apos a utilizacdo da forma de calculo prevista no item 1.22 “a” acima, correspondera ao proprio
Valor da Cota Sénior Ajustado.

1.16.2.0s critérios de determinacdo do valor das Cotas Seniores, definidos no item 1.16, tém
como finalidade definir qual a parcela do Patriménio Liquido que deve ser prioritariamente
alocada aos titulares das Cotas Seniores na hipétese do resgate de suas Cotas, e nao
representam e nem devem ser considerados, em hipdtese alguma, como promessa ou
obrigacao legal ou contratual de remuneracdo por parte da ADMINISTRADORA, da Classe, da
GESTORA ou dos demais prestadores de servico.

1.16.3.Independentemente do valor do Patrimonio Liquido, os titulares das Cotas Seniores nao
farao jus, em qualquer hipétese, quando do resgate de suas Cotas, a remuneracdo superior ao
valor de tais Cotas na respectiva data de pagamento do resgate.

1.16.4.Em todo Dia Util, ap6s a incorporacdo dos resultados descritos no item 1.16 as Cotas
Seniores, o eventual excedente decorrente da valoriza¢do da carteira da Classe no periodo sera
incorporado as Cotas Subordinadas, e o eventual déficit sera delas deduzido.

1.17. O procedimento de valoracdo das Cotas aqui estabelecido ndo constitui promessa de
rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valoracdo da carteira da Classe,
bem como critérios de valoracao entre as Cotas das diferentes classes existentes. Portanto, os
Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados e o valor total da carteira da Classe
assim permitirem.
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APENDICE B - COTAS SUBORDINADAS MEZANINO
DA CLASSE UNICA DO DFC FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CAPITULO | - DAS CARACTERISTICAS, DA EMISSAO, DO RESGATE E DA VALORACAO DAS
COTAS MEZANINO

1.1. As Cotas Mezaninos serdo escriturais e serao mantidas em contas de depdsito em nome
de seus titulares. Esta conta de depdsito caracteriza a qualidade de Cotista.

1.1.1. As Cotas Mezaninos nao podem ser objeto de cessdo ou transferéncia de titularidade,
exceto nos casos de:

| - decisao judicial ou arbitral;

I - operacdes de cessao fiduciaria;
1] - execucdo de garantia;

v - sucessao universal;

\% - dissolucao de sociedade conjugal ou uniao estavel por via judicial ou escritura publica
que disponha sobre a partilha de bens;

VI - substituicdo do administrador fiduciario ou portabilidade de planos de previdéncia;

Vil - integraliza¢do de participacBes acionarias em companhias ou no capital social de
sociedades limitadas;

VIl - integralizacdo de cotas de outras classes, passando assim a propriedade da classe
cujas cotas foram integralizadas; e

IX - resgate ou amortizacdo de cotas em cotas de outras classes, passando assim essas
ultimas cotas a propriedade do investidor cujas cotas foram resgatadas ou amortizadas.

1.1.2. Parafins de emissao, integralizacao e resgate, o valor das Cotas sera calculado de acordo
com o disposto neste Capitulo.

1.1.3. A Classe podera contratar agéncia de classificagdo de risco que sera responsavel pela
elaboracdo de relatério e atribuicao da classificacdo de risco das Cotas da Classe, nos termos
deste Regulamento e da regulamentacdo aplicavel. Os respectivos relatorios de classificagao
de risco deverdo ser atualizados trimestralmente e ficar a disposicao dos Cotistas na sede da
ADMINISTRADORA.

1.1.4. Caso ocorra o rebaixamento da classificagdo de risco das Cotas da Classe, serdo
adotados os seguintes procedimentos:
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| - comunicag¢do a cada cotista das razdes do rebaixamento, no prazo maximo de 3 (trés)
Dias Uteis, através de publicacdo no periddico utilizado para a divulgacdo de informacdes da
Classe ou através de correio eletrénico; e

Il - envio a cada cotista de correspondéncia ou correio eletrénico contendo copia do
relatério da empresa de classificacao de risco que deliberou pelo rebaixamento.

1.1.5. Todas as Cotas terdo a forma escritural e serdo mantidas em conta de depdésito em
nome de seus titulares, aberta e escriturada pelo CUSTODIANTE.

1.1.6. As Cotas ndo serdo admitidas e/ou negociadas em mercados regulamentos pela bolsa
de valores ou mercado de balcao organizado.

1.1.7. A Classe ndo realizara amortizacao de Cotas.

1.2. As Cotas Mezaninos, quando emitidas, terdo as seguintes caracteristicas, vantagens,
direitos e obrigacdes comuns:

(i) A meta de rentabilidade prioritaria das Cotas Mezaninos € equivalente a variacao
positiva acumulada da CDI acrescida de 5% a.a. (cinco por cento ao ano) (“Meta de

Rentabilidade das Cotas Mezaninos");

(ii) prioridade de resgate em relacdo as Cotas Subordinadas Junior, observado o disposto
neste Regulamento;

(i)  valor unitrio calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizacdo ou resgate;

(iv)  direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias
Gerais/Especiais, sendo que a cada Cota Sénior correspondera a 1 (um) voto;

(V) o valor minimo de aplicagdao em Cotas Mezaninos é de R$ 1.000,00 (um mil reais);

(vi) o valor minimo de permanéncia em Cotas Mezaninos é de R$ 1.000,00 (um mil reais);
(vii) o valor minimo de resgate de Cotas Mezaninos é de R$ 1.000,00 (um mil reais); e

(viii) O valor das cotas da primeira emissao sera de R$ 1.000,00 (um mil reais), caso haja Cotas
Seniores em circulacdo, sera utilizado o valor da cota de fechamento do Dia Util imediatamente
anterior ao da efetiva disponibilizacdo de recursos na conta corrente da Classe.

1.2.1. Ndo existe qualquer promessa da Classe, da ADMINISTRADORA, da GESTORA, do

CUSTODIANTE ou da CONSULTORA acerca da rentabilidade das aplica¢Bes dos recursos da
Classe.
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1.2.2. Os titulares de Cotas Mezaninos poderado solicitar o resgate das suas Cotas a qualquer
momento, nos termos do item 1.10 abaixo.

1.2.3. O resgate integral das Cotas Mezaninos ndo dara causa a liquida¢do ou encerramento
das operacOes da Classe, o qual podera continuar suas operacdes regularmente com as demais
classes de Cotas entdo existentes.

1.2.4. A Classe podera a qualquer tempo realizar a emissdao de novas Cotas Mezaninos,
observado o disposto no item 1.2 acima.

1.3. Acondicao de Cotista caracteriza-se pela abertura, pela ADMINISTRADORA da conta de
deposito em nome do respectivo Cotista. Os investidores poderdo efetuar aplicacdes de
recursos na Classe diretamente com a ADMINISTRADORA, observado o disposto neste
Regulamento e as normas e regulamentos aplicaveis.

1.4. No ato de subscricdo das Cotas o investidor : (i) recebera exemplar do prospecto
(quando e se aplicavel) e deste Regulamento, declarando, por meio da assinatura de termo de
ciéncia e adesdo a este Regulamento, estar ciente; (a) das disposicBes contidas neste
Regulamento, especialmente aquelas referentes a politica de investimento, a composicao da
carteira da Classe, a Taxa de Administracao, e (b) dos riscos inerentes ao investimento na
Classe, conforme descritos neste Regulamento; e (ii) devera indicar um representante
responsavel, e seu respectivo endereco de correio eletronico, para o recebimento das
comunicacdes que |he sejam enviadas pela ADMINISTRADORA, nos termos deste
Regulamento.

1.5. Caso o Cotista ndao tenha comunicado a ADMINISTRADORA sobre a atualizacdo de seu
endereco, seja para envio de correspondéncia por carta ou através de meio eletrdnico, a
ADMINISTRADORA ficara exonerada do dever de |he prestar as informacdes previstas na
regulamentacdo vigente, a partir da ultima correspondéncia que houver sido devolvida por
incorrecao no endereco declarado.

1.6. As Cotas da Classe deverdo ser integralizadas a vista.

1.7. aintegralizacdo das Cotas Mezaninos sera efetuada por mecanismos autorizados pelo
Banco Central do Brasil, sendo (i) de depoésito em conta corrente da Classe, mediante a
realizacdao de Transferéncia Eletronica Disponivel - TED, ou (ii) por meio de transferéncia de
recursos de conta corrente de titularidade do subscritor, para conta corrente da Classe
conforme indicado pela ADMINISTRADORA.

1.8. A ADMINISTRADORA, mediante prévia instrucao por escrito da GESTORA, pode
suspender, a qualquer momento, novas aplica¢cdes e/ou resgates na Classe, conforme o caso,
e desde que tal suspensdo se aplique indistintamente a novos investidores e cotistas atuais.
1.8.1. A suspensao do recebimento de novas aplica¢des ou resgates em um dia ndo impede a
reabertura posterior da Classe para aplicagdes e resgates.
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1.9. E admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas. Ndo
havera, portanto, requisitos de dispersao das Cotas.

1.10. As Cotas Mezaninos poderdo ser resgatadas a qualquer momento, sem periodo de
caréncia, mediante solicitacdo do Cotista a ADMINISTRADORA, sendo o pagamento realizado
até o 30° (trigésimo) dia ap6s o pedido de resgate, mediante disponibilidade de caixa,
observados, ainda, os termos e condi¢bes estabelecidos no presente Regulamento.

1.10.1.Na hipotese de a data prevista para pagamento de qualquer resgate, nos termos
estabelecidos neste Capitulo, ndo ser Dia Util, tal resgate ser4 realizado no primeiro Dia Util
imediatamente subsequente.

1.11. O pagamento das Cotas Mezaninos objeto da solicitagdo de resgate sera realizado até o
30° (trigésimo) dia consecutivo, contado da efetiva solicitacdo de resgate, mediante
disponibilidade de caixa. Caso a Classe nao tenha recursos disponiveis para pagar o resgate
solicitado no prazo acima estabelecido, a ADMINISTRADORA devera providenciar o
pagamento do referido resgate de forma gradual ou integral, na medida em que ocorrer a
liquidacdo dos ativos da Classe, havendo recursos disponiveis a Classe para o pagamento do
referido resgate.

1.11.1.Para a conversao de Cotas Mezaninos, assim entendida, a data da apuracdo do valor da
Cota Mezanino para fins de pagamento de resgate (a “Data de Cotiza¢do das Cotas Mezaninos”),
sera utilizado o valor da Cota Mezanino do Dia Util imediatamente anterior do efetivo
pagamento do resgate, sem a cobranca de taxas e/ou despesa, observado o disposto no item
1.13.2.

1.11.1.1. Caso nado seja realizado o pagamento integral do resgate no prazo estabelecido no
item 1.11 acima, o valor remanescente devera ser cotizado utilizando o valor de fechamento
da Cota Mezanino do Dia Util imediatamente anterior ao da disponibilidade de caixa para o
efetivo pagamento.

1.12. Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da carteira da Classe,
inclusive em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou
que possam implicar alteracao do tratamento tributario da Classe ou do conjunto de cotistas,
em prejuizo destes ultimos, a ADMINISTRADORA podera declarar o fechamento da Classe para
a realizacdo de resgates, desde que divulgue tal fechamento e posterior reabertura como fatos
relevantes, sendo obrigatoria, caso a Classe permaneca fechada por periodo superior a 5
(cinco) dias consecutivos, a convocag¢do, no prazo maximo de 1 (um) Dia Util, de assembleia
geral extraordinaria de cotistas, para realizacdao em até 10 (dez) dias, para deliberar sobre as
seguintes possibilidades:

(a) Substituicdo da ADMINISTRADORA, da GESTORA ou de ambos;
(b) Reabertura ou manutencao do fechamento da Classe para resgate;
() Possibilidade do pagamento de resgate em ativos financeiros;

(d) Cisao da Classe; ou

(e) Liquidacao da Classe ou do FUNDO.
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1.12.1. A Classe deve permanecer fechada para aplica¢cBes enquanto perdurar o periodo
de suspensdo de resgates.

1.13. Os titulares das Cotas ndo poderao, sob nenhuma hipotese, exigir da Classe o resgate
de suas Cotas em termos outros que ndo 0s expressamente previstos neste Regulamento.

1.13.1.Uma vez tendo recebido os recursos descritos neste Capitulo, o Cotista beneficiario dara
a ADMINISTRADORA, em nome da Classe, ampla, irrevogavel e irretratavel quitacdo dos
valores por ele recebidos.

1.13.2.Quaisquer impostos, contribui¢cdes ou taxas que legalmente incidam sobre os recursos
referentes ao resgate de Cotas da Classe serdo retidos pela Classe e deduzidos dos valores em
questdo, ndo cabendo ao Cotista qualquer tipo de compensacao.

1.14. A ADMINISTRADORA efetuara o pagamento dos resgates de Cotas por meio de
qualquer forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN.

1.14.1.0s pagamentos serao feitos aos titulares das Cotas, quando de seu resgate, de acordo
com os registros de titularidade e informacdes cadastrais mantidos pela ADMINISTRADORA.

1.14.2.A Classe ndo efetuara resgates e aplicacdes em feriado nacional ou feriado na Cidade
de S3o Paulo, devendo tais resgates e aplicacdes serem efetivados no primeiro Dia Util
subsequente.

1.15. As Cotas serdo valoradas todo Dia Util, conforme o disposto neste Capitulo. A valoraco
das Cotas ocorrerd a partir do Dia Util seguinte & data de primeira emissdo da respectiva
subclasse, sendo que a ultima valoragdo ocorrera na respectiva data de resgate. Exceto se
disposto de forma diferente no presente Regulamento, o valor da Cota sera o de fechamento
do Dia Util imediatamente anterior.

1.16. As Cotas Mezaninos terdo seu respectivo valor unitério calculado todo Dia Util, para
efeito de determinacdao de seu valor de integralizacdo e resgate, devendo corresponder ao
menor dos seguintes valores: (a) o Patrimbnio Liquido dividido pelo nimero de Cotas
Mezaninos em circulagao; ou (b) o valor unitario da Cota Mezaninos no Dia Util imediatamente
anterior acrescido dos rendimentos no periodo, os quais serao limitados ao valor da Meta de
Rentabilidade das Cotas Mezaninos.

1.16.1.Caso se venha a utilizar a forma de calculo prevista no item 1.16 “a” acima, somente
voltara a se utilizar a forma de calculo indicada no item 1.16 “b” acima se o valor do Patrimdnio
Liquido passar a ser igual ou superior ao valor total das Cotas Mezaninos em circulacao,
calculado a partir da Data de Subscricdo Inicial até o Dia Util em referéncia, mediante aplicacdo
da Meta de Rentabilidade das Cotas Mezaninos, considerando-se eventuais descontos de
tributos que tenham sido realizados (“Valor da Cota Sénior Ajustado”). O valor da Cota
Mezanino no Dia Util em que se apurar que o Patriménio Liquido supera ou se iguala ao Valor
da Cota Mezanino Ajustado, ap0s a utiliza¢do da forma de calculo prevista no item 1.22 “a”
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acima, correspondera ao proprio Valor da Cota Sénior Ajustado.

1.16.2.0s critérios de determinacao do valor das Cotas Mezaninos, definidos no item 1.16, tém
como finalidade definir qual a parcela do Patrimonio Liquido que deve ser prioritariamente
alocada aos titulares das Cotas Mezaninos na hipotese do resgate de suas Cotas, e nao
representam e nem devem ser considerados, em hipdtese alguma, como promessa ou
obrigacao legal ou contratual de remuneracao por parte da ADMINISTRADORA, da Classe, da
GESTORA ou dos demais prestadores de servico.

1.16.3.Independentemente do valor do Patrimdnio Liquido, os titulares das Cotas Mezaninos
ndo fardo jus, em qualquer hipétese, quando do resgate de suas Cotas, a remuneracdo superior
ao valor de tais Cotas na respectiva data de pagamento do resgate.

1.16.4.Em todo Dia Util, ap6s a incorporacdo dos resultados descritos no item 1.16 as Cotas
Mezaninos, o eventual excedente decorrente da valorizacdo da carteira da Classe no periodo
sera incorporado as Cotas Subordinadas Junior, e o eventual déficit sera delas deduzido.

1.17. O procedimento de valoracdo das Cotas aqui estabelecido ndo constitui promessa de
rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valoracdo da carteira da Classe,
bem como critérios de valora¢do entre as Cotas das diferentes classes existentes. Portanto, os
Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados e o valor total da carteira da Classe
assim permitirem.
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APENDICE C - DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIOR
DA CLASSE UNICA DO DFC FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CAPITULO | - DAS CARACTERISTICAS, DA EMISSAO, DO RESGATE E DA VALORACAO DAS
COTAS SUBORDINADAS JUNIOR

1.1.  As Cotas Subordinadas Junior serdo escriturais e serdo mantidas em contas de depdsito
em nome de seus titulares. Esta conta de depdsito caracteriza a qualidade de Cotista.

1.1.1. As Cotas Subordinadas Junior ndo podem ser objeto de cessdo ou transferéncia de
titularidade, exceto nos casos de:

| - decisao judicial ou arbitral;

Il - operacdes de cessao fiduciaria;
1] - execucdo de garantia;

v - sucessao universal;

\Y - dissolucdo de sociedade conjugal ou unido estavel por via judicial ou escritura publica
que disponha sobre a partilha de bens;

VI - substituicdo do administrador fiduciario ou portabilidade de planos de previdéncia;

Vil - integralizacdo de participa¢des acionarias em companhias ou no capital social de
sociedades limitadas;

VIII - integralizacdo de cotas de outras classes, passando assim a propriedade da classe
cujas cotas foram integralizadas; e

IX - resgate ou amortizacdao de cotas em cotas de outras classes, passando assim essas
Ultimas cotas a propriedade do investidor cujas cotas foram resgatadas ou amortizadas.

1.1.2. Parafins de emissdo, integralizacdo e resgate, o valor das Cotas sera calculado de acordo
com o disposto neste Capitulo.

1.1.3. A Classe podera contratar agéncia de classificagdo de risco que sera responsavel pela
elaboragdo de relatério e atribuicdo da classificacao de risco das Cotas da Classe, nos termos
deste Regulamento e da regulamentacao aplicavel. Os respectivos relatérios de classificacao
de risco deverdo ser atualizados trimestralmente e ficar a disposicao dos Cotistas na sede da
ADMINISTRADORA.

1.1.4. Caso ocorra o rebaixamento da classificacdo de risco das Cotas da Classe, serao
adotados os seguintes procedimentos:
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I - comunicag¢do a cada cotista das razdes do rebaixamento, no prazo maximo de 3 (trés)
Dias Uteis, através de publicacdo no periddico utilizado para a divulgacdo de informac&es da
Classe ou através de correio eletrénico; e

Il - envio a cada cotista de correspondéncia ou correio eletrénico contendo cépia do
relatorio da empresa de classificacao de risco que deliberou pelo rebaixamento.

1.1.5. Todas as Cotas da Classe terdo a forma escritural e serdo mantidas em conta de
depdsito em nome de seus titulares, aberta e escriturada pelo CUSTODIANTE.

1.1.6. As Cotas nado serdo admitidas e/ou negociadas em mercados regulamentos pela bolsa
de valores ou mercado de balcao organizado.

1.1.7. A Classe nao realizara amortizagcao de Cotas.

1.2. As Cotas Subordinadas Junior tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e
obrigacdes:

(i) Subordinam-se as Cotas Seniores e Cotas Mezanino para efeito de resgate, observado o
disposto neste Regulamento;

(ii) somente poderdo ser resgatadas apds o resgate integral das Cotas Seniores e Cotas
Mezanino;

(iii)  admite-se que sua integralizacdo e resgate sejam efetuados em Direitos Creditérios;

(iv)  terdo seu valor unitério calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizacdo ou resgate;

(V) direito de votar todas em quaisquer matérias objeto de deliberacao nas Assembleias
Gerais/Especiais, sendo que a cada Cota Subordinada Junior correspondera 1 (um) voto;

(vi)  ndo havalor minimo de aplicagdo em Cotas Subordinadas Junior;

(vii)  ndo havalor minimo de permanéncia em Cotas Subordinadas Junior; e,

(viii)  ndo ha valor minimo de resgate para Cotas Subordinadas Junior.

1.2.1. As Cotas Subordinadas Junior ndo tém meta de rentabilidade prioritaria definida.

1.3. Acondi¢do de Cotista caracteriza-se pela abertura, pela ADMINISTRADORA da conta de
depdsito em nome do respectivo Cotista. Os investidores poderdo efetuar aplicacBes de

recursos na Classe diretamente com a ADMINISTRADORA, observado o disposto neste
Regulamento e as normas e regulamentos aplicaveis.
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1.4. Noatode subscricao das Cotas o investidor: (i) recebera exemplar do prospecto (quando
e se aplicavel) e deste Regulamento, declarando, por meio da assinatura de termo de ciéncia e
adesdo a este Regulamento, estar ciente; (a) das disposi¢cdes contidas neste Regulamento,
especialmente aquelas referentes a politica de investimento, a composi¢do da carteira da
Classe, a Taxa de Administracdo, e (b) dos riscos inerentes ao investimento na Classe, conforme
descritos neste Regulamento; e (ii) devera indicar um representante responsavel, e seu
respectivo endereco de correio eletrbnico, para o recebimento das comunicacdes que lhe
sejam enviadas pela ADMINISTRADORA, nos termos deste Regulamento.

1.5. Caso o Cotista ndo tenha comunicado a ADMINISTRADORA sobre a atualiza¢do de seu
endereco, seja para envio de correspondéncia por carta ou através de meio eletrbnico, a
ADMINISTRADORA ficara exonerada do dever de lhe prestar as informac¢des previstas na
regulamentacdo vigente, a partir da ultima correspondéncia que houver sido devolvida por
incorrecao no endereco declarado.

1.6. As Cotas da Classe deverdo ser integralizadas a vista.

1.7. Observado o disposto no item 1.2 (iii) acima, a integralizacdo das Cotas Subordinadas
Junior sera efetuada por mecanismos autorizados pelo Banco Central do Brasil, sendo (i) de
deposito em conta corrente da Classe, mediante a realizacdo de Transferéncia Eletronica
Disponivel - TED, ou (ii) por meio de transferéncia de recursos de conta corrente de titularidade
do subscritor, para conta corrente da Classe conforme indicado pela ADMINISTRADORA.

1.8. A ADMINISTRADORA, mediante prévia instru¢dao por escrito da GESTORA, pode
suspender, a qualquer momento, novas aplica¢cdes e/ou resgates na Classe, conforme o caso,
e desde que tal suspensado se aplique indistintamente a novos investidores e cotistas atuais.

1.8.1. A suspensdo do recebimento de novas aplicacdes ou resgates em um dia ndo impede a
reabertura posterior da Classe para aplica¢des e resgates.

1.9. E admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas. No
havera, portanto, requisitos de dispersao das Cotas.

1.10. As Cotas Subordinadas Junior somente poderao ser resgatadas ap6s o resgate das Cotas
Seniores.

1.10.1.Caso a Classe ndo tenha recursos disponiveis para pagar o resgate solicitado no prazo
acima estabelecido, a ADMINISTRADORA devera providenciar o pagamento do referido
resgate de forma gradual ou integral, na medida em que ocorrer a liquida¢do dos ativos da
Classe, havendo recursos disponiveis a Classe para o pagamento do referido resgate.

1.10.1.1. Na hipotese prevista acima, o valor remanescente devera ser cotizado utilizando

o valor de fechamento da Cota Subordinada Junior do Dia Util do Dia Util imediatamente
anterior ao da disponibilidade de caixa para o efetivo pagamento.
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1.11. Na&o obstante o disposto no item 1.10 acima, na hipotese de a Classe contar apenas com
Cotas Subordinadas Junior, os Cotistas Subordinados da Subclasse Junior poderao solicitar o
resgate de suas cotas sem a observancia dos procedimentos previstos no referido no item 1.10
e seguintes.

1.11.1.Neste caso, o pagamento das Cotas Subordinadas Junior objeto da solicitacdo de resgate
sera realizado até o 30° (trigésimo) dia consecutivo, contado da efetiva solicitacdo de resgate,
mediante disponibilidade de caixa. Caso a Classe ndo tenha recursos disponiveis para pagar o
resgate solicitado no prazo acima estabelecido, a ADMINISTRADORA devera providenciar o
pagamento do referido resgate de forma gradual ou integral, na medida em que ocorrer a
liquidacdo dos ativos da Classe, havendo recursos disponiveis a Classe para o pagamento do
referido resgate.

1.11.2.Na hipodtese prevista no item 1.11.1 acima, para a conversao de Cotas Subordinadas
Junior, assim entendida, a data da apuracao do valor da Cota Subordinada Junior para fins de
pagamento de resgate (a “Data de Cotiza¢do das Cotas Subordinadas Junior”), sera utilizado o
valor de fechamento da Cota Subordinada Junior em vigor do Dia Util imediatamente anterior
a respectiva data de resgate, sem a cobranca de taxas e/ou despesa, observado o disposto no
item 1.13.2.

1.12. Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da carteira da Classe,
inclusive em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou
que possam implicar alteracdo do tratamento tributario da Classe ou do conjunto de cotistas,
em prejuizo destes ultimos, a ADMINISTRADORA podera declarar o fechamento da Classe para
a realizagao de resgates, desde que divulgue tal fechamento e posterior reabertura como fatos
relevantes, sendo obrigatéria, caso a Classe permaneca fechada por periodo superior a 5
(cinco) dias consecutivos, a convocacdo, no prazo maximo de 1 (um) Dia Util, de assembleia
geral extraordinaria de cotistas, para realizacdao em até 10 (dez) dias, para deliberar sobre as
seguintes possibilidades:

(a) Substituicdo da ADMINISTRADORA, da GESTORA ou de ambos;
(b) Reabertura ou manutencdo do fechamento da Classe para resgate;
(0) Possibilidade do pagamento de resgate em ativos financeiros;

(d) Cisdo da Classe; ou

(e) Liquidagao da Classe ou do FUNDO.

1.12.1.A Classe deve permanecer fechada para aplicacdes enquanto perdurar o periodo de
suspensao de resgates.

1.13. Os titulares das Cotas ndo poderdo, sob nenhuma hipoétese, exigir da Classe o resgate
de suas Cotas em termos outros que ndo os expressamente previstos neste Regulamento.

1.13.1.Uma vez tendo recebido os recursos descritos neste Capitulo, o Cotista beneficiario dara

a ADMINISTRADORA, em nome da Classe, ampla, irrevogavel e irretratavel quitacdo dos
valores por ele recebidos.
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1.13.2.Quaisquer impostos, contribuicdes ou taxas que legalmente incidam sobre os recursos
referentes ao resgate de Cotas da Classe serdo retidos pela Classe e deduzidos dos valores em
questdo, ndo cabendo ao Cotista qualquer tipo de compensacao.

1.14. A ADMINISTRADORA efetuara o pagamento dos resgates de Cotas por meio de
qualquer forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN.

1.14.1.0s pagamentos serado feitos aos titulares das Cotas, quando de seu resgate, de acordo
com os registros de titularidade e informacdes cadastrais mantidos pela ADMINISTRADORA.

1.14.2.A Classe ndo efetuara resgates e aplicacdes em feriado nacional ou feriado na Cidade
de S3o Paulo, devendo tais resgates e aplicacdes serem efetivados no primeiro Dia Util
subsequente.

1.15. As Cotas serdo valoradas todo Dia Util, conforme o disposto neste Capitulo. A valorac&o
das Cotas ocorreré a partir do Dia Util seguinte & data de primeira emissao da respectiva classe,
sendo que a Ultima valoracao ocorrera na respectiva data de resgate. Exceto se disposto de
forma diferente no presente Regulamento, o valor da Cota sera o de fechamento do respectivo
Dia Util.

1.16. Em todo Dia Util, apés a incorporacdo dos resultados descritos as Cotas Seniores e
Mezanino, o eventual excedente decorrente da valorizacdo da carteira da Classe no periodo
sera incorporado as Cotas Subordinadas Junior, e o eventual déficit sera delas deduzido.

1.16.1. As Cotas Subordinadas Junior terdo seu valor unitario calculado todo Dia Util,
para efeito de determinacdo de seu valor de integralizacdo ou resgate, devendo corresponder
ao valor do Patriménio Liquido, deduzido do valor das Cotas Seniores e Cotas Mezaninos em
circulacao, e dividido pelo numero de Cotas Subordinadas Junior em circulacdo na respectiva
data de calculo.

1.17. O procedimento de valoracdao das Cotas aqui estabelecido ndo constitui promessa de
rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valoracdo da carteira da Classe,
bem como critérios de valora¢do entre as Cotas das diferentes classes existentes. Portanto, os
Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados e o valor total da carteira da Classe
assim permitirem.
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