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CAPITULO | - DAS DEFINICOES

1.1. O PLGN AUTO LOANS Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS é um
fundo de investimento em direitos creditérios ("FUNDQ") constituido sob a forma de condominio
de natureza especial, regido pelo presente Regulamento (“Regulamento”), e pelas disposi¢des legais
e regulamentares que lhe forem aplicaveis, em especial a Resolu¢do editada pela Comissdo de
Valores Mobilidrios (“CVYM”) n° 175, de 23 de dezembro de 2023 (“Resolucdo CVM 175"), contando
com as seguintes caracteristicas.

1.2. Todos os termos e expressdes iniciados em letra maiuscula, no singular ou plural, utilizados
neste Regulamento e nele ndo definidos terdo o mesmo significado que lhes é atribuido na
legislacdo vigente.

1.2.1.Para fins do disposto neste Regulamento e em seus anexos, as palavras ou
expressdes iniciadas em letra mailscula neste Regulamento e em seus anexos terdo os
significados a elas atribuidos nas definicdes abaixo, exceto se de outra forma
expressamente indicado, as quais serdo aplicaveis tanto a forma no singular, quanto no
plural.

ADMINISTRADORA significa a FIDD DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., com sede na Cidade e Estado de S&o
Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde 2450, 4° andar, conj. 401 -
parte, CEP 05408-003, inscrita no CNPJ/MF sob n.°
37.678.915/0001-60, autorizada a prestar servico de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios pela CVM,
de acordo com o Ato Declaratério CVM n.° 18.215, expedido
em 11/11/2020, ou quem lhe vier a suceder;

Agéncia de Classificacdo de | significa a agéncia classificadora de risco;

Risco
Agente de Cobranca significa o prestador de servico que podera ser contratado,
nos termos da legislagdo em vigor, para cobrar e receber
direitos creditérios vencidos e ndo pagos;

Alocacao Minima significa o percentual minimo de 67% (sessenta e sete por
cento) do Patrimbnio Liquido a ser mantido em Direitos
Creditorios, conforme definido pelo Conselho Monetario
Nacional e pela CVM;

ANBIMA significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais

Anexo significa o Anexo descritivo da Classe, o qual serd parte
integrante do Regulamento;

Assembleia significa a assembleia para a qual sdo convocados todos os
Cotistas do FUNDO (de todas as Classes de Cotas);

Assembleia Especial de | significa a assembleia para a qual sao convocados somente

Cotistas os Cotistas de determinada Classe de Cotas ou Subclasse.

Auditor Independente significa a empresa de auditoria independente contratada

pela ADMINISTRADORA, nos termos deste Regulamento, ou
sua sucessora a qualquer titulo, encarregada da revisdo das
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demonstracBes financeiras, das contas do FUNDO e da
analise de sua situa¢do e da atua¢ao da ADMINISTRADORA;

Ativos Financeiros

significa os ativos listadados no Artigo 2° do Anexo Normativo
Il a Resolugao CVM 175;

B3

significa a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo.

BACEN

significa o Banco Central do Brasil;

Capital Autorizado

significa o capital autorizado para emissao de novas cotas do
FUNDO, sem a necessidade de aprovacdo em Assembleia.

Cedentes

significa aquele que realiza a transferéncia de direitos
creditérios para o FUNDO, por meio de cessao, endosso, ou
outras formas legalmente admitidas;

Classe de Cotas ou Classes de
Cotas

significa qualquer Classe de Cotas do FUNDO, que pode ser
aberta ou fechada;

Consultora Especializada

significa o prestador de servi¢o que pode ser contratado para
a prestacao de consultoria especializada, nos termos da
legislacao vigente;

Contrato de Cobranca

significa o contrato de prestacao de servicos de cobranca de
Direitos de Crédito Inadimplidos;

Cotas

significa o que dispde o Artigo 14 da Resolugao CVM 175;

Cotista ou Cotistas

significa aquele(s) que detém cotas do FUNDO ou de suas
Classes de Cotas;

Critérios de Elegibilidade

significa os critérios que devem ser atendidos pelos Direitos
Creditorios Elegiveis;

Coobrigacao

significa a obrigacdo contratual ou qualquer outro
mecanismo por meio do qual um Cedente, emissor ou
terceiro retenha, total ou parcialmente, o risco de crédito
decorrente da exposi¢do a variacao do fluxo de caixa dos
Direitos Creditérios ou dos Ativos Financeiros integrantes da
carteira da Classe;

Custodiante

significa a ADMINISTRADORA, ou o prestador de servigos
que ela eventualmente contratar;

CVM

significa a Comissao de Valores Mobiliarios;

Data de Aquisicao

significa cada data de aquisicdo de Direitos Creditérios
Elegiveis pelo FUNDO;

Devedores significa os devedores dos Direitos de Crédito Elegiveis;

Dia Util significa todo e qualquer dia que ndo seja sabado, domingo
ou feriado nacional ou, ainda, dias em que, por qualquer
motivo, ndo haja expediente bancario ou dias em que nao
funcionar o mercado financeiro em ambito nacional, na
Cidade de Sao Paulo;

Demais Prestadores de | significa os prestadores de servicos do Fundo e/ou Classe de

Servigos Cotas que ndo sejam os Prestadores de Servicos Essenciais;

Direitos Creditorios

tem o significado que lhe é atribuido na Clausula 4.3 do
Anexo;
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Direitos Creditérios Elegiveis

significa os  Direitos  Creditérios que atendam
cumulativamente aos Critérios de Elegibilidade para serem
adquiridos pelo FUNDO;

Inadimplidos

Direitos Creditérios

significa os Direitos Creditérios adquiridos pelo FUNDO que
ndo forem devidamente pagos na data de seus respectivos
vencimentos;

do Crédito

Documentos Representativos

significa os documentos suficientes a comprova¢do da
existéncia, validade e cobranca dos Direitos Creditérios;

Entidade Registradora

significa a instituicdo contratada pela ADMINISTRADORA
para prestacdo dos servicos de registro de direitos
creditérios;

Eventos de Avaliacao

significa as hipoteses descritas no Capitulo XIl do Anexo a
este Regulamento;

Eventos de Liquidacgdo

significa as hipoteses descritas no Capitulo XlIl do Anexo a
este Regulamento;

FUNDO

significa o PLGN AUTO LOANS Il FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS;

GESTOR

significa a POLIGONO CAPITAL LTDA., sociedade limitada
com sede no municipio e estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n° 2601, 12° andar, Jardim Paulista, CEP
01452-924 inscrita no CNP) sob n° 43.241.789/0001-85,
credenciada como administrador de carteiras de titulos e
valores mobiliarios nos termos do Ato Declaratério da CVM
n° 19.368, de 07 de dezembro de 2021;

IPCA

significa o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo,
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica;

Operacoes

significa as eventuais operagdes de estruturagdo dos Direitos
Creditorios incluindo, sem limitar-se a, opera¢des de
estruturacdo de certificados de recebiveis, debéntures
securitizadas e outras operacBes que poderdo ser
estruturadas para originacdo de Direitos Creditorios ao
FUNDO;

Partes Relacionadas

significa as partes relacionadas, incluindo, direta ou
indiretamente, seus socios, acionistas, controladores,
sociedades por eles direta ou indiretamente controladas,
coligadas, outras sociedades sob controle comum;

Patrimonio Liquido

significa a soma das disponibilidades, mais o valor dos ativos
integrantes da carteira, mais os valores a receber, menos as
exigibilidades e provisées;

Preco de Emissdo

significa o preco da primeira emissao de cotas do FUNDO,
qual seja, R$1.000,00 (mil reais).

Preco de Integralizacao

significa o preco que corresponderd, exclusivamente na data
da primeira integralizacdo de cotas do FUNDO pelo primeiro
investidor, ao Preco de Emissao e, apds ao valor da Cota em
vigor no fechamento do dia da efetiva disponibilidade dos
recursos pelo investidor.
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Prestadores de Servicgos | significa a ADMINISTRADORA e o GESTOR, quando referidos

Essenciais em conjunto;

Regulamento significa o regulamento do FUNDO;

Resolug¢ao CVM 30 significa a Resolucdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada;

Resolug¢ao CVM 175 significa a Resolugao CVM n® 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada.

Taxa de Administracao significa a remuneracdo prevista no Capitulo X do Anexo a
este Regulamento;

Taxa de Gestdo significa a remuneracdo prevista no Capitulo X do Anexo a
este Regulamento;

Taxa de Performance significa a remuneracdo prevista no Capitulo X do Anexo a
este Regulamento;

Tribunal Regional Federal significa o Tribunal Regional Federal.

CAPITULO Il - DAS CARACTERISTICAS DO FUNDO

2.1. O FUNDO é constituido por deliberagdao conjunta dos Prestadores de Servicos Essenciais, 0s
quais foram os responsaveis pela aprovacao, no mesmo ato, do Regulamento.

2.2. Prazo de duragao: Indeterminado.

2.3. Exercicio Social: O exercicio social do FUNDO tera duracao de 1 (um) ano, encerrando-se
no ultimo dia do més de dezembro, o FUNDO e suas classes de cotas (“Classes de Cotas"”) serdo
auditados ao final desse prazo, devendo as referidas demonstracdes financeiras auditadas serem
disponibilizadas a CVM e aprovadas pelos Cotistas em Assembleia, nos termos da legislagdo vigente.

2.4. Paraos fins do Codigo ANBIMA de Regras e Procedimentos do Codigo de Administracao de
Recursos de Terceiros, o FUNDO se classifica como tipo ANBIMA Financeiro - Financiamento de
Veiculos.

2.5. Classes de Cotas: Unica.
CAPITULO Il - PRESTADORES DE SERVICOS E SUAS RESPONSABILIDADES

3.1. A ADMINISTRADORA, o GESTOR e demais prestadores de servicos do FUNDO respondem
perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacdo, por seus proprios atos e omissdes
contrarios a lei, ao Regulamento ou a regulamentacdo vigente, sem prejuizo do exercicio do dever
de fiscalizar, nas hip6teses expressamente previstas na legislacdo vigente, bem como naquelas
eventualmente previstas no Regulamento, inexistindo qualquer tipo de responsabilidade solidaria
entre eles.

3.1.1. A aferi¢do de responsabilidades dos prestadores de servicos do FUNDO tem como
parametros as obrigacBes previstas na Resolu¢gdo CVM 175 e em regulamentacdes
especificas, assim como aquelas previstas neste Regulamento e nos respectivos contratos
de prestacao de servicos.



Docusign Envelope ID: B6C4989A-D712-4D9D-9972-50A959101FCA

@FIDD

3.1.2. A responsabilidade civil dos prestadores de servicos em relagdo ao dever de
reparacdao do FUNDO e seus Cotistas, independentemente do motivo, estd limitada a
remuneracao recebida nos ultimos 12 (doze) meses.

3.1.3. Cumpre a ADMINISTRADORA e ao GESTOR zelar para que as despesas com a
contratacdo dos prestadores de servigos que ndo constituam encargos do FUNDO nao
excedam o montante total da taxa de administracdo e/ou da taxa de gestdo, conforme
aplicavel. Caso o valor exceda esse limite, cabe a quem contratou o prestador de servi¢o o
pagamento da referida despesa.

3.1.4. Nas Classes de Cotas abertas, a ADMINISTRADORA, conjuntamente com o GESTOR,
cada qual na sua esfera de atuacdo e observado o disposto na regulamentacao vigente,
devem adotar politicas, procedimentos e controles internos necessarios para que a
liquidez da carteira de ativos do FUNDO seja compativel com: (i) os prazos previstos no(s)
anexo(s) deste Regulamento para pagamento dos pedidos de resgates; e (i) o
cumprimento das obrigac8es das Classes de Cotas.

3.1.5. A ADMINISTRADORA, o GESTOR e o distribuidor por conta e ordem devem
disponibilizar os seguintes documentos, em seus canais eletronicos, de forma equanime
para todos os Cotistas do FUNDO ou de sua determinada Classe de Cotas:

(i) regulamento atualizado;
(ii) descricao da tributacao aplicavel;

(iii) politica de voto da classe em assembleia de titulares de valores mobiliarios, se
for o caso; e

(iv) lamina atualizada, se aplicavel;

3.1.6. E vedado & ADMINISTRADORA e ao GESTOR, em suas respectivas esferas de
atuacdo, aceitar que as garantias em favor da Classe de Cotas sejam formalizadas em nome
de terceiros que ndo representem o FUNDO, ressalvada a possibilidade de formaliza¢do
de garantias em favor da ADMINISTRADORA, GESTOR ou terceiros que representem o
FUNDO como titular da garantia, que devem diligenciar para segrega-las adequadamente
dos seus proprios patrimonios.

3.1.6.1. A vedacdo de que trata o item 3.1.6 acima é inaplicavel no ambito de
emissdes de valores mobilidrios, nas quais a garantia € constituida em prol da
comunhao de investidores, que sao representados por um agente de garantia.

3.1.7. Os Demais Prestadores de Servicos contratados pelo FUNDO ou pelas Classes de
Cotas serdo contratados por meio de contratos de prestacao de servicos que contemplardo
as atividades a serem executadas, bem como os prazos e a remuneragao devida.

3.2. DA ADMINISTRACAO FIDUCIARIA: As atividades de administracdo fiducidria do FUNDO
serao exercidas pela ADMINISTRADORA.




Docusign Envelope ID: B6C4989A-D712-4D9D-9972-50A959101FCA

@FIDD

3.21.Incluem-se entre as obrigacdes da ADMINISTRADORA, além das demais
responsabilidades previstas na Resolu¢ao CVM 175, na regulamentac¢do especifica, neste
Regulamento e nos contratos de prestacao de servicos:

(i) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem:

a) o registro de Cotistas;

b) o livro de atas das Assembleias;

c) o livro ou lista de presenca de Cotistas;

d) os pareceres do Auditor Independente; e

e) os registros contabeis referentes as opera¢des e ao Patrimdnio Liquido do FUNDO;

(ii) solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacao das Cotas de classe fechada em
mercado organizado;

(iii) pagar a multa cominatéria as suas expensas, nos termos da legislacdo vigente, por
cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacao aplicavel;

(iv) elaborar e divulgar as informacbes periddicas e eventuais das Classes de Cotas a
CVM, aos Cotistas e a ANBIMA, conforme o caso;

(v) manter atualizada junto a CVM e a ANBIMA, conforme aplicavel, a lista de todos os
prestadores de servicos contratados pelo FUNDO, bem como as demais informacdes
cadastrais do FUNDO e suas Classes de Cotas;

(vi) manter servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamacgdes;

(vii) nas Classes de Cotas abertas, receber e processar os pedidos de resgate das Classes
de Cotas do FUNDO;

(viii) divulgar ao mercado fatos relevantes, nos termos e observando a responsabilidade
dos Demais Prestadores de Servigos como previsto na regulamentacdo vigente;

(ix) observar as disposi¢fes constantes do Regulamento e seus anexos;
(x) cumprir as delibera¢des da Assembleia;

(xi) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracbes
contabeis, manter, separadamente, registros com informac¢des completas sobre toda e
qualquer modalidade de negociacao realizada entre a ADMINISTRADORA, GESTOR,
Custodiante, Entidade Registradora, Consultora Especializada e respectivas Partes
Relacionadas, de um lado; e a Classe de Cotas, de outro;

(xii) encaminhar ao Sistema de Informac¢des de Créditos do BACEN - SCR documento
composto pelos dados individualizados de risco de crédito referentes a cada operacao de
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crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do BACEN na rede mundial de
computadores;

(xiii) obter do GESTOR autoriza¢ao especifica do Devedor, passivel de comprovagao, para
fins de consulta as informacgdes constantes do SCR;

(xiv) no que se refere as classes que adquiram os precatoérios federais previstos no inciso
Il do paragrafo 1° do Artigo 2° do Anexo Normativo Il da Resolu¢cdo CVM 175, monitorar e
informar, imediatamente, via comunicado ao mercado ou fato relevante, a depender da
relevancia, sobre quaisquer eventos de reavaliacdo do ativo;

(xv) a ADMINISTRADORA podera realizar a verificagao periddica do lastro dos Direitos
Creditorios detidos pelo FUNDO, desde que ndo seja parte relacionada ao GESTOR e, se
houver, a Consultora Especializada;

(xvi) calcular e divulgar o valor da cota e do Patriménio Liquido das Classes de Cotas e
Subclasses abertas, em periodicidade compativel com o prazo entre o pedido de resgate e
seu pagamento, conforme previsto em Regulamento;

(xvii) comunicar a CVM eventual desenquadramento da carteira da Classe de Cotas,
observada a competéncia do GESTOR; e

(xviii) enviar, na esfera de sua respectiva competéncia, as informag¢8es do FUNDO e/ou
das Classes de Cotas, conforme o caso, a base de dados da ANBIMA.

3.2.2. A ADMINISTRADORA ou a instituicdo contratada para realizar a escrituracdo de
cotas, se houver, sdo responsaveis, nas suas respectivas esferas de atuacdo, pela inscricdo
do nome do titular ou, no caso de distribui¢dao por conta e ordem, das informac¢&es de que
trata a regulamentacdo vigente, no registro de Cotistas do FUNDO.

3.3. DA GESTAO DA CARTEIRA DO FUNDO: A atividades de gestdo da carteira do FUNDO serdo
exercidas pelo GESTOR.

3.3.1. O GESTOR, observadas as limitacdes deste Regulamento e na regulamenta¢do
vigente, detém, com exclusividade, todos os poderes de gestdo da carteira, assim
entendidos os de selecdo, avaliacdo, aquisicao, alienagao, subscri¢do, conversdo, permuta
e demais direitos, inclusive politicos, inerentes aos ativos financeiros e modalidades
operacionais que integrem a carteira do FUNDO.

3.3.2. Compete ao GESTOR, além das demais responsabilidades previstas na Resolu¢do
CVM 175, na regulamentacao especifica, neste Regulamento e nos contratos de prestacao
de servicos celebrados pelo GESTOR:

(i) informar a ADMINISTRADORA, de imediato, caso ocorra qualquer alteragdo em
prestador de servico por ele contratado, além de efetuar prévia e criteriosa analise e
selecdo do contratado, figurando no contrato como interveniente anuente;
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(ii) providenciar a elaboracdo do material de divulgacao da Classe de Cotas para
utilizacdo pelos distribuidores, as suas expensas;

(iii) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a
documentacao relativa as operac8es das Classes de Cotas do FUNDO;

(iv) manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composic¢do e concentracdo
e, se for o caso, de exposicdo ao risco de capital;

(v) observar as disposi¢des constantes deste Regulamento seus anexos e apéndices,
quando houver;

(vi) cumprir as deliberac¢Bes da Assembleia;

(vii) negociar os ativos da carteira do FUNDO, bem como firmar, quando for o caso,
todo e qualquer contrato ou documento relativo a negociacao de ativos, qualquer que seja
a sua natureza, representando a Classe de Cotas para essa finalidade;

(viii) nas Classes de Cotas restritas e exclusivas, o GESTOR pode utilizar ativos da
respectiva Classe de Cotas na prestacao de fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de
retencao de risco, caso autorizado no respectivo Anexo;

(ix) encaminhar a ADMINISTRADORA, nos 5 (cinco) Dias Uteis subsequentes a sua
assinatura, uma copia de cada documento que firmar em nome das Classe de Cotas ou do
FUNDO;

(x) enviar a ADMINISTRADORA ordens de compra e venda de ativos com a exata
identificacdo da Classe de Cotas que elas devem ser executadas;

(xi) formalizar corretamente os documentos representativos das negocia¢cdes dos
ativos das Classes de Cotas;

(xii) encaminhar a ADMINISTRADORA uma cépia de cada documentos que firmar em
nome do FUNDO e/ou Classe de Cotas, em até 5 (cinco) dias contados da celebracdo do
referido documento, caso os Prestadores de Servicos Essenciais ndo estabelecam outro
prazo no acordo operacional firmado entre eles;

(xiii)  observar os limites de composicao e concentragao de carteira e de concentragao
em fatores de risco de cada Classe de Cotas do FUNDO;

(xiv) notificar a CVM e/ou a ADMINISTRADORA sobre o desenquadramento passivo da
Classe de Cotas do FUNDO, explicando os motivos que levaram ao desenquadramento,
bem como sobre o reenquadramento da carteira, quando ocorrer;

(xv) submeter a carteira de ativos a testes de estresse periddicos, com cendrios que
levem em consideracao, no minimo, as movimentac¢des do passivo, a liquidez dos ativos,
as obrigacdes e a cotizacao das Classe de Cotas do FUNDO;
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(xvi) exercer o direito de voto decorrente de ativos detidos pelas Classes de Cotas do
FUNDO, realizando todas as a¢des necessarias para tal exercicio;

(xvii) informar imediatamente a ADMINISTRADORA caso tome conhecimento de
algum fato relativo ao FUNDO, ou as suas Classes de Cotas, sobre o qual seja necessaria a
comunicacdo ao mercado, através de fato relevante, nos termos da regulamentacgdo
aplicavel, bem como manter a divulgacdo dos fatos relevantes em seu website.

3.3.3. Em adic¢do as responsabilidades dispostas no item 3.3.2 acima, o GESTOR do FUNDO
ainda é responsavel por:

(i) estruturar o FUNDO, nos termos do Artigo 33, paragrafo 1° do Anexo Normativo II
da Resolucdo CVM 175;

(ii) verificar o enquadramento dos Direitos Creditérios a Politica de Investimento,
compreendendo, no minimo, a valida¢do dos Direitos Creditérios quanto aos Critérios de
Elegibilidade e a observancia aos requisitos de composi¢ao e diversificacdo, de forma
individualizada ou por amostragem, utilizando modelo estatistico consistente e passivel de
verificacao;

(iii) avaliar a aderéncia do risco de performance dos Direitos Creditérios, se houver, a
Politica de Investimento;

(iv) registrar os direitos creditérios na Entidade Registradora da Classe ou entrega-los ao
Custodiante ou a ADMINISTRADORA, conforme o caso;

(v) na hipotese de ocorrer substituicdo de Direitos Creditérios, por qualquer motivo,
diligenciar para que a relacdo entre risco e retorno da carteira de Direitos Creditérios ndo

seja alterada, nos termos da Politica de Investimentos;

(vi) efetuar a correta formalizacdo dos documentos relativos a cessao e/ou aquisicao dos
Direitos Creditérios;

(vii) monitorar os Eventos de Avaliacao e Eventos de Liquidacao;

(viii) sem prejuizo de outros parametros eventualmente definidos no Regulamento,
monitorar:

a) oindice de Subordinacao descrito na Clausula 8.1 do Anexo;

b) a adimpléncia da carteira de Direitos Creditérios e, em relagdo aos Direitos
Creditorios vencidos e nao pagos, diligenciar para que sejam adotados os
procedimentos de cobranca, observado que essa ultima obrigacdo inexiste no caso

de hipoteses de dispensa previstas no Regulamento; e

c) a taxa de retorno dos Direitos Creditérios, considerando, no minimo, pagamentos,
pré-pagamentos e inadimpléncia; e

-10 -
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(ix) caso a Classe de Cotas seja destinada ao publico em geral ou Investidores
Qualificados e, desde que aplique em precatdrios federais:

a) se certificar acerca da inexisténcia de impugnacdes, podendo contratar servicos
de advocacia em nome do FUNDO e as expensas da Classe, para atuar na defesa dos
interesses referentes aos precatérios, incluindo representacdo judicial e
monitoramento de tais Direitos Creditérios, caso o FUNDO aplique em precatérios
federais; e

b) previamente a cada aquisicdo de precatérios, possuir o oficio requisitério e a
certiddo de remessa do precatério ao Tribunal Regional Federal, ou o comprovante
de consulta do precatério na pagina eletrénica do tribunal.

3.3.4. O GESTOR deve, no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicao de Direitos
Creditorios, verificar, de forma individualizada ou por amostragem, a existéncia,
integridade e titularidade dos lastros dos direitos e titulos representativos de crédito, nos
termos da legislacdo em vigor.

3.3.4.1. O GESTOR pode contratar terceiros para efetuar a verificagdo de lastro
acima disposta, desde que o terceiro contratado ndo seja sua parte relacionada, nos
termos do Artigo 36, paragrafo 4° do Anexo Normativo Il da Resolu¢ao CVM 175,
devendo o GESTOR, nesse caso, ser responsavel pela fiscalizacdo do prestador de
servi¢o contratado.

CAPITULO IV - ENCARGOS DO FUNDO

41. Constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas, que podem ser debitadas
diretamente do FUNDO, individualmente ou de suas Classes de Cotas, se houver, quando comuns
entre elas, conforme o caso, sem prejuizo de outras despesas previstas nesta Resolu¢do CVM 175

ou em regulamentacdo especifica:

(i) taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
gue recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do FUNDO;

(ii) despesas com o registro de documentos, impressdo, expedi¢ao e publicacdo de
relatorios e informagdes periddicas previstas nesta Resolucao;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunica¢des
aos Cotistas;

(iv) honorarios e despesas do auditor independente;
(v) emolumentos e comissdes pagas por operacfes da carteira de ativos;

(vi) despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de execucdo de
garantia ou de acordo com Devedores;
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(vii) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em
razdo de defesa dos interesses do fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacdo imputada, se for o caso;

(viii) gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira,
assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apélices de seguro, salvo se
decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no exercicio de suas
respectivas funcdes;

(ix) Registro de Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros de titularidade da Classe de
Cotas, conforme aplicavel, incluindo os valores devidos ao GESTOR para fins de efetiva¢do
do registro, os quais serdo cobrados com base na quantidade de Direitos Creditorios
levados a registro pelo GESTOR;

(x) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;

(xi)despesas com a realizacdo de assembleia de Cotistas;

(xii)

(xiii)
(xiv)

(xv)

(xvi)

despesas inerentes a constitui¢do, fusdo, incorporacao, cisdo, transformacdao ou
liquidacao da Classe de Cotas;

despesas com liquidagdo, registro e custddia de opera¢bes com ativos da carteira;
despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacbes da carteira de ativos;

no caso de Classe de Cotas fechada, se for o caso, as despesas inerentes a: a) distribui¢ao
primaria de cotas; e b) admissao das cotas a negociacdo em mercado organizado;

royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados de
acordo com contrato estabelecido entre o administrador e a instituicdo que detém os
direitos sobre o indice;

(xvii) taxas de administracdo e de gestdo;

(xviii) montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de remuneragdo com

(xix)
(xx)

(xxi)

base na taxa de administracdo, performance ou gestao;

taxa maxima de distribuicdo, caso aplicavel;

despesas relacionadas ao servi¢o de formacdo de mercado, caso aplicavel;
remuneracao dos membros do comité de investimento, constituido com o objetivo de

fiscalizar ou supervisionar as atividades exercidas pela ADMINISTRADORA e/ou pelo
GESTOR, caso aplicavel;

(xxii) Taxa de Performance, caso aplicavel;

(xxiii) taxa maxima de custddia, caso aplicavel;
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(xxiv) despesas com o registro dos Direitos Creditorios Elegiveis;

(xxv) nas Classes de Cotas restritas, a remuneracdo da consultoria especializada, caso
aplicavel;

(xxvi) nas Classes de Cotas restritas, a remuneracdo do Agente de Cobranca, caso aplicavel; e
(xxvii) despesas, taxas (incluindo taxas de estruturacdo) e/ou honorarios (incluindo
advocaticios) relacionadas a originacdo e estruturacdo de Operag¢des que representem
os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo FUNDO.
4.2, Forma de rateio de despesas comuns entre as Classes de Cotas: As despesas
consideradas comuns entre as Classes de Cotas serao debitadas das respectivas Classes de Cotas
de forma pro rata, ficando a ADMINISTRADORA autorizada a realizar o rateio e debitar diretamente
das Classes de Cotas.
4.3. Forma de rateio de contingéncias que recaiam sobre o Patrimdnio do FUNDO: As
contingéncias que recaiam sobre o Patrimonio Liquido do FUNDO serdo debitadas das Classes de
Cotas, de forma pro rata, ficando a ADMINISTRADORA autorizada a realizar o rateio e debitar
diretamente das Classes de Cotas.

CAPITULO V - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

5.1. Compete privativamente a Assembleia deliberar sobre as seguintes matérias, conforme o
caso:

(i) as demonstra¢des contabeis do FUNDO e de suas Classes de Cotas;
(ii) asubstituicdo da ADMINISTRADORA e/ou do GESTOR,;
(iii) na Classe de Cotas fechada, a emissao de novas Cotas;

(iv) afusdo, a incorporacao, a cisdo, total ou parcial, a transformacdo ou a liquidacdo do
FUNDO ou de suas Classe de Cotas;

(v) a alteracdo deste Regulamento, incluindo seus anexos, ressalvado o disposto no
Artigo 52 da Resolug¢dao CVM 175;

(vi) o plano de resolucao de Patrimdnio Liquido negativo, nos termos do Artigo 122 da
Resolu¢do CVM 175; e

(vii) caso a Classe de Cotas limite a responsabilidade dos Cotistas, o pedido de declaragao
judicial de insolvéncia das Classe de Cotas, se houver.

5.1.1. Matérias comuns a todas as Classes de Cotas do FUNDO serdo deliberadas na
Assembleia Geral de Cotistas do FUNDO, ao passo que matérias de interesse apenas de
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determinada Classe de Cotas deve ser objeto de deliberacdo em Assembleia Especial de
Cotistas da respectiva Classe de Cotas.

5.2. A Assembleia que vier a deliberar sobre as demonstra¢des contdbeis do FUNDO somente
pode ser realizada, no minimo, 15 (quinze) dias ap0s estarem disponiveis aos Cotistas as
demonstra¢des contabeis auditadas relativas ao exercicio encerrado.

5.3. As demonstra¢des contdbeis do FUNDO e de suas Classes de Cotas cujo relatério de
auditoria ndo contiver opinido modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas
caso a Assembleia ndo seja instalada em virtude de ndo comparecimento dos Cotistas.

5.3.1. Nostermos do artigo 66 da Resolu¢gdo CVM 175, o FUNDO e suas Classes de Cotas
terdo escrituracao contabil proprias, devendo as suas contas e demonstra¢des contabeis
serem segregadas entre si, assim como segregadas das demonstra¢des contabeis dos
prestadores de servico essenciais.

5.3.2. As demonstra¢des contdbeis do FUNDO e de suas Classes de Cotas devem ser
auditadas anualmente por auditor independente registrado na CVM, observadas as
normas que disciplinam o exercicio dessa atividade.

5.3.3. Caso o FUNDO conte com diferentes Classes de Cotas, as suas demonstracées
contabeis sdao compostas, no minimo, por balanco patrimonial, demonstrativo de
resultado de exercicio e demonstrativo de fluxo de caixa, inexistindo obrigacdo de levantar
demonstracdes contabeis consolidadas.

5.4. A convocacdo da Assembleia deve ser encaminhada a cada Cotista do FUNDO e
disponibilizada nas paginas da ADMINISTRADORA e GESTOR e dos distribuidores por conta e
ordem, se aplicavel, na rede mundial de computadores.

5.5. A convocacao da Assembleia deve enumerar, expressamente, na ordem do dia, todas as
matérias a serem deliberadas, bem como deve constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que
sera realizada a Assembleia, sem prejuizo da possibilidade de a Assembleia ser parcial ou
exclusivamente eletrénica.

5.6. Caso seja admitida a participagdo do Cotista por meio de sistema eletrénico, a convocagao
deve conter, no minimo, informacdes detalhando as regras e os procedimentos para viabilizar a
participacdo e votacao a distancia, ou, deve conter a indicagdo dos enderecos na rede mundial de
computadores onde a informagao completa deve estar disponivel a todos os investidores.

5.7. A Assembleia pode ser realizada:

(i) de modo exclusivamente eletrénico, caso os cotistas somente possam participar e
votar por meio de comunicagdo escrita ou sistema eletrénico; ou

(ii) de modo parcialmente eletrénico, caso os cotistas possam participar e votar tanto

presencialmente quanto a distancia por meio de comunicacdo escrita ou sistema
eletrénico.
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5.8. Os Cotistas também poderdo votar por meio de comunicagdo escrita ou eletrénica, desde
que (i) referida possibilidade conste expressamente da convocac¢ao da respectiva Assembleia, e (ii)
a manifestacdo de voto enviada pelo cotistas seja recebida pela ADMINISTRADORA antes do inicio
da Assembleia.

5.9. A convocacdo da Assembleia deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo,
da data de sua realiza¢do, sem prejuizo de regras especificas, dispostas na Resolu¢do CVM 175.

5.10. Independente das formalidades previstas nesta clausula e na regulamenta¢do em vigor, a
presenca da totalidade dos Cotistas do FUNDO na Assembleia do FUNDO supre a falta de
convocacao.

5.11.  Asdelibera¢des da Assembleia do FUNDO e de suas Classes de Cotas podem ser adotadas
por meio do processo de consulta formal enviada pela ADMINISTRADORA a cada Cotista, o qual
devera responder a ADMINISTRADORA por escrito no prazo de 10 (dez) dias contado da consulta
por meio eletrénico, ou de 15 (quinze) dias, sem necessidade de reunido dos Cotistas.

5.12. A ADMINISTRADORA, o Custodiante e o GESTOR, assim como o Cotista ou grupo de
Cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas do FUNDO, podem
convocar, a qualquer tempo, Assembleia para deliberar sobre ordem do dia de interesse do FUNDO
e/ou de suas Classes de Cotas.

5.13. A Assembleia se instala com a presenca de qualquer numero de Cotistas.

5.14. As delibera¢des da Assembleia do FUNDO serdo tomadas por maioria de votos dos
presentes, observada a existéncia de quérum qualificado para determinadas matérias, dispostas
na Resolu¢do CVM 175 ou neste Regulamento e seus anexos, se houver.

5.15. Caso a matéria em deliberacdo resulte ou possa resultar em uma reducdo do Indice de
Subordinagao, somente podem votar os titulares de Cotas Seniores.

5.16. Ndo podem votar nas Assembleias de Cotistas: (i) o prestador de servico, essencial ou ndo;
(ii) os sécios, diretores e empregados do prestador de servico; (iii) partes relacionadas ao prestador
de servico, seus socios, diretores e empregados; (iv) o Cotista que tenha interesse conflitante com
o FUNDO, Classe de Cotas ou subclasse no que se refere a matéria em votacao; e (v) o Cotista, na
hipotese de deliberacdo relativa a laudos de avaliacao de bens de sua propriedade.

5.16.1. A vedacdo acima ndo se aplica quando: (i) os Unicos Cotistas forem, no
momento de seu ingresso no FUNDO, nas Classes de Cotas ou Subclasses, conforme o
€aso, as pessoas mencionadas nos incisos (i) a (v) acima; (ii) houver aquiescéncia expressa
da maioria dos demais Cotistas do FUNDO, da mesma Classe de Cotas ou Subclasses,
conforme o caso, que pode ser manifestada na prépria Assembleia ou constar de
permissdo previamente concedida pelo Cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada
pela ADMINISTRADORA,; (iii) a Classe de Cotas for destinada exclusivamente a Investidores
Profissionais; ou (iv) prestadores de servicos que sejam titulares de Cotas Subordinadas.

5.17. O resumo das deliberac8es devera ser enviado a cada Cotista no prazo de até 30 (trinta)
dias ap0s a data de realizagdo da Assembleia.
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CAPITULO VI - DAS COMUNICACOES

6.1. O correio eletronico é admitido como forma de correspondéncia valida entre a
ADMINISTRADORA e os Cotistas, inclusive para fins de envio de convocacdo de Assembleia,
recebimento de votos em Assembleia, divulgacdo de fato relevante e de informag8es do FUNDO.
Nas hipéteses em que este Regulamento exija “atestado”, “ciéncia”, “manifestacdo” ou
“concordancia” dos Cotistas, admite-se que a manifestacdo em questdo seja realizada por meio
eletrénico, observadas as disposi¢des contidas na parte geral da Resolu¢do CVM 175.

6.2. Caso ndo seja comunicada a ADMINISTRADORA a atualizacdo do enderego fisico ou
eletrénico do Cotista, a ADMINISTRADORA fica exonerada do dever de envio das informagdes e
comunicacbes previstas neste Regulamento e na Resolu¢gdo CVM 175 a partir da primeira
correspondéncia que houver sido devolvida por incorre¢cdo do seu endereco declarado.

6.3. Ademais, as informac¢bes ou documentos para os quais a Resolucdo CVM 175 exija
“encaminhamento”, “comunicac¢do”, “acesso”, “envio”, “divulgacdo” ou “disponibilizacdo” devem ser
passiveis de acesso por meio eletronico pelos Cotistas e demais destinatarios especificados na
Resolu¢do CVM 175.

6.4. O Cotista que optar por continuar recebendo correspondéncias por meio fisico devera
encaminhar solicitacdo expressa neste sentido a ADMINISTRADORA, no endereco de sua sede,
observado que o Cotista solicitante devera arcar com os custos incorridos para o envio de tais
correspondéncias por meio fisico.

6.5. Os Cotistas poderdo obter na sede da ADMINISTRADORA os resultados do FUNDO em
exercicios anteriores, bem como outras informagdes referentes a exercicios anteriores, tais como
demonstra¢8es contabeis, relatérios da ADMINISTRADORA e demais documentos pertinentes que
tenham sido divulgados ou elaborados por forca de disposi¢Bes regulamentares aplicaveis.

6.6. A ADMINISTRADORA preservara a correspondéncia devolvida ou seu registro eletrdnico
pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, ou enquanto o Cotista ndo efetuar o resgate ou amortizacdo
total das Cotas de sua titularidade.

CAPITULO VII - DOS FATOS RELEVATES

7.1. A ADMINISTRADORA é obrigada a divulgar qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado
ao funcionamento do FUNDO ou aos ativos integrantes da carteira, assim que dele tiver
conhecimento, observado que é responsabilidade dos Demais Prestadores de Servi¢os informar

imediatamente a ADMINISTRADORA sobre os fatos relevantes de que venham a ter conhecimento.

7.2. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no valor das
Cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir, resgatar, alienar ou manter Cotas.

7.2.1. S3o considerados exemplos de fatos potencialmente relevantes:

(i) alteracao no tratamento tributario conferido ao FUNDO ou aos Cotistas;
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(ii) contratacdo de Agéncia de Classificacdo de Risco, caso ndo estabelecida no
Regulamento;

(iii) mudanca na classificagdo de risco atribuida ao FUNDO;

(iv) alteracdo de qualquer dos Prestadores de Servicos Essenciais;

(v) fusdo, incorporagao, cisao ou transformacao do FUNDO; e

(vi) emissdo de Cotas.

7.3. Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do FUNDO ou aos ativos
da carteira deve ser: (i) comunicado a todos os Cotistas do FUNDO afetada; (ii) informado as
entidades administradoras de mercados organizados onde as Cotas estejam admitidas a
negociacdo, se for o caso; (iii) divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de
computadores; e (iv) mantido nas paginas dos Prestadores de Servicos Essenciais e, ao menos
enquanto houver distribuicdo de Cotas em curso, do distribuidor de Cotas na rede mundial de
computadores.

7.4. Os fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser divulgados se o GESTOR e a
ADMINISTRADORA, em conjunto, entenderem que sua revela¢do pora em risco interesse legitimo
do FUNDO ou dos Cotistas. A ADMINISTRADORA fica obrigada a divulgar imediatamente fato
relevante na hipotese de a informacdo escapar ao controle ou se ocorrer oscilagdo atipica na
cotacao, pre¢o ou quantidade negociada de Cotas.

CAPITULO VIII - DAS INFORMAGOES PERIODICAS E EVENTUAIS

8.1. A ADMINISTRADORA e 0 GESTOR, conforme aplicavel, sdo obrigados a prestar e divulgar as
informac¢bes obrigatérias, peridédicas e eventuais, estabelecidas na Resolu¢gdo CVM 175,
notadamente as aquelas constantes do Anexo Normativo Il, da Resolu¢ao CVM 175 e nas demais
disposicGes legais e regulatérias aplicaveis, dentro dos prazos estabelecidos.

8.2. As informagdes periddicas e eventuais do FUNDO devem ser divulgadas na pagina do
FUNDO, da ADMINISTRADORA ou do GESTOR, conforme previsto no Regulamento, na rede
mundial de computadores, em lugar de destaque e disponivel para acesso gratuito do publico em
geral, assim como mantidas disponiveis para os Cotistas.

8.3. Caso sejam divulgadas a terceiras informac8es referentes a composi¢do da carteira, a
mesma informacdo deve ser colocada a disposicdo dos Cotistas na mesma periodicidade,
ressalvadas as hipéteses de divulgacdo de informag¢des aos prestadores de servicos, necessarias
para a execucao de suas atividades, bem como aos 6rgaos reguladores, entidades autorreguladoras
e entidades de FUNDO, quanto aos seus associados, no atendimento a solicita¢cdes legais,
regulamentares e estatutarias por eles formulada.

8.4. As informa¢des periddicas e eventuais do FUNDO serdao disponibilizadas no site da
ADMINISTRADORA, conforme periodicidade exigida pela legislacao vigente.

CAPITULO IX - DISPOSICOES GERAIS
9.1. A ADMINISTRADORA e o GESTOR poderdo gravar toda e qualquer ligacdo telefénica

mantida com os Cotistas, bem como, utilizar referidas gravacdes para efeito de prova, em juizo ou
fora dele, das ordens transmitidas e das demais informacdes nelas contidas.
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9.2. Os Cotistas poderdo entrar em contato com a ADMINISTRADORA através dos meios de
contatos disponiveis em seu site, qual seja, https://www.fiddgroup.com/contato/.

9.3. O GESTOR adota politica de exercicio de direito de voto em Assembleias ou Assembleias
Especiais referentes aos ativos integrantes da carteira do FUNDO e/ou suas Classes de Cotas que
confiram aos seus titulares direito de voto, a qual disciplina e define os principios gerais, o processo
decisorio e as matérias relevantes obrigatérias para o exercicio do direito de voto. A politica de voto
de que trata este item esta disponivel para consulta publica na rede mundial de computadores, no
site do GESTOR, qual seja, https://poligono.com/.

9.4. Em caso haja conflito de disposi¢des constantes neste Regulamento (parte geral) e nos
anexos (parte especial), prevalecem as disposi¢des dos anexos.

9.5. Todas as referéncias ao Regulamento incluem o anexo, os seus suplementos e os apéndices.
9.6. Todas asreferéncias ao FUNDO, incluem as Classes de Cotas e suas subclasses, se aplicavel.
9.7.  Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de Sao Paulo, com expressa rendncia de
qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer questdes relativas a

este Regulamento.

9.8. A tributacdo aplicavel as Classes de Cotas do FUNDO serdo disciplinadas e divulgadas
conforme legislacdo vigente aplicavel.

FIDD DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

POLIGONO CAPITAL LTDA.
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ANEXO | AO REGULAMENTO DO PLGN AUTO LOANS Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS

DENOMINAGCAO DA CLASSE: CLASSE UNICA DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

VIGENTE EM 20 DE AGOSTO DE 2025

Este anexo € parte integrante do Regulamento do PLGN Auto Loans Il Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios
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CAPITULO I - PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA CLASSE

1.1. A CLASSE UNICA DO PLGN AUTO LOANS Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Classe”) sera regida pelo presente documento
(“Anexo"), parte integrante e complementar ao Regulamento do FUNDO e pelas disposic8es legais
e regulamentares que Ihe forem aplicaveis, em especial pela Resolu¢do CVM 175, contando com as
seguintes caracteristicas:

1.2. Responsabilidade dos Cotistas: Limitada ao valor subscrito.

1.3. Regime da Classe de Cotas: Fechada.

1.4. Prazo de duracdo: Indeterminado.

1.5. Subclasses: Conforme caracteristicas constantes no Capitulo VILI.

CAPITULO Il - DO PUBLICO ALVO

2.1. Nos termos da regulamentac¢do da CVM, especialmente da Resolu¢do CVM n.° 30, de 11 de maio
de 2021, conforme alterada (“Resolucao CVM 30”) esta Classe de Cotas é destinada a Investidores

Qualificados, doravante designados Cotistas, que estejam de acordo com as caracteristicas desta
Classe de Cotas conforme descrito neste anexo.

CAPITULO 11l - DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

Prestadores de Servicos contratados pela ADMINISTRADORA

3.1. A ADMINISTRADORA, observadas as limitacBes legais e as previstas na regulacdo e
autorregulagdo aplicavel, tem poderes para praticar os atos necessarios a administracdo do
FUNDO, na sua respectiva esfera de atua¢do, podendo, para tanto, contratar, em nome e as
expensas do FUNDO os seguintes servigos:

(i) tesouraria, controle e processamento de ativos;

(ii) escrituragdo das cotas;

(iii) auditoria independente;

(iv) registro de Direitos Creditorios em entidade registradora autorizada pelo BACEN,
observado que a entidade registradora nao pode ser parte relacionada ao gestor ou da
consultoria especializada;

(v) custddia para ativos ndo registrados em entidade registradora autorizada pelo
BACEN;

(vi) custddia de valores mobiliarios, se for o caso;

(vii) guarda da documentag¢do que constitui o lastro dos Direitos Creditérios, a qual pode
se dar por meio fisico ou eletrénico; e

(viii) liquidacao fisica ou eletrdnica e financeira dos Direitos Creditérios.

3.1.1.A ADMINISTRADORA pode contratar outros servicos em beneficio das Classes de

Cotas, que ndo estejam listados no item acima, observado que, nesse caso: (i) a contratacao
ndo ocorre em nome do FUNDO, salvo previsdo no regulamento ou aprovacdo em
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Assembleia; e (ii) caso o prestador de servico contratado ndo seja um participante de
mercado regulado pela CVM ou o servico prestado ao FUNDO ndo se encontre dentro da
esfera de atua¢do da CVM, a ADMINISTRADORA deve fiscalizar as atividades do terceiro
contratado relacionadas ao FUNDO.

Auditor Independente

3.2. O Auditor Independente sera contratado para auditar as demonstra¢des contabeis do
Fundo, respeitado o disposto na legislacdo aplicavel e na parte geral do Regulamento.

Entidade Registradora

3.3. A entidade registradora sera contratada para realizar o registro dos Direitos Creditérios
Elegiveis (“Entidade Registradora”).

3.3.1. Nos termos do Artigo 37, paragrafo Unico, do Anexo Normativo Il a Resolu¢ao CVM
175, serdo dispensados do registro na Entidade Registradora os Direitos Creditérios que
estejam registrados em mercado de balcdo organizado autorizado pela CVM ou
depositados em depositario central autorizado pela CVM ou pelo BACEN.

Custodiante

3.4. Caso a Classe de Cotas aplique em Direitos Creditorios que ndo sejam passiveis de registro
em Entidade Registradora ou em valores mobiliarios, a ADMINISTRADORA deve contratar o servico
de custddia para a carteira de ativos e/ou para valores mobiliarios, conforme o caso.

3.4.1. No caso de Direitos Creditérios que ndo sejam passiveis de registro em Entidade
Registradora, o Custodiante devera verificar a existéncia, integridade e titularidade do
lastro dos Direitos Creditérios que ingressarem na Carteira do FUNDO trimestralmente ou
em periodo compativel com o prazo médio ponderado dos Direitos Creditérios da Carteira,
o que for maior, nos termos do Anexo Normativo Il da Resolu¢ao CVM 175.

3.4.1.1. A ADMINISTRADORA poder3 realizar a verificagdo periddica do lastro, nos
termos do artigo acima, desde que ndo seja parte relacionada ao GESTOR e ao
consultor especializado, caso haja.

3.4.2. Caso a ADMINISTRADORA contrate o Custodiante, ele serd responsavel pelas
seguintes atividades, ndo obstante o acompanhamento de outras responsabilidades
dispostas no contrato de prestacdo de servicos:

(i) realizar a liquidagdo fisica ou eletrénica e financeira dos Direitos Creditérios
Elegiveis;

(i) cobrar e receber, em nome da Classe de Cotas, pagamentos, resgate de titulos
ou qualquer outro rendimento relativo aos ativos da Carteira, depositando os valores
recebidos diretamente em conta de titularidade da classe ou, se for o caso, em conta-
vinculada; e

-21 -



Docusign Envelope ID: B6C4989A-D712-4D9D-9972-50A959101FCA

@FIDD

(iii)  realizar a guarda da documentacdo relativa ao lastro dos Direitos Creditérios
constantes da Carteira.

Demais Prestadores de Servicos contratados pelo GESTOR, em nome do FUNDO

3.5. O GESTOR podera contratar, em nome do FUNDO, os seguintes prestadores de servigos,
cujas atribui¢des se encontrardo no respectivo contrato de prestacdo de servigo:

(i) intermediacdo de operacBes para a carteira de ativos;
(ii) distribuicdo de cotas;
(iii) consultoria de investimentos;
(iv) classificacao de risco por Agéncia Classificagdo de risco;
(v) formador de mercado de classe fechada;
(vi) cogestdo da carteira de ativos;
(vii) consultoria especializada; e
(viii) agente de cobranca.
3.5.1. O GESTOR podera contratar outros servicos em beneficio das Classes de Cotas do
FUNDO, que ndo estejam listados no item acima observado que, nesse caso: (i) a
contratacdo ndo ocorre em nome do FUNDO, salvo previsdo no Regulamento ou
aprovagdo em Assembleia; e (ii) caso o prestador de servico contratado ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM ou o servico prestado ao FUNDO nao se
encontre dentro da esfera de atuacdo da CVM, o GESTOR deve fiscalizar as atividades do
terceiro contratado relacionadas ao FUNDO.
CAPITULO IV - OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO
4.1. Eobjetivo desta Classe de Cotas é proporcionar aos Cotistas a valorizacdo de suas Cotas, por
meio da aplicacdo dos recursos na aquisi¢do de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de acordo
com os critérios de composi¢cdo e diversificacdo estabelecidos pela legislacdo vigente e neste
Regulamento.
4.2. Visando atingir o objetivo proposto, esta Classe de Cotas alocara seus recursos na aquisicao
de Direitos Creditérios Elegiveis e/ou Ativos Financeiros, observados os limites e as restri¢cdes

previstas na legislacao vigente e neste Regulamento.

4.3. Os Direitos Creditérios consistirdo em direitos oriundos de (“Direitos Creditérios”):

a) direitos e titulos representativos de crédito e/ou valores mobilidrios representativos de
crédito;
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b) certificados de recebiveis, debéntures e outros valores mobiliarios representativos de
opera¢des de securitizagdo, que ndo sejam lastreados em direitos creditorios nao-
padronizados, nos termos do Artigo 2°, inciso Xlll, do Anexo Normativo Il da Resolu¢do CVM
175; e

c) cotas de fundos de investimento em direitos creditorios, cujas carteiras sejam
compostas pelos ativos relacionados nas alineas “a” e “b" acima.

4.4. ApoOs 180 (cento e oitenta) dias contados da primeira data de integraliza¢cdo das suas Cotas,
esta Classe de Cotas deverd observar a Alocagdo Minima.

4.5. A parcela do Patrimdnio Liquido da Classe de Cotas que ndo estiver alocada em Direitos
Creditorios Elegiveis podera ser aplicada, isolada ou cumulativamente, nos seguintes Ativos
Financeiros:

a) titulos publicos federais;
b) ativos financeiros de renda fixa de emissao ou coobrigacao de institui¢des financeiras;

c) operacdes compromissadas, desde que tais opera¢des tenham como lastro titulos
relacionados nas alineas “a” e “b” acima; e

d) cotas de classes que invistam exclusivamente nos ativos acima referidos.

4.6. AClasse de Cotas podera realizar operag8es com derivativos, com o objetivo de: a) prote¢do
patrimonial; ou b) troca de indexador a que os ativos estdo indexados; ou c) troca do indice de
referéncia de cada subclasse. Nesses Ultimos casos, desde que ndo resulte em exposi¢do ao risco
de capital, nos termos da legislagdo vigente.

4.7. Inexistindo contraparte central, esta Classe de Cotas podera realizar operagdo com
derivativos que tenham como contraparte o GESTOR ou suas partes relacionadas, até 100% (cem
por cento) do seu Patriménio Liquido, desde que tais derivativos sejam lastreados em Direitos
Creditdrios Elegiveis para a Classe de Cotas.

4.8. Evedada a aquisicdo por esta Classe de Cotas de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros no
exterior.

4.9. A Classe de Cotas podera adquirir Direitos Creditorios Elegiveis de um mesmo Devedor ou
de coobrigacdo de um mesmo Cedente e/ou emissor sem limites pré-definidos, desde que
cumpridos os requisitos previstos na Resolu¢ao CYM 175, em especial seu artigo 45.

4.10. A Classe de Cotas podera investir até 100% (cem por cento) de seu Patrimdnio Liquido em
Direitos Creditérios cedidos ou emitidos pela ADMINISTRADORA, GESTOR, Consultora
Especializada ou suas Partes Relacionadas, desde que (i) o GESTOR, a Entidade Registradora e o
Custodiante ndo sejam Partes Relacionadas entre si; e (ii) a Entidade Registradora e o Custodiante
ndo sejam Partes Relacionadas dos Cedentes e/ou emissores, conforme disposto no Artigo 42,
paragrafo primeiro, do Anexo Normativo |l da Resolugdo CVM 175.
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4.11. Esta Classe de Cotas podera aplicar 100% (cem por cento) dos recursos financeiros
originados em sua carteira em novos Direitos Creditérios Elegiveis para a Classe de Cotas
(revolvéncia).

4.12. Acessdo e/ou aquisicao dos Direitos Creditérios Elegiveis serd irrevogavel e irretratavel, com
a transferéncia da plena titularidade para a Classe de Cotas, em carater definitivo, juntamente com
todos os direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas, acfes e acessérios a estes
relacionadas.

4.13. Os Cedentes serdo responsaveis pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade, contetdo,
exatiddo, veracidade, legitimidade e correta formalizacdo dos Direitos Creditérios Elegiveis que
compordo a carteira desta Classe de Cotas, nos termos do artigo 295 do Codigo Civil Brasileiro, ndo
havendo por parte do Custodiante, da ADMINISTRADORA, do GESTOR e da Consultora
Especializada qualquer responsabilidade a esse respeito.

4.14. Os Direitos Creditorios Elegiveis cedidos e/ou adquiridos poderdo contar com coobriga¢do
dos Cedentes e/ou emissores. Na hipétese de haver coobrigacdo, os Cedentes e/ou emissores
responderdo solidariamente pela solvéncia dos Devedores dos Direitos Creditérios por eles cedidos
e/ou emitidos.

4.15. A ADMINISTRADORA, o GESTOR, o Custodiante, a Consultora Especializada ou suas Partes
Relacionadas ndo respondem pelo pagamento dos Direitos Creditorios cedidos ao e/ou adquiridos
pelo FUNDO, pela solvéncia dos Devedores ou pela existéncia, autenticidade, correta formaliza¢do
e liquidez de tais Direitos Creditorios.

4.16. EstaClasse de Cotas podera adquirir Direitos Creditdrios sujeitos a pré-pagamento por parte
de seus Devedores, ou seja, que possam ser pagos a Classe de Cotas anteriormente as suas
respectivas datas de vencimento. Nao sera admitida a concessdo de descontos para pré-pagamento
de Direitos Creditérios que ndo aqueles ja previamente estabelecidos nos Direitos Creditorios
quando de sua aquisi¢do. Na hipdtese de aquisicdo de um Direito Creditério que contenha previsao
explicita de aplicagdo de desconto em caso de pré-pagamento, a Consultora Especializada sob a
supervisdo do GESTOR sera responsavel pelas tratativas com o respectivo Devedor do Direito
Creditério em questdo para a definicdo da data de pré-pagamento e do montante a ser recebido
pela Classe de Cotas. Os montantes que eventualmente venham a ser objeto de pré-pagamento
serdo recebidos em nome da Classe de Cotas.

4.17. Esta Classe de Cotas podera ceder ou alienar os Direitos Creditorios Inadimplidos, sendo
gue, apo6s a cessao ou alienagdo dos Direitos Creditérios Inadimplidos, a cobranga e coleta dos
pagamentos dos Direitos Creditérios sera de responsabilidade do novo titular.

4.18. Esta Classe de Cotas poderd alienar a terceiros Direitos Creditérios integrantes da sua
carteira, desde que o valor de venda seja igual ou superior ao valor contabilizado em seu ativo.

4.19. Excetuando-se as hipéteses de alienacdo dispostas acima, ndo haverd acréscimos ou

remocdes dos Direitos Creditérios integrantes da carteira da Classe de Cotas, estando estes
adimplentes ou inadimplentes.
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4.20. E admissivel a realizacdo de verificacdo de lastro dos direitos creditérios por amostragem,
com base nos parametros estabelecidos no Anexo I.A.

CAPITULO V - DAS CONDICOES DE AQUISICAO E CESSAO E DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

5.1. Todo e qualquer Direito Creditorio a ser adquirido por esta Classe de Cotas devera atender,
na Data de Aquisicdo, cumulativamente as Condi¢des de Aquisicdo e Cessdo e aos Critérios de
Elegibilidade.

5.2. Em cada aquisi¢do e/ou cessdo de Direitos Creditérios, devera ser verificado, previamente,
se os Direitos Creditérios, considerando pro forma a aquisicao e/ou cessdo dos Direitos Creditérios
oferecidos a Classe de Cotas, atendem as seguintes Condi¢des de Aquisicdo e Cessdo, a serem
validadas pelo GESTOR:

(i) Os Direitos Creditérios devem estar de acordo com a definicdo do presente
Regulamento;
(ii) Os Documentos Representativos de Crédito devem estar devidamente formalizados;

(iii) As possiveis garantias previstas nos Documentos Representativos do Crédito devem
estar perfeitamente formalizadas dentro do prazo especificado para registro, se houver;

(iv) A aquisicdo e/ou cessdo devera estar corretamente formalizada por meio dos
instrumentos de subscricdo e/ou cessao aplicaveis;

(v) Os Direitos Creditérios devem estar aderentes as condi¢Bes presentes na Resolu¢ao
CVM 175.

5.2.1.0 GESTOR dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificacdo, que permitem a verificacgdo do cumprimento da obriga¢do de validar os
Direitos Creditérios em relacdo as Condi¢des de Aquisicdo e Cessdo, quando for o caso;
tais regras e procedimentos disponibilizados e mantidos atualizados em seu site, no
endereco https://poligono.com/.

5.2.2. O GESTOR deverd manter disponivel para a ADMINISTRADORA a documentagdo e
as informac8es que deem suporte a validacdo dos Direitos Creditérios em relagdo as
Condi¢des de Aquisicao e Cessdo previstas na Clausula 5.2 acima.

5.2.3. Na hipétese de o Direito Creditério Elegivel deixar de atender a qualquer Condi¢do
de Aquisicdo e Cessdo apds sua aquisicdo pela Classe de Cotas, tal fato ndo sera entendido
como um desenquadramento da carteira, tampouco havera direito de regresso contra a
ADMINISTRADORA, o GESTOR, a Consultora Especializada e/ou o Agente de Cobranca.

5.2.4. A ADMINISTRADORA podera, a qualquer tempo, solicitar ao GESTOR a
apresentacao do relatério e dos documentos e informag¢des mencionados no item anterior,
sendo que o GESTOR devera disponibiliza-los em até 2 (dois) Dias Uteis contados do
recebimento de referida solicitagdo.

5.2.5. Caso a ADMINISTRADORA verifique quaisquer inconsisténcias na verificagdo acima

referida, devera comunicar este fato ao GESTOR, por escrito, para que regularize e
evidencie a ADMINISTRADORA o processo de validacao dos Direitos Creditorios em
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relacdo as Condi¢des de Aquisicdo e Cessdo, inclusive mediante o estabelecimento de
novas rotinas e procedimentos para a realiza¢ao de referida validacao.

5.3. Adicionalmente as Condi¢des de Aquisicdo e Cessao descritas acima, os Direitos Creditérios
deverdo atender cumulativamente aos Critérios de Elegibilidade a seguir relacionados, previamente
a cessdo a Classe de Cotas, sendo certo que tal verificagdo é de responsabilidade do GESTOR,
previamente a cessdo, de modo que apenas sdo passiveis de aquisicdo pela Classe de Cotas os
Direitos Creditérios que, na Data de Aquisicao:

(i) sejam representados em moeda corrente nacional;
(ii) sejam selecionados pelo GESTOR para aquisi¢do pela Classe.

5.3.1.Na hipotese de o Direito Creditério elegivel deixar de atender a qualquer Critério de
Elegibilidade apds sua aquisi¢do pela Classe de Cotas tal fato ndo sera entendido como um
desenquadramento da carteira, tampouco haverd direito de regresso contra a
ADMINISTRADORA, o GESTOR, a Consultora Especializada e/ou o Agente de Cobrancga.

5.3.2.0 GESTOR deverd manter disponivel para a ADMINISTRADORA a documentacao e
as informagdes que deem suporte a validacao dos Direitos Creditérios em relacdo aos
Critérios de Elegibilidade previstos na Clausula 5.3 acima.

5.3.3.AADMINISTRADORA podera, a qualquer tempo, solicitar ao GESTOR a apresentacdo
do relatério e dos documentos e informag8es mencionados no item anterior, sendo que o
GESTOR devera disponibiliza-los em até 2 (dois) Dias Uteis contados do recebimento de
referida solicitagdo.

5.3.4.Caso a ADMINISTRADORA verifique quaisquer inconsisténcias na verificacdo acima
referida, devera comunicar este fato ao GESTOR, por escrito, para que regularize e
evidencie a ADMINISTRADORA o processo de validacdo dos Direitos Creditorios em
relacdo aos Critérios de Elegibilidade, inclusive mediante o estabelecimento de novas
rotinas e procedimentos para a realizacdao de referida validacdo, sendo certo que a
auséncia de cumprimento ou cumprimento parcial ensejara em Evento de Avaliacdo.

CAPITULO VI - POLITICA DE COBRANGCA DOS DIREITOS CREDITORIOS, INCLUSIVE OS
INADIMPLIDOS

6.1. Os procedimentos de cobranca dos Direitos Creditorios pertencentes a Carteira da Classe
de Cotas estdo dispostos nos contratos de prestacdo de servigos firmados com o Agente de
Cobranga.

CAPITULO VII - DA EMISSAO, DA AMORTIZACAO E DO RESGATE DE COTAS

7.1.  As Cotas sdo escriturais, nominativas e correspondem a fra¢des do patrimonio das Classes
de Cotas, conferindo direitos e obriga¢des aos Cotistas.

7.2. Ovalor da Cota desta Classe de Cotas é resultante da divisdo do valor do Patrimdnio Liquido
da Classe de Cotas pelo numero de cotas da mesma classe, apurados, ambos, no encerramento do
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dia, assim entendido, o horario de fechamento dos mercados em que o FUNDO atue (“Cota de
Fechamento”).

7.3. Caso aClasse de Cotas tenha subclasses, o valor da cota de cada subclasse resulta da divisdo
do valor do patrimdnio liquido atribuido a respectiva subclasse pelo nimero de cotas da mesma
subclasse.

7.4. As cotas desta Classe de Cotas e seus direitos de subscricdo poderdo ser transferidos,
observadas as condi¢des descritas neste Regulamento, mediante termo de cessdo e transferéncia
assinado pelo cedente e pelo cessionario, sendo certo que as Cotas somente poderdo ser
transferidas se estiverem integralizadas ou, caso ndo estejam, se o cessionario assumir, por escrito,
todas as obrigacdes do cedente perante a Classe de Cotas no que se refere a integralizacdo das
Cotas objeto de transferéncia.

7.41. A transferéncia de titularidade das Cotas da Classe de Cotas esta condicionada a
verificacdo pelo ADMINISTRADOR do atendimento das formalidades estabelecidas neste
Regulamento e seus anexos, e na regulamenta¢do em vigor, devendo o cedente solicitar e
encaminhar ao ADMINISTRADOR toda documentacdo suporte para a transferéncia parcial
ou total das Cotas para o cessionario.

7.4.2. Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e
emolumentos decorrentes da negociacao ou transferéncia de suas Cotas.

7.5. As Cotas desta Classe de Cotas serdo divididas em Subclasses: Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas (“Subclasses”).

7.5.1.As Subclasses acima podem ser diferenciadas pelas seguintes caracteristicas,
conforme suplemento da emissdo:

(i) publico-alvo;

(ii) prazos e condi¢des de aplicagdo, amortizagado e resgates;

(iii) taxas de administra¢do, gestdo, taxas maximas de distribuicdo, taxa de ingresso e/ou
taxa de saida;

(iv) direitos econémicos; e

(v) direitos politicos.

7.5.2.As Cotas Seniores ndo se subordinam as Cotas Subordinadas para efeito de
amortiza¢do e resgate, nos termos do presente Regulamento.

7.5.3.As Cotas Subordinadas sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores para
efeitos de amortizacdo e resgates.

7.6. As Cotas Seniores poderdo ser divididas em Séries com Indices referenciais e prazos
diferenciados para amortizacdo, conforme suplemento da emissdo.

7.7. As demais caracteristicas e particularidades de cada Subclasses estdo previstas em seus
respectivos Suplementos, que sdo parte integrante deste Regulamento.
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INTEGRALIZACAO

7.8. Essa Classe de Cotas podera emitir novas cotas, conforme aprovado em Assembleia, a qual
também devera aprovar o valor ou o calculo a ser utilizado para a emissao das cotas, assim como
a existéncia de eventual direito de preferéncia e os critérios de integralizacao das cotas, observada
a possibilidade de Capital Autorizado, conforme disposto abaixo.

7.8.1.Ap0s a primeira emissdo de Cotas, esta Classe de Cotas poderad emitir novas cotas
por: (i) aprovacdo em Assembleia, ou (ii) deliberacdo do ADMINISTRADOR, apds
recomenda¢do do GESTOR, limitado ao montante de R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de
reais) (“Capital Autorizado”), observado que as novas cotas emitidas dentro do limite do
Capital Autorizado poderdo ser emitidas em Unica ou varias emissdes, a critério do
GESTOR, e o0 saldo eventualmente ndo colocado em uma determinada emissao, apesar de
poder ser cancelado ao final da respectiva oferta, recompora o Capital Autorizado ainda
nao consumido. O documento que formalizar a emissao de novas cotas devera definir as
condi¢des para a subscricao e integralizacao de tais novas cotas (inclusive o preco de
emissdo, o qual ndo podera acarretar a dilui¢do injustificada dos Cotistas da Classe de
Cotas), de acordo com as leis aplicaveis, bem como a existéncia ou ndo de direito de
preferéncia nos termos e condi¢des dos novos compromissos de investimento e boletins
de subscri¢do a serem celebrados em razdo da emissdo das novas cotas.

7.8.2.Na hipotese da Assembleia aprovar a emissao das novas cotas, devera determinar
também o valor ou o calculo a ser utilizado para a emissao das cotas, assim como os
critérios de integralizacdo das cotas.

7.9. Aintegralizacdo pode ser efetuada (i) a vista, no ato de subscri¢do, e/ou a prazo, mediante
chamada de capital a ser realizada pela ADMINISTRADORA, de acordo com orienta¢cdes do GESTOR
e/ou dos coordenadores da respectiva oferta de Cotas, nas datas e na forma especificada no
respectivo boletim de subscri¢do; e (ii) em moeda corrente nacional e/ou em Direitos Creditorios
Elegiveis a Classe de Cotas, observados os procedimentos abaixo e o constante no Suplemento da
respectiva emissao:

(i) Na integralizacdo de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas deve ser utilizado o valor da
Cota em vigor no mesmo dia da efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo

investidor diretamente na conta desta Classe de Cotas.

(ii) As Cotas desta Classe de Cotas terdo valor unitdrio de emissdao de R$ 1.000,00 (mil reais)
na primeira data de integralizacao das Cotas.

7.10. Para o calculo do numero de Cotas a que tem direito o investidor quando da aplica¢do, nao
serao deduzidas do valor entregue a ADMINISTRADORA quaisquer taxas ou despesas.

7.11. E admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas por esta Classe
de Cotas ou Subclasse. Ndo haver3, portanto, requisitos de dispersdo das Cotas.

AMORTIZACAO / RESGATE
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7.12. A amortizagdo e o resgate de Cotas Seniores podem ser efetuados (i) em moeda corrente
nacional, por meio de transferéncia eletrdnica disponivel ou por qualquer outro mecanismo
admitido pelo BACEN ou (ii) em Direitos Creditérios, desde que ndo haja reducdo do indice de
Subordinagdo e observada as regras e procedimentos abaixo.

7.12.1. Admite-se o resgate e a amortiza¢do de Cotas Seniores em Direitos Creditérios e
em ativos de liquidez, exclusivamente:

(i) pordeliberacdo de Assembleia, nos casos do fechamento da classe por iliquidez, nos
termos do 83°, IV do Artigo 44 da parte geral da Resolu¢ao CVM 175;

(ii) por deliberacdo de Assembleia, nos casos de incorporacao, cisao, fusdao ou
transformacao envolvendo a classe de Cotas fechada; ou

(iii) pelo exercicio do direito de dissidéncia, previsto no Artigo 55 do Anexo Normativo ||
da Resolucdo CVM 175.

7.12.2. O pagamento das amortizacdes das Cotas Seniores sera realizado, a critério do
GESTOR, considerando o fluxo de recebimento de recursos decorrentes dos Direitos
Creditorios, pelo FUNDO, sem prejuizo do disposto no item 4.11 deste Anexo.

7.12.3. As Cotas Subordinadas poderao ser amortizadas, desde que todas as condicbes
abaixo sejam cumulativamente e integralmente observadas:

a) realizada ap6s a amortizacdo da totalidade das Cotas Seniores prevista para o
periodo indicado no respectivo Suplemento; e

b) considerada pro forma a amortizacao das Cotas Subordinadas, as Subordina¢des
Minimas previstas neste Regulamento ndo fiquem desenquadradas.

7.12.3.1. A amortizacdo das Cotas Subordinadas, quando ocorrer, sera efetuada,
desde que haja disponibilidade de caixa, em até 3 (trés) Dias Uteis ap6s a data em
que ocorrer, de forma integral, a amortizacdo das Cotas Seniores, conforme periodo
previsto no respectivo Suplemento.

7.12.3.2. Nao sera realizada a amortizagdo das Cotas Subordinadas caso esteja em
curso qualquer Evento de Avaliagdo ou Evento de Liquida¢do, e/ou caso esteja em
curso a liquida¢do antecipada da Classe de Cotas.

7.12.3.3. Sem prejuizo do disposto acima, verificado que a quantidade de Cotas
Subordinadas excede a o indice de Subordinacdo, a critério do GESTOR, as Cotas
Subordinadas poderao ser objeto de “amortizacdo extraordinaria” até o limite
suficiente para manutencdo do indice de Subordinacdo - ainda que tal amortizacdo
extraordinaria ocorra antes do resgate integral das Cotas Seniores que lhes
precedam na ordem de subordinac¢do, desde que (i) ndo existam obrigacdes da classe
vencidas e ndo pagas; (ii) existam suficientes Ativos Financeiros e/ou recursos
disponiveis; e (iii) permaneca atendido o indice de Subordinacao.
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7.12.4. N3&o havera resgate de Cotas, a ndo ser pelo término do prazo de duragao de cada
Classe de Cotas ou Subclasse ou de sua liquidagdo antecipada, observados os
procedimentos definidos neste Regulamento e na legislacdo em vigor.

7.12.5. As amortizac8es serdo realizadas conforme orientacao do Gestor.

CAPITULO VIII - DOS INDICES DE SUBORDINACAO

8.1. A partir da emissdo de Cotas Subordinadas, o GESTOR devera observar, todo Dia Util, o
indice de subordinagdo minima de 79,41% (setenta e nove inteiros e quarenta e um centésimos por
cento), representado pela razdo entre (a) a totalidade de Cotas Subordinadas emitidas; e (b) o
Patrimonio Liquido da Classe (“indice de Subordinagao”).

8.2. Na hipotese de desenquadramento dos percentuais mencionados no item acima, o GESTOR
comunicara a ADMINISTRADORA, que solicitara que os Cotistas detentores de Cotas Subordinadas
deverdo subscrever e integralizar, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis consecutivos contados do
desenquadramento, tantas Cotas Subordinadas quantas sejam necessarias para restabelecer os
indices de Subordinacdes Minimas.

8.3. Na hipotese de o GESTOR verificar que, decorrido o prazo acima, ndo se alcangou o
restabelecimento dos indices de Subordinacdes Minimas, restard configurado um Evento de
Avaliacdo. Neste caso, o GESTOR comunicard a ADMINISTRADORA solicitando a adogdo dos
procedimentos descritos no Capitulo XIl deste Anexo.

CAPITULO IX - DOS iNDICES REFERENCIAIS

9.1. O Iindice Referencial das Cotas Seniores admitida nesta Classe de Cotas ser definido no
suplemento de cotas que aprovar a sua emissdo e dever4 ser verificada todo Dia Util pelo GESTOR.

CAPITULO X - DA REMUNERACAO

10.1. Pelos servicos de administracao fiduciaria, que incluem que incluem os servicos de
administracao fiduciaria, tesouraria, controle e processamento dos ativos financeiros, e a
escrituracao da emissao e do resgate de cotas sera devida pelo FUNDO uma Taxa de Administracdo
equivalente a somatdria dos seguintes valores (“Taxa de Administracdo”):

Taxa de Administracdo: 0,08% a.a. (oito centésimos por cento ao ano), observado o Minimo
Mensal.

Base de Calculo: valor diario do patrimdnio liquido do FUNDO, na base “1/252" (um sobre duzentos
e cinquenta e dois avos) daquela percentagem.

Provisionamento: diario.

Base de Calculo Patrimdnio Liquido: D-1.

Data de Pagamento: até o 5° (quinto) dia Util do més subsequente.

Minimo Mensal: R$ 8.000,00 (oito mil reais).

indice de Corregdo: IPCA.

Periodicidade de Corregdo: Anual a contar do inicio do FUNDO.

Taxa de Administragdo Maxima: Nao ha. A Taxa de Administracdo compreende as taxas das
classes que esta Classe de Cotas porventura invista, exceto fundos cujas cotas sejam admitidas a
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negociacdo em mercado organizado e em fundos administrados por partes ndo relacionadas a
ADMINISTRADORA.

10.2. N&o sera devida pelo FUNDO taxa de gestao ao GESTOR.

10.2.2. Ndo havera taxa maxima de gestdo, de forma que o FUNDO estara sujeito as cotas
de classes que porventura invista.

10.3. Pelos servigos de custddia, serad devida pelo FUNDO ou por suas Classes de Cotas a seguinte
taxa de custodia:

Taxa Maxima de Custédia: 0,07% a.a. (sete centésimos por cento ao ano), observado o Minimo
Mensal.

Base de Calculo: valor diario do patriménio liquido do FUNDO, na base “1/252" (um sobre duzentos
e cinquenta e dois avos) daquela percentagem.

Provisionamento: diario.

Base de Calculo Patrimdnio Liquido: D-1.

Data de Pagamento: até o 5° (quinto) dia Util do més subsequente.

Minimo Mensal: R$ 7.000,00 (sete mil reais).

indice de Correcdo: IPCA.

Periodicidade de Corregao: Anual a contar do inicio do FUNDO.

10.4. Esta Classe de Cotas ndo possui taxa de Performance.

10.5. Nado serdo devidas pelos Cotistas taxas de ingresso e/ou de saida em razdo,
respectivamente, de aplica¢des de recursos na Classe de Cotas e quando do resgate de suas cotas.

10.6. Pela prestagdo dos servicos de distribuidora lider serd devido a ADMINISTRADORA uma
taxa de distribuicdo correspondente a: (a) 0,03% a.a. (trés centésimos por cento ao ano) sobre
oferta publica regulada pelo rito automatico da Resolugdo CVM 160, calculada sobre o valor
efetivamente integralizado, com um minimo de R$ 100,00 (cem reais); (b) 0,05% a.a. (cinco
centésimos por cento ao ano) sobre oferta publica regulada pelo rito ordinario do mesmo
dispositivo normativo, calculada sobre o valor efetivamente integralizado, com um minimo de R$
100,00 (cem reais); e (c) R$ 500,00 (quinhentos reais) reais por investidor para ofertas privadas.

10.7. Tendoem vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem servicos de forma continua
a Classe Unica, o presente Regulamento n3o prevé uma taxa méaxima de distribuicdo, nos termos
do Oficio Circular Conjunto n° 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneracao dos distribuidores que venham
a ser contratados e remunerados pontualmente, a cada nova emissao de Cotas, sera prevista nos
documentos da respectiva oferta, nos termos da Resolucdo CVM 160 (“Taxa Maxima de

Distribuicao”).

10.8. Esta Classe de Cotas podera realizar diretamente o pagamento das taxas aos prestadores
de servicos eventualmente contratados, desde que o somatério dessas parcelas nao exceda o
montante total da Taxa de Administracdo e/ou Taxa de Gestao.
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10.9. Pelos servicos de cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos, o Agente de Cobranga, se
contratado, fara jus a remuneracgdo prevista no respectivo Contrato de Cobrancga, que serd paga
diretamente pelo FUNDO.

CAPITULO XI - DOS FATORES DE RISCO

11.1.  Os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe de Cotas,
por sua prépria natureza, estao sujeitos a flutuacdes de mercado, a riscos de crédito, operacionais,
das contrapartes das operag¢des contratadas pela Classe de Cotas, assim como a riscos de outras
naturezas, podendo, assim, gerar perdas até o montante das opera¢des contratadas e ndo
liquidadas. Mesmo que a ADMINISTRADORA e o GESTOR mantenham sistemas de gerenciamento
de riscos, ndo ha garantia de completa elimina¢do da possibilidade de perdas para a Classe de Cotas
para os Cotistas, ndo podendo os Cedentes e/ou emissores, a ADMINISTRADORA, o GESTOR, o
Custodiante, a Consultora Especializada e o Agente de Cobranca, se contratados, em hipotese
alguma, serem responsabilizados, entre outros eventos, por qualquer depreciacao ou perda de
valor dos ativos integrantes da carteira da Classe de Cotas, pela inexisténcia de um mercado
secundario para os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe de
Cotas ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortizagdo ou resgate de
suas Cotas, nos termos deste Regulamento. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler
cuidadosamente os fatores de risco abaixo descritos, responsabilizando-se pelo seu investimento
na Classe de Cotas:

I - Riscos de Mercado

(i) Flutuacdio de Precos dos Ativos - Os precos e a rentabilidade dos ativos da Classe de Cotas
poderado flutuar em razao de diversos fatores de mercado, tais como variacdo da liquidez
e alteracBes na politica de crédito, econdmica e fiscal, bem como em razao de alterac8es
na regulamentacdo sobre a precificacdo de ativos que componham a carteira da Classe
de Cotas. Essa oscilagdo dos pregos podera fazer com que parte ou a totalidade daqueles
ativos que integram a carteira da Classe de Cotas seja avaliada por valores inferiores ao
da emissdo e/ou contabilizagdo inicial, levando a redug¢do do patriménio da Classe de
Cotas e, consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

(ii) Descasamento de Rentabilidade - A distribuicao dos rendimentos da carteira da Classe de
Cotas pode ter parametros diferentes daqueles utilizados para o pre¢o de aquisi¢do dos
Direitos Creditérios. Os recursos da Classe de Cotas poderdo ser insuficientes para pagar
parte ou a totalidade dos rendimentos aos Cotistas e amortiza¢do das Cotas. Os Cedentes
e/ou emissores, o Custodiante, o GESTOR, a Classe de Cotas, o FUNDO e a
ADMINISTRADORA ndo prometem ou asseguram rentabilidade ao Cotista.

(iii) Alterac@o da Politica Econémica - O FUNDO, os Direitos Creditérios, os Ativos Financeiros,
os Cedentes, os emissores e os Devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica
econdmica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém
frequentemente na politica monetaria, fiscal e cambial, e, consequentemente, também
na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal
para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle de salarios e
precos, desvalorizacdo cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio exterior,
entre outras. A condicdo financeira dos Devedores, os Direitos Creditorios, os Ativos
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Financeiros, bem como a originacdo e pagamento dos Direitos Creditérios podem ser
adversamente afetados por mudancgas nas politicas governamentais, bem como por: (i)
flutuagdes das taxas de cambio; (ii) altera¢des na inflacao; (iii) alteracBes nas taxas de
juros; (iv) altera¢des na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais
e econdmicos que possam afetar o Brasil, ou os mercados internacionais. As medidas do
Governo Federal para manter a estabilidade econdmica, bem como a especulacao sobre
eventuais atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e
uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente a
condi¢do financeira dos Devedores, bem como a liquidacdo dos Direitos Creditorios,
podendo impactar negativamente o Patrimdnio Liquido do FUNDO e de sus Classes de
Cotas e a rentabilidade das Cotas. Os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros estdo
sujeitos a oscila¢des nos seus pre¢os em funcdo da reagao dos mercados frente a noticias
econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a
noticias especificas a respeito dos respectivos emissores. As variacdes de precos dos
Direitos Creditérios e Ativos Financeiros poderao ocorrer também em fun¢do de
alteracBes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer
mudancas nos padrdes de comportamento de precos dos Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros sem que haja mudancas significativas no contexto econémico e/ou politico
nacional e internacional. Dessa forma, as oscilacbes acima referidas podem impactar
negativamente o Patrimdnio Liquido do FUNDO e de sus Classes de Cotas e a
rentabilidade das Cotas.

Il - Riscos de Crédito

(i)

(iii)

(iv)

Fatores Macroeconémicos - Como a Classes de Cotas aplicara seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditérios, dependera da solvéncia dos respectivos
Devedores para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos Devedores
pode ser afetada por fatores macroecondmicos relacionados a economia brasileira, tais
como elevacgdo das taxas de juros, aumento da inflacdo, baixos indices de crescimento
econdmico, etc. Assim, na hipotese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera
haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditérios, afetando negativamente
seus resultados e/ou provocando perdas patrimoniais.

Direitos Creditérios - A Classe de Cotas deve aplicar seus recursos preponderantemente
em Direitos Creditérios. Na hipotese de os Devedores e/ou os Cedentes e/ou emissores
coobrigados ndo honrarem pontualmente suas obrigacBes de pagamento relativas aos
Direitos Creditorios, podera causar perda de patriménio a referida Classe de Cotas.

Cobranca Judicial e Extrajudicial - No caso de os Devedores e/ou os Cedentes e/ou
emissores coobrigados inadimplirem nas obrigacdes dos pagamentos dos Direitos
Creditorios adquiridos pela Classe de Cotas, podera haver cobranca judicial e/ou
extrajudicial dos valores devidos. Nada garante, contudo, que referidas cobrancas
atingirdo os resultados almejados, o que poderad implicar perdas patrimoniais aos
Cotistas.

Risco de Originacdo - Nao obstante a diligéncia da ADMINISTRADORA, do Custodiante,

do GESTOR e da Consultora Especializada, se contratados, e na prestacao de seus
servicos e na esfera de suas respectivas responsabilidades, a Classe de Cotas podera
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adquirir Direitos Creditérios que estejam sujeitos a rescisdo ou a existéncia de vicios,
inclusive de formaliza¢do, nos instrumentos que deram origem aos referidos Direitos
Creditorios. A Classe de Cotas também podera ter dificuldade em adquirir Direitos
Creditorios em montante suficiente para atender ao cumprimento das metas de
rentabilidade das suas Cotas. A rescisao ou a existéncia de vicios com relacdo aos Direitos
Creditorios adquiridos, bem como a eventual dificuldade em encontrar Direitos
Creditorios que possam ser adquiridos pela Classe de Cotas podera prejudicar a
rentabilidade da Classe de Cotas e a dos Cotistas.

Riscos Relacionados a Adimpléncia do Cedente na Hipdtese de Resolucdo de Cessdo - Nos
contratos de cessdo, existem hipoteses nas quais havera a resolucdo da cessdo dos
Direitos Creditérios, o que gera a obrigacao do respectivo Cedente de pagar a Classe de
Cotas o preco estabelecido no eventual contrato de cessao. Na ocorréncia de tais eventos
gue ensejam a resolucao de cessao, é possivel que o Cedente ndo cumpra, por qualquer
motivo, sua obrigacdo de pagamento do preco acordado, o que poderia afetar
negativamente os resultados da Classe de Cotas e/ou provocar perdas patrimoniais a
Classe de Cotas e ao(s) Cotista(s).

1l - Riscos de Liquidez

(i)

(i)

(iif)

Resgate das Cotas - A Classe de Cotas esta exposta a determinados riscos inerentes aos
Direitos Creditérios e aos Ativos Financeiros que compdem o seu patriménio e aos
mercados em que eles sdo negociados, incluindo a eventual impossibilidade de a
ADMINISTRADORA e/ou o GESTOR, dentro de suas respectivas atribuicdes e
responsabilidades, alienar os respectivos ativos em caso de necessidade, especialmente
os Direitos Creditérios, devido a inexisténcia de mercado secundario ativo e organizado
para a negociacdo deste tipo de ativo. Considerando-se que a Classe de Cotas somente
procederd ao resgate das Cotas na medida em que os Direitos Creditérios sejam pagos
pelos respectivos Devedores, e/ou os Ativos Financeiros sejam devidamente liquidados
pelas respectivas contrapartes, tanto o GESTOR como a ADMINISTRADORA encontram-
se impossibilitados de assegurar que o resgate das Cotas ocorrera nas datas
originalmente previstas, ndo sendo devida pela Classe de Cotas ou qualquer pessoa,
incluindo o GESTOR, a ADMINISTRADORA, todavia, qualquer indenizacdo, multa ou
penalidade, de qualquer natureza.

Direitos Creditérios - A Classe de Cotas deve aplicar seus recursos preponderantemente
em Direitos Creditérios. No entanto, pela sua prépria natureza, a aplicacdo em Direitos
Creditorios apresenta peculiaridades em relacdo as aplica¢cdes usuais da maioria dos
fundos de investimento de renda fixa. Ndo existe, no Brasil, por exemplo, mercado ativo
para compra e venda de Direitos Creditérios. Assim, caso seja necessaria a venda dos
Direitos Creditorios da carteira da Classe de Cotas, como nas hipdteses de liquidacao
previstas neste Regulamento, podera ndo haver compradores ou o preco de negociacao
podera causar perda de patrimonio a Classe de Cotas.

Resgate Condicionado - As principais fontes de recursos disponiveis a Classe de Cotas para
efetuar o pagamento de resgate de Cotas derivam da quitagdo ou pagamento dos
Direitos Creditérios pelos respectivos Devedores e dos Ativos Financeiros pelas suas
respectivas contrapartes. Apds o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de
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(iv)

esgotados todos os meios judiciais ou extrajudiciais cabiveis para cobranca de referidos
ativos, é possivel que a Classe de Cotas ndo disponha de recursos suficientes para efetuar
o resgate total ou parcial das Cotas.

Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidagéo da Classe de Cotas - A Classe de Cotas
podera ser liquidada antecipadamente conforme o disposto no presente Regulamento.
Ocorrendo a liquidacdo, a Classe de Cotas pode ndo dispor de recursos para pagamento
aos Cotistas em hipétese de, por exemplo, o adimplemento dos Direitos Creditérios da
Classe de Cotas ainda ndo ser exigivel dos Devedores. Neste caso, 0 pagamento aos
Cotistas ficaria condicionado: (i) ao vencimento e pagamento pelos Devedores dos
Direitos Creditérios da Classe de Cotas; (ii) a venda dos Direitos Creditérios a terceiros,
com risco de desagio capaz de comprometer a rentabilidade da Classe de Cotas; ou (iii)
ao resgate de Cotas em Direitos Creditérios, exclusivamente nas hipoteses de liquidagao
antecipada da Classe de Cotas. Nas trés situacbes, os Cotistas podem sofrer prejuizos
patrimoniais.

1V - Riscos Especificos

Riscos Operacionais

(i)

(i)

(iii)

Risco de lIrregularidades na Documentacdo Comprobatdria dos Direitos Creditérios - O
GESTOR, ou um terceiro por ele contratado ou Custodiante, caso contratado, realizarao
a verificacao da regularidade dos Documentos Representativos de Crédito. Considerando
que tal verificacdo podera ser realizada por amostragem e tdo somente apds a cessao
dos Direitos Creditorios a Classe de Cotas, a carteira da Classe de Cotas podera conter
Direitos Creditérios cuja documentagdo apresente irregularidades decorrentes da
eventual formaliza¢do inadequada dos Documentos Representativos de Crédito, o que
podera obstar o pleno exercicio pela Classe de Cotas das prerrogativas decorrentes da
titularidade dos Direitos Creditorios.

Falhas do Agente de Cobranga - A cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos depende
da atuacdo diligente do Agente de Cobranca. Cabe-lhe aferir o correto recebimento dos
recursos, verificar a inadimpléncia e ser diligente nos procedimentos de cobranca. Assim,
qualquer falha de procedimento do Agente de Cobranca podera acarretar menor
recebimento dos recursos devidos pelos Devedores ou morosidade no recebimento
desses recursos. Isto levaria a queda da rentabilidade da Classe de Cotas ou até a perda
patrimonial.

Guarda da Documentacdo - A guarda dos Documentos Representativos do Crédito é
responsabilidade da ADMINISTRADORA e poderd ser contratada junto a empresa
especializada na prestagao destes servicos. Embora a empresa especializada contratada
tenha a obrigacdo de disponibilizar o acesso a referida documentagao conforme contrato
de prestacdo de servicos, a guarda desses documentos pela empresa especializada
contratada podera representar dificuldade operacional para a eventual verificacdo da
constituicdo dos Direitos Creditérios adquiridos pela Classe de Cotas. Além disso, parte
ou a totalidade dos Documentos Representativos de Crédito € eletrbnica e sera mantida
em formato eletronico. Qualquer falha nos sistemas eletronicos de manuten¢do dos
Documentos Representativos de Crédito pode ocasionar danos ou perdas nos referidos
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(vi)

(vii)

documentos, podendo acarretar prejuizos para a Classe de Cotas e os Cotistas. A
ADMINISTRADORA ndo podera ser responsabilizada por eventuais problemas com a
constituicao dos créditos adquiridos pela Classe em decorréncia da guarda dos
documentos.

Risco Decorrente dos Critérios Adotados pelo Cedente para Concessdo de Crédito: Os Direitos
Creditorios que serdo adquiridos pela Classe de Cotas terdo processos de origem e de
politicas de concessdo de crédito variados e distintos, pelo fato da Classe de Cotas
adquirir Direitos Creditérios de varios Cedentes (fundo multicedente). Para assegurar
que os Cedentes, no minimo, tenham a mesma politica de crédito adotada pela Classe
de Cotas ao analisar os Direitos Creditérios ofertados, sera monitorada a concessdo de
crédito dos Cedentes aos Devedores e, antes de qualquer cessao para a Classe de Cotas,
procedera a andlise de crédito do Cedente e do Devedor responsavel pelo pagamento de
cada Direito de Crédito ofertado a Classe de Cotas. Contudo, ainda que todas as
propostas recebidas sejam submetidas aos procedimentos constantes de sua politica
interna de concessdo de crédito e a referida proposta seja ao final aprovada por
satisfazer critérios objetivos, ndo ha garantia que os Devedores honrardo seus
compromissos. Caso 0s compromissos assumidos pelos Devedores nao sejam
devidamente cumpridos, a rentabilidade das Cotas pode ser afetada adversamente.
Ademais, é possivel que ocorra alguma falha operacional no momento de analise do risco
de crédito do Devedor cujos Direitos Creditérios foram adquiridos pela Classe de Cotas.
Essas falhas operacionais poderiam dificultar, ou mesmo impedir a efetiva cobranga dos
Direitos Creditorios, o que poderia afetar negativamente a rentabilidade dos Cotistas.

Risco proveniente da falta de registro dos contratos de cesséo e dos termos de cessdo: A
cessdo dos Direitos Creditérios para a Classe de Cotas podera ser formalizada mediante
a celebracdo de contratos de cessdo e dos respectivos termos de cessdo. Em razdo dos
custos e das particularidades operacionais envolvidas no procedimento de cessdo, a
Classe de Cotas ndo registrara os contratos de cessdo, nem tampouco os termos de
cessdo. A ndo realizacdo do referido registro podera representar risco a Classe de Cotas
em relac¢do a créditos reclamados por terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos a
mais de um cessionario.

Risco de Entrega dos Documentos Representativos de Crédito. No caso de Direitos Creditérios
objeto de cessdo, o Cedente devera se obrigar a transferir ao responsavel os
Documentos Representativos de Crédito referentes aos Direitos Credit6rios adquiridos
apo6s cada Data de Aquisicdo, na forma do respectivo contrato de cessdo. Na hipdtese de
a Cedente ndo entregar os Documentos Representativos de Crédito, a cessao dos Direitos
Creditorios cujos Documentos Representativos de Crédito ndo tiverem sido entregues
sera resilida de pleno direito. Assim, é possivel que nem todos os Direitos Creditérios
ofertados e aprovados, nos termos do presente Regulamento, permanecam na carteira
da Classe de Cotas ap0s a respectiva Data de Aquisicao.

Risco pela auséncia do registro em cartdrio das cessbes de Direitos Creditdrios a Classe de
Cotas: Por se tratar de uma Classe de Cotas que podera adquirir Direitos Creditérios de
uma multiplicidade de Cedentes domiciliados em diversas localidades no territério
brasileiro, a Classe de Cotas podera nao registrar os eventuais contratos de cessao e seus
termos de cessdo em cartério de registro de titulos e documentos em fung¢do dos custos
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do registro. Assim sendo, a ndo realizacdo do referido registro, ou a ndo utilizacao de
instrumento publico para a formalizagdo dos Contratos de Cessao e/ou Termo de Cessao
e anexos podera representar risco a Classe de Cotas em relacdo a créditos reclamados
por terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos pelos Cedentes a mais de um
cessionario. A Classe de Cotas ndo podera reclamar Direitos Creditérios cedidos a
terceiros ou valores em relacdo a Direitos Creditérios cedidos pagos por devedores a
terceiros de boa-fé adquirentes dos mesmos Direitos Creditérios cedidos a Classe de
Cotas. A Classe de Cotas podera sofrer perdas, ndo podendo a ADMINISTRADORA ser
de qualquer forma responsabilizada por tais perdas.

Riscos de Descontinuidade

(viii)

Risco de Liquidacdo Antecipada da Classe de Cotas - Nas hipdteses previstas neste
Regulamento, podera ocorrer a liquidacao antecipada da Classe de Cotas. Nesse caso, 0s
recursos da Classe de Cotas podem ser insuficientes e os Cotistas poderdo estar sujeitos
aos riscos descritos acima.

Outros Riscos

(ix)

(xi)

Risco de Derivativos - consiste no risco de distor¢ao de prego entre o derivativo e seu ativo
objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade da Classe de Cotas, limitar as
possibilidades de retornos adicionais nas opera¢Bes, ndo produzir os efeitos
pretendidos, bem como provocar perdas aos Cotistas. Mesmo para a Classe de Cotas que
utiliza derivativos exclusivamente para prote¢do das posi¢des a vista, existe o risco de a
posi¢cdo ndo representar um “hedge"” perfeito ou suficiente para evitar perdas a Classe de
Cotas. A Classe de Cotas podera auferir patrimdnio liquido negativo, havendo a
necessidade de aportes adicionais de recursos.

Risco de Amortizacdo Condicionada - As principais fontes de recursos da Classe de Cotas
para efetuar a amortizacdo de suas Cotas decorrem da liquidagdo (i) dos Direitos
Creditorios, ou (ii) dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe de Cotas.
Assim, tendo em vista a inexisténcia de coobrigacdo ou direito de regresso contra
quaisquer terceiros com relagdo ao pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros, ocorrendo inadimplemento dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca, judicial ou
extrajudicial, dos referidos ativos, a Classe de Cotas ndo dispora de quaisquer outros
valores para efetuar a amortiza¢do e/ou o resgate, em moeda corrente nacional, de suas
Cotas.

Riscos Associados aos Ativos Financeiros - A Classe de Cotas podera, observada a politica
de investimento prevista neste Regulamento, alocar parcela de seu Patriménio Liquido
em Ativos Financeiros, 0s quais se encontram sujeitos a riscos que podem afetar
negativamente o desempenho da Classe de Cotas e o investimento realizado pelos
Cotistas. Dentre tais riscos destacam-se: (i) os Ativos Financeiros sujeitam-se a
capacidade de seus emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e
principal; (i) na hip6tese de incapacidade financeira ou falta de disposi¢ao de pagamento
de qualquer dos emissores dos Ativos Financeiros (ou das contrapartes nas operagdes
realizadas para composi¢do da carteira da Classe de Cotas), a Classe de Cotas podera
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(xii)

(xiii)

(xiv)

sofrer perdas, podendo, inclusive, incorrer em custos para conseguir recuperar seus
créditos; (iii) alteracdes nas condic8es financeiras dos emissores dos Ativos Financeiros
e/ou na percep¢do que os investidores tém sobre tais condi¢es podem acarretar
impactos significativos de seus precos e liquidez no mercado secundario; e (iv) os precos
e a liquidez dos Ativos Financeiros no mercado secundario também podem ser
impactados por alteracdes do padrao de comportamento dos participantes do mercado,
independentemente de altera¢des significativas das condi¢des financeiras de seus
emissores, em decorréncia de mudancas, ou da expectativa de mudancgas, do contexto
econdmico e/ou politico nacional e/ou internacional. A Classe de Cotas, o GESTOR, a
ADMINISTRADORA e o Custodiante, em hipdtese alguma, excetuadas as ocorréncias
resultantes de comprovado dolo ou ma-fé de sua parte, serdo responsabilizados por
qualquer depreciacdo do valor dos Ativos Financeiros ou por eventuais prejuizos em caso
de liquidagao da Classe de Cotas ou resgate de Cotas.

Risco de Concentragdio - O risco da aplicacao na Classe de Cotas tera intima relacao com
a concentracao (i) dos Direitos Creditérios, devidos por um mesmo Devedor ou grupos
de Devedores; e (ii) em Ativos Financeiros, de responsabilidade de um mesmo emissor,
sendo que, quanto maior for a concentracdo, maior sera a chance de a Classe de Cotas
sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

Risco de AlteracGo do Regulamento - O presente Regulamento, em consequéncia de
normas legais ou regulamentares ou de determinacdo da CVM, pode ser alterado
independentemente da realizacdo de Assembileia. Tais altera¢des poderdo afetar o modo
de operac¢do da Classe de Cotas e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Risco de despesas com a Defesa dos Direitos dos Cotistas - Caso a Classe de Cotas nado
possua recursos disponiveis suficientes para a ado¢do e manuteng¢do dos procedimentos
judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros de sua titularidade e a defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas, a
maioria dos titulares das Cotas, reunidos em Assembleia, poderdo aprovar aporte de
recursos a Classe de Cotas para assegurar, se for o caso, a ado¢do e manutencao dos
procedimentos acima referidos. Nesses casos, nenhuma medida judicial ou extrajudicial
sera iniciada ou mantida antes do recebimento integral de tal adiantamento e da
assuncdo pelos titulares das Cotas do compromisso de prover 0s recursos necessarios
ao pagamento de verba de sucumbéncia a que a Classe de Cotas venha a ser
eventualmente condenada. Na hipétese de a maioria dos Cotistas ndo aprovarem
referido aporte de recursos, considerando que a ADMINISTRADORA, o GESTOR, o
Custodiante, o Cedente, seus administradores, empregados e demais prepostos ndo se
responsabilizardo por danos ou prejuizos sofridos em decorréncia da ndo propositura ou
prosseguimento de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de
direitos, garantias e prerrogativas da Classe de Cotas, o patrimdnio da Classe de Cotas
podera ser afetado negativamente.

Risco de Auséncia de AquisicGo Constante de Direitos Creditérios - Os Cedentes e/ou
emissores ndo se encontram obrigados a ceder e/ou emitir Direitos Creditérios a Classe
de Cotas. Desta forma, pode ndo haver Direitos Creditérios disponiveis para cessao
quando solicitado pela Classe de Cotas. A existéncia da Classe de Cotas no tempo
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(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

dependera da manutencdo do fluxo de cessdo e/ou aquisicdo de Direitos Creditérios
pelos Cedentes e/ou emissores a Classe de Cotas.

Invalidade ou ineficdcia da cessdo de Direitos Creditorios - Com relagdo ao Cedente, a
cessdo de Direitos Creditérios a Classe de Cotas poderia ser invalidada ou tornada
ineficaz, impactando negativamente o Patriménio Liquido, caso fosse realizada em:

(a) fraude contra credores, inclusive da massa, se no momento da cessdo o Cedente
estivesse insolvente ou se com ela passasse ao estado de insolvéncia;

(b) fraude a execugdo, caso (a) quando da cessdo o Cedente fosse sujeito passivo de
demanda judicial capaz de reduzi-lo a insolvéncia; ou (b) sobre os Direitos
Creditorios pendesse demanda judicial fundada em direito real; e

(c) fraude a execucdo fiscal, se o Cedente, quando da celebracdo da cessao de
créditos, sendo sujeito passivo por débito para com a Fazenda Publica, por
crédito tributario regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispusesse de
bens para total pagamento da divida fiscal.

Risco de Formaliza¢éo Inadequada dos Documentos Representativos de Crédito: O Cedente
e/ou o emissor serd responsavel pela existéncia dos Direitos Creditérios Elegiveis, nos
termos do Artigo 295 do Cédigo Civil Brasileiro. Ha o risco de a Classe de Cotas adquirir
Direitos Creditérios cuja documentacdo apresente irregularidades decorrentes da
eventual formalizacdo inadequada dos Documentos Representativos de Crédito, o que
podera obstar o pleno exercicio pela Classe de Cotas das prerrogativas decorrentes da
titularidade dos Direitos Creditérios. Além disso, mesmo que, nesses casos, a Classe de
Cotas exerca tempestivamente seu direito de regresso contra o Cedente e/ou 0 emissor,
é possivel que haja perdas imputadas a Classe de Cotas e consequentemente prejuizo
para os Cotistas.

Possibilidade de Existéncia de Onus sobre os Direitos Creditérios. A cessdo e/ou aquisicdo
dos Direitos Creditorios também poderia ser afetada pela existéncia de 6nus sobre os
Direitos Creditérios Elegiveis, que tivessem sido constituidos previamente a sua cessdo
e/ou aquisicdo sem conhecimento da Classe de Cotas (0 que ocorreria em caso de
descumprimento, pelos Cedentes e/ou emissores, das eventuais declara¢des a respeito
da inexisténcia de dnus ou gravames sobre os Direitos Creditérios Elegiveis). A Classe de
Cotas esta sujeita ao risco de os Direitos Creditérios Elegiveis cedidos serem bloqueados
ou redirecionados para pagamento de outras dividas dos Cedentes e/ou emissores e/ou
dos respectivos Devedores, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperacao judicial,
faléncia, planos de recuperacao extrajudicial, regimes especiais ou outro procedimento
de natureza similar, conforme aplicavel.

Risco de Governanca: Caso a Classe de Cotas venha a emitir novas Cotas, a proporg¢ao da
participacdo corrente detida pelos Cotistas na Classe de Cotas podera ser alterada e os
novos Cotistas poderdo, mediante deliberagdo em Assembleia, aprovar modifica¢gdes no
Regulamento.
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(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

Patriménio Liquido negativo: Os investimentos da Classe de Cotas estdo, por sua natureza,
sujeitos a flutuagBes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢bes
adversas de liquidez e negociacao atipica nos mercados de atuag¢do, sendo que ndo ha
garantia de completa elimina¢do da possibilidade de perdas para a Classe de Cotas e
para os Cotistas. Além disso, na hipdtese de a Classe de Cotas apresentar Patriménio
Liquido negativo, os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de
recursos, de forma a possibilitar que a Classe de Cotas satisfaca suas obriga¢des.

Risco de Pré-Pagamento: Os Devedores podem proceder ao pagamento antecipado, total
ou parcial, do valor do principal e dos juros devidos até a data de pagamento do Direito
Creditorios, observados os termos e condi¢des nos instrumentos que formalizarem os
Direitos Creditérios. Este evento pode implicar no recebimento, pela Classe de Cotas, de
um valor inferior ao previamente previsto no momento de sua aquisicdo, em
decorréncia do desconto dos juros que seriam cobrados ao longo do periodo
compreendido entre a data do pré-pagamento e a data original de vencimento do
crédito, resultando na reducao da rentabilidade geral da Classe de Cotas.

Risco de Fungibilidade: Na hipétese de os Devedores realizarem os pagamentos
referentes aos Direitos Creditérios diretamente para um Cedente e/ou emissor, tal
Cedente e/ou emissor devera repassar tais valores a Classe de Cotas. Caso haja qualquer
problema de crédito dos Cedentes e/ou emissores, tais como intervencao, liquida¢do
extrajudicial, faléncia ou outros procedimentos de prote¢do de credores, a Classe de
Cotas podera ndo receber os pagamentos pontualmente, e podera ter custos adicionais
com a recuperacao de tais valores, o que pode afetar adversamente o Patrimonio
Liquido, causando prejuizo a Classe de Cotas e aos Cotistas.

Possibilidade de os Direitos de Crédito Virem a Ser Alcan¢ados por Obrigacbes dos Cedentes
e/ou dos emissores ou de Terceiros: Tendo em vista que a Classe de Cotas podera adquirir
Direitos Creditérios oriundos de transac¢des realizadas pelos Cedentes e/ou emissores,
todos e quaisquer valores eventualmente acolhidos pelos Cedentes e/ou emissores ou
por qualquer terceiro prestador de servicos a Classe de Cotas, decorrentes da liquida¢do
desses Direitos de Crédito de titularidade da Classe de Cotas pelos Devedores, nao
poderdo garantir o pagamento de qualquer obrigacdo devida pelos Cedentes e/ou
emissores ou por qualquer terceiro. Caso os Cedentes e/ou emissores ou qualquer
terceiro prestador de servicos a Classe de Cotas venham a ter qualquer conta corrente
de sua titularidade bloqueada ou penhorada em decorréncia de obrigacBes por estes
devidas, todos e quaisquer valores de titularidade da Classe de Cotas nao poderao
responder pelo adimplemento de tais obrigacSes, bem como deverdo ser transferidos
para a conta corrente da Classe de Cotas, nos termos do Regulamento. Além disso, a
eventual liquidagdo extrajudicial, faléncia, pedidos de recuperacao judicial e/ou planos
de recuperacdo extrajudicial dos Cedentes e/ou emissores nao afetara, do ponto de vista
de risco de crédito, o Patrimbnio Liquido da Classe de Cotas nem ensejard a
desconsideracdo das cessdes e/ou aquisi¢cSes dos Direitos Creditérios, uma vez que as
cessdes e/ou aquisi¢cBes sao realizadas em carater definitivo para a Classe de Cotas,
estando teoricamente ausentes as condi¢Bes relacionadas no artigo 130 da Lei n.°
11.101, de 9 de fevereiro de 2005 (“Nova Lei de Faléncias”), nos artigos 158 e 159 do
Cédigo Civil Brasileiro e no artigo 593 do Codigo de Processo Civil. Entretanto, mesmo
assim os recursos de titularidade da Classe de Cotas que se encontrem na posse dos
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(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

Cedentes e/ou emissores ou de qualquer terceiro podem eventualmente virem a ser
bloqueados, sendo que sua liberagdo e/ou recuperacdo podera depender da
instauracao de procedimentos administrativos ou judiciais. O tempo de duragdo e o
resultado de quaisquer dos procedimentos acima referidos ndo podem ser
objetivamente definidos, o que pode gerar prejuizos para a Classe de Cotas e seus
Cotistas.

Risco decorrente da multiplicidade de Cedentes (Risco do Originador): A Classe de Cotas esta
apta a adquirir Direitos Creditérios de titularidade de multiplos Cedentes. Tais Cedentes
ndo sao previamente conhecidos pela Classe de Cotas, pelo FUNDO, pelo GESTOR, pela
ADMINISTRADORA e/ou pelo Custodiante, de forma que eventuais problemas de
natureza comercial entre os Cedentes e os respectivos Devedores podem ndo ser
previamente identificados previamente a aquisicdo do Direito Creditorio. Caso o0s
Direitos Creditérios Elegiveis ndo sejam pagos integralmente pelos respectivos
Devedores em decorréncia de qualquer problema de natureza comercial entre o
Devedor e o respectivo Cedente, tais como (i) defeito ou vicio do produto ou (ii)
devolug¢do do produto que resulte no cancelamento da respectiva venda e os respectivos
Cedentes nado restituam a Classe de Cotas o0 montante em moeda corrente nacional
correspondente ao valor dos referidos Direitos Creditérios Elegiveis, os resultados da
Classe de Cotas poderao ser afetados negativamente. Além disso, a Classe de Cotas esta
sujeita aos riscos especificos de cada Cedente, incluindo, por exemplo, e se aplicavel, os
riscos relacionados a natureza ciclica do respectivo setor de atuagdo, aos custos,
suprimentos e concorréncia no mercado de atuacao, riscos operacionais especificos de
cada Cedente, legislacao ambiental (quando aplicavel), efeitos da politica econémica do
governo. Na medida em que ha multiplos Cedentes que nao previamente conhecidos,
nao ha como identificar e individualizar previamente tais riscos.

Risco da desconsideracéo da responsabilidade limitada pelo Poder Judicidrio: A legislacdo
vigente trouxe para a industria de fundos de investimentos a possibilidade de existéncia
de Classes de Cotas com responsabilidade limitada ao valor das cotas. Como se trata de
um instituto novo para a industria de fundos, caso haja alguma disputa judicial, ndo ha
como garantir que a responsabilidade limitada do Cotista sera respeitada.

Limitag@o da responsabilizacdo dos prestadores de servicos do FUNDO e de suas Classes de
Cotas: A legislacdo vigente trouxe para a industria de fundos de investimento a
responsabilizacdo individual dos prestadores de servicos do FUNDO e de suas Classes
de Cotas. Sendo assim, os prestadores de servicos do FUNDO e de suas Classes de Cotas
ndo sdo solidarios entre si. Eles respondem individualmente por seus atos e omissoes,
de acordo com suas respectivas esferas de competéncia, dispostas no Regulamento, na
legislacdo vigente e nos contratos de prestacao de servi¢os celebrados entre as partes.
Desta forma, para fins de reparacdo civil, a responsabilidade que recai sobre os
prestadores de servicos do FUNDO e suas Classes de Cotas restringe-se aos seus atos e
omissdes relativos aos servicos prestados, nos termos do Regulamento, da legislacao
vigente e nos contratos de prestacdo de servicos, de modo que ndo ha responsabilidade
solidaria de tais prestadores de servicos perante o FUNDO. Além disso, o Regulamento
do FUNDO estabelece que o dever de reparacdo do FUNDO e seus Cotistas,
independentemente do motivo, esta limitada a remuneracao recebida nos ultimos 12
(doze) meses.
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(xxvii) Riscos da estruturacéo de Operacbes: Em decorréncia de os Direitos Creditérios poderem
ser originados a partir de Operac8es diversas, como operacdes de estrutura¢do de
certificados de recebiveis, debéntures securitizadas e outras estruturas financeiras
voltadas a origina¢do de Direitos Creditérios para o FUNDO, a Classe de Cotas esta
exposta a riscos inerentes a complexidade, a modelagem e a formalizacdo dessas
Operagdes. Esses riscos incluem, mas ndo se limitam a: (i) falhas na estruturacgao juridica
ou operacional da Operac¢do; (ii) insuficiéncia ou inadequa¢do das garantias
eventualmente vinculadas as Operacdes; (iii) riscos de interpretacdo ou questionamento
juridico sobre a validade da cessdo dos créditos no contexto das Operagdes; (iv)
inadimplemento ou insolvéncia dos emissores dos ativos objeto da estruturagado; e (v)
riscos relacionados a eventuais inconsisténcias ou vicios nos documentos que compdem
a cadeia de cessdo até os emissores dos titulos representativos das Operag¢des. Ainda, o
sucesso da estruturacdo dessas Opera¢des pode depender da atua¢do de terceiros
(como consultores, originadores, companhias securitizadoras, agentes fiduciarios e
registradores), ndo havendo garantia de que tais terceiros atuarao de forma diligente ou
eficaz. A ocorréncia de qualquer dos eventos mencionados poderd afetar adversamente
a rentabilidade da Classe de Cotas, podendo ocasionar perdas patrimoniais aos Cotistas.
Além disso, a Classe de Cotas podera adquirir certificados de recebiveis, debéntures
securitizadas e outros titulos representativos de Operac¢des que se subordinem a outras
séries, classes e/ou subclasses de titulos emitidos sob as Operac¢des, o que pode
representar maior risco de perdas.

(xxviii) Demais Riscos: A Classe de Cotas também podera estar sujeita a outros riscos advindos
de motivos alheios ou exégenos ao controle da ADMINISTRADORA ou do GESTOR, tais
como moratoéria, inadimplemento de pagamentos mudanca nas regras aplicaveis aos
ativos financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira,
altera¢do na politica monetaria, aplicagdes ou resgates significativos.

11.2. A ADMINISTRADORA e o GESTOR orientam-se pela transparéncia, competéncia e
cumprimento do Regulamento e da legislacdo vigente. A Politica de Investimento da Classe de Cotas,
bem como o nivel desejavel de exposicdo a risco, definidos no Regulamento, sdo determinados
pelos diretores da ADMINISTRADORA e do GESTOR, no limite de suas responsabilidades, conforme
definido no Regulamento. A ADMINISTRADORA e o GESTOR, no limite de suas responsabilidades,
conforme definido no Regulamento, privilegiam, como forma de controle de riscos, decisdes
tomadas por seus profissionais, os quais tracam os parametros de atuacdo das Classes de Cotas
acompanhando as exposi¢des a riscos, mediante a avaliagdo das condi¢cbes dos mercados
financeiro e de capitais e a analise criteriosa dos diversos setores da economia brasileira. Os riscos
a que esta exposto a Classe de Cotas e o cumprimento da Politica de Investimento da Classe de
Cotas, descrita neste Regulamento, séo monitorados por area de gerenciamento de risco e de
compliance completamente separada da area de gestdo. A area de gerenciamento de risco utiliza
modelo de controle de risco de mercado, visando a estabelecer o nivel maximo de exposi¢do a risco.
A utilizacdo dos mecanismos de controle de riscos aqui descritos ndo elimina a possibilidade de
perdas pelos Cotistas. As aplica¢des efetuadas pela Classe de Cotas de que trata este Regulamento
apresentam riscos para os Cotistas. Ainda que a ADMINISTRADORA e o GESTOR mantenham
sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacao da possibilidade de
perdas para o FUNDO, suas Classes de Cotas e para seus investidores.
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11.3. As aplicagbes realizadas na Classe de Cotas ndo contam com garantia da
ADMINISTRADORA, do GESTOR, da Consultora Especializada, do Custodiante, bem como de
qgualquer mecanismo de seguro ou, ainda, ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

CAPITULO XII - DOS EVENTOS DE VERIFICACAO

12.1. Sdo considerados eventos de verificagdo do Patrimdnio Liquido desta Classe de Cotas
(“Eventos de Verificacdo”), dentre outros dispostos na legislacao vigente:

(i) caso haja um impacto abrupto na cota da Classe de Cotas;
(ii) caso haja a reavaliacao dos ativos, integrantes da carteira da Classe de Cotas;

(iii) caso a Classe de Cotas permaneca desenquadrada, no ativo por prazo superior a 20
(vinte) dias;

(iv) qualquer pedido de declara¢do de insolvéncia da Classe de Cotas;
(v) desenquadramento do indice de Subordinacgao por 10 (dez) Dias Uteis consecutivos;

(vi) descumprimento ou cumprimento parcial pelo GESTOR da regularizacdo dos
documentacdo que ddo suporte para a validacdo dos Direitos Creditérios em relagdo as
Condicbes de Aquisicao e Cessdo previstas na Clausula 5.2 deste Regulamento; e

(vii)descumprimento ou cumprimento parcial pelo GESTOR da regularizacdo dos
documentacao que dao suporte para a validacdo dos Direitos Creditérios em relacdo aos
Critérios de Elegibilidade previstos na Clausula 5.3 deste Regulamento.

12.2. Caso a ADMINISTRADORA, em razdo dos Eventos de Verificagdo acima ou no curso de

suas atividades, verifique que o patriménio liquido da Classe de Cotas esta negativo, devera adotar
os procedimentos descritos na Resolu¢ao CVM 175.

CAPITULO XIII - DA LIQUIDACAO E/OU LIQUIDACAO ANTECIPADA DA CLASSE DE COTAS
13.1. ACClasse de Cotas sera liquidada Unica e exclusivamente nas seguintes hipoteses:
(i) pordeliberacdo de Assembleia;

(ii) caso seja deliberado em Assembleia que um Evento de Verificacdo constitui um
Evento de Liquidagao; e

(iii) por determinacdo da CVM, em caso de descumprimento de disposi¢do legal ou
regulamentar.

13.2. Na hipétese de liquidacdo da Classe de Cotas nos casos acima previstos, a
ADMINISTRADORA deve promover a divisao de seu patrimdnio entre os Cotistas, ha propor¢ao de
suas cotas, no prazo eventualmente definido na Assembleia, ou, no caso de determinag¢do da CVM,
no prazo estabelecido pela Autarquia ou, em até 30 (trinta) dias contados da data do recebimento
da ordem de liquidacdo da Classe de Cotas.
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CAPITULO XIV - DA DISTRIBUICAO DE RESULTADOS DA CLASSE DE COTAS

14.1. Os resultados auferidos pela Classe de Cotas em razao de seus investimentos serao

incorporados ao seu patriménio, de forma que ndo ha distribuicdo direta de tais resultados aos
Cotistas da Classe de Cotas.

FIDD DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

POLIGONO CAPITAL LTDA.
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