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CLAUSULA 1
GLOSSARIO DE TERMOS DEFINIDOS

Acordo de Investimento - significa o acordo de investimento que cada Quotista devera
celebrar antes de investir no Fundo através da subscri¢do e integralizacao de Quotas.

Termo de Adesdao ao Regulamento e Ciéncia de Risco - significa o Termo de Adesdo ao
Regulamento e Ciéncia de Risco a ser assinado por qualquer Quotista que ingressar no Fundo,
por meio do qual o referido Quotista ira certificar ter recebido uma cépia deste Regulamento,
reconhecer os riscos associados a seu investimento no Fundo, a possibilidade de perda do
Patrimdnio Liquido do Fundo e, como consequéncia, perda total ou parcial do capital
investido.

Administradora - significa a FIDD ADMINISTRACAO DE RECURSOS LTDA., qualificada no
Artigo 7° do presente Regulamento.

Advogados do Fundo - tem o significado atribuido no Artigo 44 do presente Regulamento.

Afiliada - significa, com respeito a qualquer Pessoa (nesta definicao, tal Pessoa sendo
denominada "Pessoa Relevante"), qualquer outra Pessoa que, direta ou indiretamente,
controle, seja controlada, ou esteja sob controle comum direto ou indireto com a Pessoa
Relevante; sendo que o Fundo, qualquer Feeder Fund, qualquer Empresa Investida, qualquer
entidade constituida para realizar um Coinvestimento em uma Empresa Investida, ou
qualquer Fundo Sucessor e suas empresas investidas devem ser considerados como Afiliadas
da Administradora, Gestora ou Consultor Operacional.

Ameérica Latina - significa todos os paises do Hemisfério Ocidental ao sul dos Estados Unidos
da América, incluindo, mas ndo se limitando, ao México, América Central, o Caribe e a América
do Sul.

Anexo Normativo IV - significa o Anexo Normativo IV da Resolu¢do CVM 175, conforme
alterado.

Apéndice - significa cada um dos Apéndices que integram este Regulamento, descritivos de
cada Subclasse de Quotas.

Assembleia Geral de Quotistas - significa a assembleia geral de Quotistas, que sera
realizada para a deliberagao dos assuntos contemplados no Artigo 13, Paragrafo Primeiro do
presente Regulamento.

B3 - significa a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo, sociedade inscrita no CNPJ sob o n°
09.346.601/0001-25.

BMIF - significa o Fundo de Investimento em Participa¢des Multiestratégia - Responsabilidade
Limitada.
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Boletim de Subscricdo - significa 0 documento anexo ao Acordo de Investimento assinado
por um Quotista no momento de seu ingresso no Fundo, por meio do qual o referido Quotista
adquire Quotas e concorda em integraliza-las, sujeito aos termos e condi¢Bes expressos em
tal documento.

Camara de Arbitragem do Mercado - significa a camara de arbitragem criada pela B3 para
resolver disputas corporativas e do mercado de capitais. Capital Autorizado - significa o
limite de R$ 2.200.000.000,00 (dois bilhdes e duzentos milhdes de reais) para emissao
adicional de Quotas conforme decisdo exclusiva da Gestora e do Consultor Operacional, sem
necessidade de aprovac¢ao adicional dos Quotistas.

Capital Integralizado - significa, com relacdo a qualquer Quotista, o valor total das
contribuicBes de capital feitas por tal Quotista, exceto Juros de Referéncia e quaisquer outros
valores especificamente excluidos do Capital Integralizado nos termos do presente
Regulamento (tais como de acordo com a alinea (e) do Artigo 3°, Paragrafo Oitavo (devolu¢des
de contribui¢des de capital ndo utilizadas) e de acordo com o Artigo 18, Paragrafo Quinto
(Valores de Fechamento Subsequente devolvidos com relacdo a Fechamentos
Subsequentes)).

Capital Integralizado Liquido - significa, em qualquer data de apuracdo e com rela¢do a
qualquer Quotista (ou, no caso de um Feeder Fund, com relacdo a respectiva subclasse das
Quotas detidas pelo referido Feeder Fund), o valor do (i) Capital Integralizado de tal Quotista
(ou, no caso de um Feeder Fund, o Capital Integralizado com relacdo a respectiva subclasse
das Quotas detidas pelo referido Feeder Fund), deduzido (ii) dos valores que representam o
Capital Integralizado de tal Quotista retornado ao mesmo (ou, no caso de um Feeder Fund, o
Capital Integralizado com relacdo a respectiva subclasse das Quotas detidas pelo referido
Feeder Fund) por ocasido da venda ou baixa integral das Empresas Investidas.

“Carried Interest” - significa os valores aos quais 0s Quotistas da Subclasse A fazem jus,
calculados de acordo com o Artigo 21, Paragrafo Segundo, do presente Regulamento.

CETIP - significa a CETIP S.A. Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos.

Classe - Significa a classe uUnica de Quotas do Fundo, denominada CLASSE UNICA DO
FRANKLIN SERVTEC ENERGIA - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAQOES -
MULTIESTRATEGIA - RESPONSABILIDADE LIMITADA

Cddigo ART - significa o Cédigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros da
ANBIMA, conforme alterado.

Cddigo IRS- significa o Internal Revenue Code de 1986 dos Estados Unidos da América,
conforme alterado de tempos em tempos.

Coinvestimento - significam os investimentos conjuntos em uma ou mais Empresas
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Investidas feitos pelo Fundo e (i) Quotistas ou (ii) quaisquer terceiros interessados, incluindo
quaisquer Afiliadas diretas ou indiretas da Administradora, da Gestora, ou de suas
controladoras, de acordo com o Artigo 33 do presente Regulamento.

Comité de Investimento - significa o comité contemplado no Artigo 10 do presente
Regulamento.

Compromissos de Investimento - significa, com relacdo a qualquer Quotista, o valor total
dos compromissos de investimento refletidos no Acordo de Investimento celebrado pelo
referido Quotista, independentemente da integralizacdo efetiva das Quotas; observado que,
somente para fins de execucdo de chamadas de capital nos termos do presente Regulamento,
o Compromisso de Investimento de qualquer Feeder Fund seja ajustado antes de qualquer
chamada de capital conforme Artigo 18, Paragrafo Sétimo deste Regulamento. Para fins do
Artigo 3°, Paragrafo Terceiro, Artigo 11, Artigo 20, Paragrafo 2(a), Artigo 33 e da defini¢do de
Investimentos Adicionais, o Compromisso de Investimento de um Feeder Fund é equivalente
a soma dos compromissos de cada Investidor do Feeder Fund na data em que foram
celebrados junto ao Feeder Fund, no valor equivalente em Reais.

Compromissos Disponiveis Equivalentes em Reais - significa, na ocasidao de qualquer
chamada de capital, (i) no caso de um Quotista que ndo seja um Feeder Fund, o Compromisso
de Investimento de tal Quotista menos o Capital Integralizado até a data da chamada de
capital, e (ii) no caso de um Feeder Fund, o valor em Reais que seria obtido se o valor dos
Compromissos de Investimento disponiveis dos Investidores do referido Feeder Fund fosse
convertido para Reais com base na taxa de cambio PTAX do Banco Central do Brasil em vigor
dois dias antes da data de emissdo da referida chamada de capital.

Conflito de Interesses ou Conflito - significa as hipoteses listadas no Artigo 3°, Paragrafo
Sexto do presente Regulamento.

Conselho de Supervisao - tem o significado atribuido no Artigo 11 do presente Regulamento.

Consultor Operacional - significa a Servtec Energia Ltda., qualificada no Artigo 7°, Paragrafo
Terceiro do presente Regulamento.

Contrato Darby Servtec - significa o contrato firmado entre a Gestora e o Consultor
Operacional em 12 de maio de 2016 que regula o relacionamento entre a Gestora e o
Consultor Operacional, bem como as responsabilidades e obrigacbes da Gestora e do
Consultor Operacional com rela¢do a administracdo do Fundo.

CVM - significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

Data de Fechamento Final - significa 31 de dezembro de 2019, sujeito a prorrogac¢ao pela
Gestora mediante a aprovacdo de Dois Tercos dos Quotistas.

Data de Fechamento Inicial - significa 30 de agosto de 2016.
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Despesas Organizacionais - significam todas as despesas extraordinarias incorridas na
formacdo, constituicdo e inicio das atividades do Fundo e dos Feeder Funds (incluindo o
respectivo socio gestor) e a oferta das Quotas no Fundo e as participacdes nos Feeder Funds,
bem como despesas com viagem, registro, impressao, levantamento de recursos e despesas
com marketing, juridicas, contabeis além de taxas, custos e despesas incorridas em relagao
ao registro do Fundo e de qualquer Feeder Fund, atividades de marketing em qualquer
jurisdicdo, ou ainda outras despesas organizacionais relacionadas ao inicio das atividades e
oferta de quotas do Fundo. O valor total das Despesas Organizacionais pago pelo Fundo nao
devera exceder o valor equivalente em reais de US$1.250.000; considerando que as Despesas
Organizacionais que excederem o valor equivalente em reais de US$1.250.000 (“Despesas
Organizacionais Excedentes”) poderdo ser pagas pelo Fundo mas, nesse caso, a Taxa de
Gestdo a ser paga pelo Fundo devera ser reduzida pelo valor equivalente, conforme indicado
no Artigo 20.

Despesas do Feeder Fund - significa, com relacdo a qualquer Quotista que seja um Feeder
Fund, contribuicBes de capital feitas em um Feeder Fund pelo respectivo Investidor do Feeder
Fund que sejam utilizadas para pagamento de despesas do Feeder Fund (inclusive Despesas
Organizacionais) e ndo contribuidas ao Fundo.

Despesas Organizacionais Excedentes - tem o significado atribuido na definicdo de
Despesas Organizacionais.

Dia Util - significa qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado na cidade de Sdo
Paulo, Estado de Sao Paulo, Brasil.

Duracao - tem o significado atribuido no Artigo 2° do presente Regulamento.

Empresas Alvo - significam empresas listadas ou ndo em bolsa de valores ou mercado de
balcdo organizado ou outros veiculos que emitam titulos ou valores mobiliarios mencionados
no Artigo 3° do presente Regulamento e que satisfacam as exigéncias contidas nos Paragrafos
Terceiro e Quarto do referido artigo.

Empresas Investidas - significam as Empresas Alvo que receberam investimentos do Fundo
por meio da aquisicdo de ac8es, debéntures, bénus de subscricdio ou outros valores
mobilidrios conversiveis ou permutaveis em ac¢des, ou nas quais o Fundo tenha de alguma
forma adquirido ou recebido participa¢do acionaria.

Equipe Chave - significa os profissionais membros da equipe da Gestora e do Consultor
Operacional designados para desempenhar as tarefas referentes ao Fundo, incluindo cada
uma das Pessoas Chave, enquanto tais Pessoas Chave continuem a ser empregados da
Gestora e do Consultor Operacional, conforme o caso.

ERISA - significa o Employee Retirement Income Security Act de 1974 dos Estados Unidos, as
disposicbes relacionadas do Cédigo IRS e as respectivas regras e regulamentos promulgados
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por meio deste, em cada caso, conforme alterado de tempo em tempo, bem como suas regras
e interpretacdes juridicas.

Evento de Pessoa Chave - significa um evento que tenha ocorrido antes do término do
Periodo de Investimento resultando em menos de quatro Pessoas Chave cumprindo com seu
respectivo Tempo Minimo de Compromisso.

Exigibilidades - significa obrigacBes e cobrancas aplicaveis ao Fundo, incluindo quaisquer
provisdes existentes, garantias e quaisquer obrigacdes oriundas da disposi¢ao de qualquer
investimento pelo Fundo (em cada caso, obrigacdo fixa ou contingente).

Fechamentos Subsequentes - significam fechamentos que ocorrerem até a Data de
Fechamento Final para a subscricao de Quotas adicionais pelos Quotistas atuais ou atraves
da admissao de Novos Quotistas os quais, em ambos os casos, deverdo celebrar novos
Contratos de Investimento e desde que o Capital Autorizado seja observado.

Feeder Fund - significa um Quotista representado pela Gestora ou por uma de suas Afiliadas
e que foi constituido com o propdsito especifico de realizar investimentos como Quotista no
Fundo; a Gestora poderd, a seu exclusivo critério, negociar por escrito com qualquer outro
Quotista que tenha sido constituido com o proposito especifico de realizar investimentos
como Quotista no Fundo para que tal Quotista seja também considerado um Feeder Fund.

Fundo - tem o significado atribuido no Artigo 1° do presente Regulamento.

Fundo Sucessor - significa qualquer veiculo de investimento formado apés o Fechamento
Inicial, que ndo seja um Feeder Fund ou veiculo de Coinvestimento, e que tenha como
principal objeto a realizacdo de investimentos de private equity em projetos de geracao de
energia renovavel principalmente no Brasil.

Gestora - significa Franklin Templeton Alternatives Brasil Administracdo de Investimentos
Ltda., nova denominacao da Darby Administracdo de Investimentos Ltda., qualificada no
Artigo 7°, Paragrafo Primeiro do presente Regulamento.

“Holdback” - tem o significado atribuido no Artigo 21, Paragrafo Terceiro, do presente
Regulamento.

Instrucdo CVM 579 - significa a Instrucao n° 579, editada pela CVM em 30 de agosto de 2016,
e suas alterac8es posteriores, que dispde sobre a elaboracdo e divulgacao das demonstracdes
contabeis dos Fundos de Investimento em Participa¢des, ou norma que a substitua.

Investidor do Feeder Fund - significa qualquer membro, s6cio, acionista ou proprietario de
um Feeder Fund.

Investidor Inadimplente - tem o significado atribuido no Artigo 18 do presente
Regulamento.
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Investimentos Adicionais - significa investimentos adicionais do Fundo efetuados apos o
término do Periodo de Investimento em Empresas Investidas e no valor total agregado de até
20% (vinte por cento) do total dos Compromissos de Investimento.

Investimento Integral - tem o significado atribuido no Artigo 3°, Paragrafo 7(b), do presente
Regulamento.

IPCA - significa o Indice Geral de Precos ao Consumidor Amplo publicado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE.

Juros de Referéncia - tem o significado atribuido no Artigo 18 do presente Regulamento.

Justa Causa - significa a determinagdo por qualquer tribunal ou érgao governamental de
jurisdicdo competente, em sentenca transitada em julgado, de que determinada Pessoa,
agindo no exercicio de suas atividades com dolo ou ma fé devidamente comprovados
conforme determinacao do tribunal ou 6rgao governamental referido acima, deixou de
cumprir com suas obrigacdes, deveres ou atribui¢Bes relevantes nos termos do presente
Regulamento ou das leis aplicdveis e cujo descumprimento ocasionou efeito adverso
relevante sobre o Fundo.

Lei Similar - significa qualquer lei ou regulamento federal, estadual, local dos Estados Unidos
ou de um Pais estrangeiro, ou outra lei ou regulamento que contenha uma ou mais
disposi¢cBes que sejam (x) similares a quaisquer das disposi¢cbes de responsabilidade
fiduciaria ou de operac8es nao permitidas previstas no Titulo 1° do ERISA ou na Clausula 4975
do Cdédigo IRS, e (y) similares as disposi¢cdes das regras e regulamentos da Secretaria do
Trabalho dos Estados Unidos, incluindo 29 C.F.R. 82510.3-101 e seguintes, conforme alterados
pela Clausula 3(42) do ERISA, ou que prevejam, de outra forma, que os ativos do Fundo sao
considerados como “ativos do plano” nos termos de tal lei ou regulamento.

Liquidagao - significa a liquidacao do Fundo, conforme definida no Capitulo XlII do presente
Regulamento.

Maioria (ou outro percentual especificado) dos Quotistas - significa, a qualquer tempo
(observado o Artigo 16) (a) com relacao ao Fundo, os Quotistas que detém a maioria (ou outro
percentual especificado) do total das Quotas com direito a voto no Fundo; e (b) com rela¢do
a qualquer Subclasse de Quotas, os Quotistas que detém a maioria (ou outro percentual
especificado) do total das Quotas com direito a voto na Subclasse especifica. Com relacdo a
qualquer voto, aprovacdo ou consentimento dos Quotistas, tal voto, aprovagao ou
consentimento ndo devera considerar o voto de quaisquer Quotas detidas pela Gestora e pelo
Consultor Operacional ou por quaisquer de suas respectivas Afiliadas e por qualquer
Investidor Inadimplente, e excluir, no calculo do percentual de aprovacao, as Quotas detidas
por tais Pessoas tanto do numerador como do denominador.

Materiais para Analise de Investimento - significa os materiais que contenham os itens
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descritos no Artigo 10, Paragrafo Dez deste Regulamento, a serem enviados pela Gestora e
pelo Consultor Operacional aos membros do Comité de Investimento, para a avaliacao de
investimentos propostos.

Novos Quotistas - significa os Quotistas admitidos ao Fundo apés a Data de Fechamento
Inicial ou Quotistas atuais que firmaram Compromissos de Investimento adicionais em um
Fechamento Subsequente.

Obrigacao de Pagamento Diferida - significa a fracdo do preco de aquisi¢do de quaisquer
ativos adquiridos junto ao Consultor Operacional ou quaisquer de suas Afiliadas que devera
ser paga em espécie em uma data futura, sujeito aos termos e condi¢des do Artigo 21 do
presente Regulamento.

Outros Ativos - significa (i) Quotas de fundos de renda fixa ou fundos de indice e/ou
(ii)titulos de renda fixa emitidos pela Secretaria da Fazenda ou pelo Banco Central do Brasil
ou instituicdo financeira publica ou privada de primeira linha.

Outros Fundos Franklin - significa um ou mais dos fundos de investimento no exterior
controlados ou detidos direta ou indiretamente pela Darby Overseas Partners L.P. e por suas
Afiliadas, com base na estratégia de realizar investimentos privados na América Latina.

Partes Relacionadas - significa (i) Pessoas fisicas ou juridicas que detenham Quotas da
Subclasse A ou participagao no capital social de qualquer titular de Quotas da Subclasse A, da
Administradora, da Gestora ou do Consultor Operacional e seus respectivos conjuges e
parentes até o segundo grau de parentesco, conforme o caso; (ii) empresas nas quais a
Administradora, a Gestora ou o Consultor Operacional detenham participacdo igual a, no
minimo, 10% (dez por cento) do capital; ou (iii) fundos de investimento ou carteiras de titulos
e valores mobiliarios administradas pela Administradora, pela Gestora ou pelo Consultor
Operacional.

Pagamento Minimo - tem o significado atribuido no Artigo 20, Paragrafo Segundo, item (b)
do presente Regulamento.

Patrimodnio Liquido - tem o significado atribuido no Artigo 30 do presente Regulamento.

Percentual de Participacdao - de um Quotista, a qualquer tempo, significa na ocasido, a
fracdo expressa em percentual, cujo numerador refere-se ao Capital Integralizado total de tal
Quotista referente a investimentos, e cujo denominador refere-se ao Capital Integralizado
total de todos os Quotistas referente a investimentos.

Periodo de Desinvestimento - significa o periodo subsequente ao término do Periodo de
Investimento até o final da Dura¢do do Fundo e da conclusado de sua Liquidacao.

Periodo de Investimento - significa o periodo com inicio na Data de Fechamento Inicial e
com término no que ocorrer primeiro entre (i) o quarto aniversario da Primeira Data de
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Fechamento, observado que a Gestora e o Consultor Operacional, mediante a aprovac¢do do
Conselho de Supervisao, podem prorrogar o Periodo de Investimento por até dois periodos
adicionais de um ano, (ii) a data em que Gestora e Consultor Operacional informarem aos
Quotistas, por escrito, sobre o encerramento do Periodo de Investimento e (iii) a data de
término do Periodo de Investimento de acordo com o Artigo 7, Paragrafo 5(b) do presente
Regulamento.

Pessoa - significa uma pessoa fisica, sociedade andnima, fundo de investimento, sociedade
em comandita, sociedade limitada, associa¢do, truste ou outra entidade ou organizacao,
incluindo subdivisao politica, ou de governo, ou uma agéncia, ou autarquia desta.

Pessoas Chave - significa Paulo de Meira Lins, Valentina Tania Cumo Ryfer, Andrew Gunther,
Nelson Magalhdes Graga, Pedro Cunha Fiuza, Reginaldo Vinha e quaisquer Pessoas Chave
Adicionais.

Pessoa Chave Adicional - significa um gestor de carteira de valores mobilidrios ou
profissional qualificado designado como tal pela Gestora e pelo Consultor Operacional e cuja
posicdo como Pessoa Chave Adicional foi aprovada pelo Conselho de Supervisao de acordo
com o Artigo 7° deste Regulamento.

Pessoas Cobertas - significa a Gestora, a Administradora, o Consultor Operacional, Darby
Overseas Partners L.P., Franklin Resources, Inc., os membros do Comité de Investimento, ou
suas respectivas Afiliadas, e os conselheiros, diretores, sécios, membros, administradores,
acionistas, empregados, representantes, consultores ou agentes de cada uma delas, atuais
ou antigos, os membros do Conselho de Supervisado (e os Quotistas ou Investidores do Feeder
Fund representados que sejam representados por membros no Conselho de Supervisao).

Prestadores de Servicos Essenciais - significa a Administradora e a Gestora quando
mencionados de forma conjunta e/ou indistinta.

Primeira Data de Fechamento - significa 01 de abril de 2017, como data de fechamento da
venda de participacbes na Darby Servtec Energia, LP, sociedade (limited partnership)
constituida em Delaware.

Prioridade de Pagamentos - significa o procedimento utilizado para distribuir os Recursos
Disponiveis para Distribuicdo aos Quotistas por meio de amortiza¢bes de quotas, e aos
Quotistas da Subclasse A por meio do pagamento de “Carried Interest”, conforme descrito no
Artigo 21 do presente Regulamento.

Portfélio - significa o conjunto de ativos que compde a carteira de investimentos do Fundo,
incluindo, sem limitagdo, valores mobilidrios em Empresas Investidas e quaisquer Outros
Ativos.

Quotas - significa as Quotas da Subclasse A, as Quotas da Subclasse B, as Quotas da
Subclasse C e as Quotas da Subclasse D emitidas pela Classe e correspondentes as fracdes



@FIDD

ideais de seu Patrimdnio Liquido.

Quotas da Subclasse A - significa as Quotas da Subclasse A emitidas pelo Fundo e que
correspondem a participacao indivisivel em seu Patrimdnio Liquido, cujas caracteristicas
constam no Apéndice | do presente Regulamento.

Quotas da Subclasse B - significam as Quotas da Subclasse B emitidas pelo Fundo e que
correspondem a participacao indivisivel em seu Patrimdnio Liquido, cujas caracteristicas
constam no Apéndice Il do presente Regulamento.

Quotas da Subclasse C - significam as Quotas da Subclasse C emitidas pelo Fundo e que
correspondem a participacao indivisivel em seus Patriménio Liquido, cujas caracteristicas
constam no Apéndice Il do presente Regulamento.

Quotas da Subclasse D - significam as Quotas da Subclasse D emitidas pelo Fundo e que
correspondem a participacao indivisivel em seus Patriménio Liquido, cujas caracteristicas
constam no Apéndice IV do presente Regulamento.

Quotista Investidor - tem o significado atribuido no Artigo 20, Paragrafo Quarto do presente
Regulamento.

Quotistas - significa os detentores de Quotas emitidas pelo Fundo, cada um dos quais devera
ter assinado o Boletim de Subscricdo, o Acordo de Investimento e o Termo de Adesdo ao
Regulamento e Ciéncia de Risco, conforme estabelecido no presente Regulamento.

Quotistas da Subclasse A - significa os titulares de Quotas da Subclasse A.
Quotistas da Subclasse B - significa os titulares de Quotas da Subclasse B.
Quotistas da Subclasse C - significa os titulares de Quotas da Subclasse C.
Quotistas da Subclasse D - significa os titulares de Quotas da Subclasse D.

Quotistas Iniciais - significa os Quotistas que celebraram Acordo de Investimento na Data
de Fechamento Inicial ou anteriormente.

Recursos Disponiveis para Distribuigdo - significa os recursos recebidos pelo Fundo com
relacdo ao Portfélio e que estejam disponiveis para distribuicdo, conforme determinacgao da
Gestora, a seu exclusivo critério. Os Recursos Disponiveis para Distribui¢cdo ndo incluirdo
quaisquer valores que a Administradora considerar, a seu exclusivo critério, necessarios (i) ao
pagamento das despesas do Fundo (incluindo a Taxa de Administracdo) ou outras
Exigibilidades (estabelecidas ou contingentes, atuais ou futuras) do Fundo, incluindo, sem
limitacdo, quaisquer despesas incorridas na obtencdo de tais recursos; (ii) com relacdo a
qualquer venda de ativos do Portfélio, constituicdo de reservas relativas as obrigacdes de
indenizacdo, ajustes pés-fechamento e obriga¢des similares que a Gestora julgar necessarios;
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(iii) @ manutencao de capital de giro adequado para a perfeita continuidade das atividades do
Fundo, inclusive com relagdo a quaisquer operacdes de hedge; (iv) ao financiamento dos
Investimentos Adicionais; (v) ao financiamento de reinvestimentos, de acordo com o Artigo 3°,
Paragrafo Oitavo do presente Regulamento; (vi) ao recolhimento de impostos, incluindo
quaisquer retencbes de impostos, e; (vii) a constituicdo e manutencdo de reservas para
quaisquer dos itens dispostos acima.

Regras - tem o significado atribuido no Artigo 44 do presente Regulamento.
Regras da Camara - significa as regras da Camara de Arbitragem do Mercado.

Regulamento - significa este documento, que rege o Fundo, incluindo todos os seus anexos,
conforme alterado ou modificado de tempos em tempos.

Resolu¢cdo CVM 30 - significa a Resolu¢gdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada.

Resolucdo CVM 21 - significa a Resolucao CVM n° 21, de 25 de fevereiro de 2021, referente
ao exercicio profissional de administracao de carteiras de valores mobiliarios.

Resolucdo CVM 80 - significa a Resolu¢cdo CVM n° 80, de 29 de marco de 2022, conforme
alterada.

Resolucdo CVM 160 - Significa a Resolu¢do CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada.

Resolu¢do CVM 175 - Significa a Resolucdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada.

Retorno Preferencial - significa, com relacdo a qualquer Quotista, a Taxa de Retorno
Preferencial aplicada ao Capital Integralizado de tal Quotista e Despesas do Feeder Fund (se
existentes) até a efetiva data de distribuicdo ao referido Quotista de acordo com o Artigo 21,
Paragrafo Segundo do presente Regulamento. Para fins de calculo do Retorno Preferencial: (i)
o Capital Integralizado sera considerado como tendo sido realizado no ultimo dia entre a data
em que se exigir o pagamento de tal contribuicdo de capital ao Fundo e a data da efetiva
realiza¢do de tal contribuicdo de capital ao Fundo por tal Quotista, e Despesas do Feeder Fund
devem ser tratadas como tendo sido feitas na data do que ocorrer depois entre a data em
que se exigir o pagamento de tal contribuicdo de capital ao respectivo Feeder Fund e a data
da efetiva realizacdo de tal contribuicdo de capital ao respectivo Feeder Fund; (ii) o Retorno
Preferencial sobre qualquer Capital Integralizado feito por um Novo Quotista sera calculado
a partir da data determinada de acordo com a alinea (i) acima como se tal Novo Quotista
tivesse sido admitido como Quotista (ou tivesse aumentado seu Compromisso de
Investimento) na Data de Fechamento Inicial. Qualquer Retorno Preferencial que tenha sido
acumulado com relacdo ao Capital Integralizado devolvido com relagdo a um Fechamento
Subsequente reverterd em beneficio do Novo Quotista e ndo em relagdo ao Quotista que
receber a devolu¢do do Capital Integralizado; e (iii) ndo haverd acumulo do Retorno
Preferencial com relagdo ao Capital Integralizado que tenha sido devolvido de acordo com a
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alinea (e) do Artigo 3°, Paragrafo Oitavo do presente Regulamento.
Taxa de Administracao - significa a taxa devida a Administradora.

Taxa de Gestao - significa a taxa devida a Gestora e ao Consultor Operacional, calculada de
acordo com o Artigo 20 do presente Regulamento.

Taxa de Retorno Preferencial - significa (i) 6% (seis por cento) ao ano, composto
anualmente, mais (ii) a variacao do IPCA.

Taxas da Operacao - significa taxas de direcdo, consultoria, supervisdao, monitoramento,
gestdo ou operacdo recebidas pela Gestora e pelo Consultor Operacional de qualquer
Empresa Investida com rela¢do ao investimento do Fundo em uma Empresa Investida, bem
como todas as taxas recebidas pela Gestora e pelo Consultor Operacional referentes as
opera¢des ndo consumadas pelo Fundo com relagdo a uma Empresa Alvo, liquidas de
qualquer valor necessario ao reembolso da Gestora e do Consultor Operacional de todos os
custos e despesas ndo reembolsados por eles incorridos com relacdo as operagdes
consumadas ou ndo. As Taxas da Operac¢do nao incluem valores recebidos pela Gestora e pelo
Consultor Operacional como reembolso de custos e despesas relacionadas a uma Empresa
Investida ou a um investimento em potencial.

Tempo Minimo de Compromisso - significa, durante o Periodo de Investimento, (i) no caso
de Paulo de Meira Lins, Valentina Tania Cumo Ryfer e qualquer Pessoa Chave Adicional que
seja empregado da Gestora ou de suas Afiliadas, o tempo que tal Pessoa dedica aos assuntos
do Fundo, BMIF, Feeder Funds, qualquer Fundo Sucessor autorizado a ser constituido de
acordo com este Regulamento e seus respectivos investimentos, bem como quaisquer
Coinvestimentos de acordo com o Artigo 33; (ii) no caso de Andrew Gunther, sessenta por
cento de seu tempo dedicado aos assuntos do Fundo, BMIF, Feeder Funds, qualquer Fundo
Sucessor autorizado a ser constituido de acordo com este Regulamento e seus respectivos
investimentos, bem como qualquer Coinvestimento de acordo com o Artigo 33 e (iii) no caso
de Nelson Magalhdes Graca, Pedro Cunha Fiuza, Reginaldo Vinha e qualquer Pessoa Chave
Adicional que seja um empregado do Consultor Operacional ou de suas Afiliadas, setenta e
cinco por cento do tempo de tal Pessoa dedicado aos assuntos do Fundo, Feeder Funds,
qualquer Fundo Sucessor autorizado a ser constituido de acordo com este Regulamento e
seus respectivos investimentos, bem como qualquer Coinvestimento de acordo com o Artigo
33.

Ndo obstante o acima exposto, cada Pessoa Chave podera (i) participar dos conselhos
administrativos de empresas publicas e privadas, (ii) conduzir atividades civis, profissionais,
do mercado e filantrépicas a seu critério e (iii) conduzir e administrar suas atividades de
investimento pessoais e familiares.

Valor da Taxa de Gestdao Excedente - tem o significado atribuido no Artigo 20, Paragrafo
Segundo, item (c) do presente Regulamento.

Valor de Fechamento Subsequente - tem o significado atribuido no Artigo 18 do Presente
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Regulamento.

Valor de Reducao - tem o significado atribuido no Artigo 20, Paragrafo Segundo, item (g) do
presente Regulamento.

Valor de Retengdo - tem o significado atribuido no Artigo 20, Paragrafo Quarto, do presente
Regulamento.

Valor de “Holdback” Maximo - significa, com rela¢cdo a qualquer Quotista Investidor e em
qualquer data de calculo, o valor que tal Quotista Investidor teria direito de receber
relacionado ao “Holdback” de tal Quotista Investidor de acordo com o Artigo 20, Paragrafo
Quarto do presente Regulamento, mediante dissolugao e liquidagao do Fundo, de acordo com
o Artigo 32, em tal data, considerando que (a) o Compromisso de Investimento remanescente
do Quotista Investidor foi contribuido pelo Quotista Investidor ao Fundo e foi investido em
valores mobiliarios das Empresas Investidas e (b) o Portfélio do Fundo em tal data (incluindo
os valores considerados investidos de acordo com o item (a)) foi vendido por 75% do menor
entre custo ou valor (conforme indicado nas demonstra¢des financeiras trimestrais mais
recentes do Fundo) e todos os Outros Ativos foram vendidos ao valor de justo de mercado.

CLAUSULA 2
REGULAMENTO
CAPITULO | - DO FUNDO

Artigo 1°. - Constituicao, Investidores Alvo e Responsabilidade dos Quotistas. Franklin
Servtec Energia - Fundo de Investimento em Participa¢gdes - Multiestratégia -
Responsabilidade Limitada, inscrito no CNPJ sob o n° 24.987.582/0001- 00, com registro de
funcionamento na CVM sob o c6digo n°® 1325-0 desde 11 de julho de 2016, € um fundo de
investimento constituido sob a forma de condominio fechado, regido pelo presente
Regulamento, pela Resolu¢cdo CVM 175, pelo Codigo ANBIMA, conforme alterado, e por
demais disposic¢des legais e regulatodrias aplicaveis (o "Fundo").

Paragrafo Primeiro. Tendo o Fundo uma classe unica de Quotas, todas as informagdes
constam deste Regulamento em documento Unico consolidado, sem anexo segregado
destinado a classe. Nesse sentido, todas as referéncias a “Fundo” equivalem a referéncias a
sua classe Unica de Quotas. A classe Unica de Quotas € dividida em quatro subclasses de
Quotas emitidas pelo Fundo e definidas nos respectivos Apéndices: Quotas Subclasse A,
Quotas Subclasse B, Quotas Subclasse C e Quotas Subclasse D. Os direitos atribuidos a cada
uma das subclasses de Quotas serdo distintos com relagdo (i) a prioridade e calculo dos
pagamentos; (ii) ao valor da Taxa de Gestao; e (iii) aos direitos politicos conferidos aos seus
titulares. Exceto conforme o estabelecido por este Regulamento, cada subclasse de Quotas
devera possuir os mesmos direitos.
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Paragrafo Segundo. O Fundo podera, ao critério exclusivo da Gestora e do Consultor
Operacional, realizar o pagamento de quaisquer ativos que sejam vendidos ao Fundo por um
terceiro que nado seja uma Afiliada da Administradora, Gestora e/ou Consultor Operacional,
por meio de quaisquer instrumentos validos.

Paragrafo Terceiro. A responsabilidade dos Quotistas esta limitada ao valor por eles
subscritos.

Paragrafo Quarto. Os seguintes eventos obrigardo a Administradora a verificar se o
Patrimdnio Liquido do Fundo esta negativo:

a. qualquer pedido de declaragdo judicial de insolvéncia do Fundo;

b. inadimpléncia de obrigac8es financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos pelo
Fundo que representem mais de 10% (dez por cento) de seu Patrimdnio Liquido, naquela
data de referéncia;

c. pedido de recuperacdo extrajudicial, de recuperacao judicial, ou de faléncia de devedor
e/ou emissor de ativos detidos pelo Fundo; e

d. condenacdo do Fundo de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras
similares ao pagamento de mais de 10% (dez por cento) de seu Patriménio Liquido.

Paragrafo Quinto. Caso a Administradora verifique que o Patrimdnio Liquido esta negativo,
ou tenha ciéncia de pedido de declaracdo judicial de insolvéncia do Fundo ou da declara¢ao
judicial de insolvéncia do Fundo, devera adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolugao
CVM 175.

Paragrafo Sexto. Serdo aplicaveis as disposi¢des da Resolu¢cdo CVM 175 no que se refere aos
procedimentos a serem adotados pela Administradora na hip6tese de Patriménio Liquido
negativo do Fundo.

Artigo 2°. - Duragao. A menos que terminado antecipadamente de acordo com o presente
Regulamento, o Fundo tera a Duracdo de 12 (doze) anos a partir da Data de Primeiro
Fechamento. A Gestora podera propor a prorroga¢do do prazo acima por até 3 (trés) periodos
de um ano, cada qual devera ser aprovado por Quotistas representando pelo menos dois
tercos das Quotas, e, em cada caso, sempre que a Gestora entender que qualquer
prorrogacdo nesse sentido € recomendavel para a adequada liquidacdo dos ativos do
Portfélio do Fundo.

CAPITULO Il - OBJETIVO DO FUNDO E COMPOSICAO DA CARTEIRA

Artigo 3°. - Politica de Investimento. O objetivo do Fundo é gerar ganhos de capital de longo
prazo e renda por meio de investimentos estruturados em ag¢des, debéntures, bonus de
subscricdo ou outros titulos conversiveis ou permutaveis, inclusive Adiantamentos para
Futuro Aumento de Capital - AFAC, observado o limite de até 30% (trinta por cento) dos
investimentos realizados pelo Fundo, emitidos, principalmente, por empresas brasileiras
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listadas ou ndo em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado. O Fundo
participara do processo de tomada de decisdao das Empresas Investidas e tera influéncia
efetiva na determinacgdo de sua estratégia e gestao.

Paragrafo Primeiro. A participacdo do Fundo no processo de tomada de decisdo das
Empresas Investidas podera ocorrer de uma das seguintes formas: pela (i) detencdo de a¢des
que integrem o respectivo bloco de controle, (ii) celebracdo de acordo de acionistas, ou (iii)
celebracdo de contrato de natureza diversa ou adog¢do de procedimento que assegure ao
Fundo efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e gestdao das Empresas Investidas.

Paragrafo Segundo. Os investimentos realizados pelo Fundo serdo estruturados
individualmente, levando em conta as caracteristicas particulares de cada Empresa Alvo e
utilizando instrumentos contratuais diversos para atingir termos e condi¢8es desejaveis com
relacdo a cada investimento, estruturando tais investimentos em ac8es, debéntures, bénus
de subscricdo e outros titulos ou valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis em acdes
de cada Empresa Alvo.

Paragrafo Terceiro. Os investimentos do Fundo serdo realizados nas Empresas Alvo
envolvidas nos projetos de geracdo de energia renovavel, incluindo, entre outras formas de
energia renovavel, energia edlica, hidrica, solar e biomassa, majoritariamente no Brasil,
porém sendo permitido o investimento de até 20% dos Compromissos de Investimento em
Empresas Alvo localizadas em outros paises da América Latina além do Brasil. Sujeito a
aprovacao do Conselho de Supervisdo, o Fundo podera investir em oportunidades de
investimento no setor de gas natural. O Fundo também podera investir em oportunidades de
investimento em ativos ja operacionais (“brownfield”), na expansao de projetos operacionais
(“brownfield com greenfield”) ou em ativos ainda em desenvolvimento (“greenfield”). Como
condi¢do adicional para investimentos pelo Fundo, as Empresas Alvo deverdo concordar em
(A) caso a Empresa Alvo seja uma companhia fechada, esta devera seguir as praticas de
governanca descritas no na regulamentacao aplicavel, (B) manter praticas apropriadas de
gestdo e governanga para assegurar o cumprimento das leis aplicaveis (inclusive leis
trabalhistas e ambientais), (C) manter provisdes apropriadas de acordo com a
regulamentacdo aplicadvel para contingéncias materializadas e potenciais para fins
trabalhistas, e (C) observar as boas praticas de responsabilidade social e de preservacao
ambiental. Até a Data de Fechamento Final, a Gestora e o Consultor Operacional deverao ter
adotado uma politica para avaliacdo e gestdo das questdes ambientais, sociais e de
governanca corporativa relativas as Empresas Investidas.

Paragrafo Quarto. Os investimentos feitos pelo Fundo deverao cumprir todas as exigéncias
contidas no presente Regulamento. O Fundo podera adquirir titulos e valores mobiliarios por
meio de: (a) participacdo na oferta de titulos e valores mobiliarios recém-emitidos das
respectivas Empresas Alvo; e (b) aquisicdo de titulos e valores mobilidrios existentes, incluindo
titulos e valores mobiliarios em tesouraria das Empresas Alvo ou através de aquisi¢cdes
secundarias.

Paragrafo Quinto. Exceto se aprovado por Quotistas representando dois tercos das Quotas
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em uma Assembleia Geral de Quotistas, e conforme expressamente aqui previsto (incluindo
o Paragrafo Sexto abaixo), o Fundo ndo podera investir em titulos e valores mobiliarios
emitidos por Empresas Alvo cujas a¢des sejam detidas (i) pela Administradora, (ii) pela Gestora
ou pelo Consultor Operacional, (iii) por pessoas que detenham a¢des da Administradora, da
Gestora ou do Consultor Operacional, (iv) por membros do Comité de Investimento e do
Conselho de Supervisdo, (v) por Quotistas que detenham Quotas representativas de, no
minimo, 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido do Fundo, e uma porcentagem superior
a 10% (dez por cento) do capital com direito a voto ou total da Empresa Alvo, e/ou seus
parceiros comerciais e respectivos conjuges ou parentes até o segundo grau de parentesco,
considerados sozinhos ou em conjunto, em uma porcentagem superior a 10% (dez por cento)
do capital com direito a voto ou total da Empresa Alvo, ou ainda (vi) por quaisquer das pessoas
mencionadas neste paragrafo que (a) estejam direta ou indiretamente envolvidas na
organizacao da oferta de titulos e valores mobiliarios a serem subscritos pelo Fundo, incluindo
na forma de agente de estruturacdo, distribuicdo, ou garantidor com relacdo a respectiva
oferta, ou (b) detenha cargo na Diretoria, Conselho de Administracdo ou similar na Empresa
Alvo antes do primeiro investimento do Fundo. Membros do Comité de Investimentos e os
membros do Conselho de Supervisdo que participem ou venham a participar de comités de
investimentos ou conselhos de supervisdao de outros fundos que tenham por objeto o
investimento em companhias no mesmo setor que o Fundo, tém o compromisso de informar
os Quotistas. Durante a Assembleia Geral de Quotistas mencionada acima, ndo serao
computados os votos de quaisquer Quotistas que estejam em situa¢cdo de conflito de
interesses.

Paragrafo Sexto. A restricdo descrita no Paragrafo Quinto acima ndo se aplicara a qualquer
investimento pelo Fundo em qualquer projeto de energia desenvolvido pelo Consultor
Operacional ou quaisquer de suas Afiliadas, incluindo, mas ndo se limitando, quaisquer
empresas controladas direta ou indiretamente pelo Consultor Operacional e suas Afiliadas
que seja desenvolvedora, controladora, operadora ou prestadora de servicos para os
referidos projetos de energia, desde que tal investimento tenha sido divulgado antes da
Primeira Data de Fechamento ou sempre que o pagamento de qualquer valor esteja sujeito
ao disposto na alinea (c) do Paragrafo Segundo do Artigo 21 do presente Regulamento.

Paragrafo Sétimo. Alocacdo das oportunidades de investimento:

(a)De acordo com o Contrato Darby Servtec, caso o Consultor Operacional ou qualquer de
suas Afiliadas deseje oferecer a qualquer terceiro o direito de investir, direta ou
indiretamente, em quaisquer projetos de energia por eles desenvolvidos, incluindo qualquer
participacdo direta ou indireta em uma empresa que seja (ou que venha a ser)
desenvolvedora, controladora ou operadora de (ou prestadora de servicos para) qualquer
projeto de energia, o Consultor Operacional notificara, primeiramente, a Gestora. A Gestora
tera entdo o direito de propor o preco pelo qual o Fundo estaria disposto a investir no referido
projeto, antes que o Consultor Operacional ofereca o direito de investimento a qualquer
terceiro. Caso a Gestora ndo proponha um prec¢o, ou o Consultor Operacional ndo aceite o
preco proposto (ou sua contraproposta) pela Gestora, o Consultor Operacional ficara livre
para oferecer o direito de investimento no projeto a qualquer terceiro e para aceitar qualquer
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proposta feita por um terceiro, desde que o preco pago pelo referido terceiro seja pelo menos
120% acima do preco proposto pela Gestora (ou sua contraproposta). Caso o preco ofertado
pelo terceiro seja menor que 120% do preco proposto (ou sua contraproposta) pela Gestora,
a Gestora tera o direito de igualar a proposta do terceiro passando o Fundo a ter o direito de
investir no projeto.

(b)Até o que ocorrer primeiro entre (i) o término do Periodo de Investimento, (ii) o
Investimento Integral (conforme definido abaixo) e (iii) a data em que a Gestora deixar de ser
Gestora do Fundo, qualquer oportunidade para realizar um investimento negociado de forma
privada em um projeto de energia renovavel no Brasil que atenda os objetivos, politicas e
limitaces do Fundo, conforme definido no presente Regulamento, disponivel a Gestora,
devera ser primeiramente oferecida pela Gestora ao Fundo antes de qualquer outra Pessoa.
Para fins deste paragrafo, Investimento Integral significa que pelo menos 85% (oitenta e cinco
por cento) dos Compromissos de Investimento foram alocados, comprometidos ou
razoavelmente reservados para investimentos ou despesas do Fundo.

Paragrafo Oitavo. Sem prejuizo do disposto acima, os seguintes procedimentos serdo
aplicaveis a constituicdo, manutencao e desinvestimento do Portfélio do Fundo:

(a)o capital contribuido ao Fundo por meio da integralizacao de Quotas em cada chamada de
capital mencionada no Paragrafo Sétimo do Artigo 18 abaixo, devera ser utilizado para a
aquisicao de titulos e valores mobilidrios emitidos por uma ou mais Empresas Alvo ou
Empresas Investidas, conforme aprovado previamente pelo Comité de Investimento, e ser
investido até ultimo dia util do segundo més subsequente a data inicial para a integraliza¢ao
de quotas, sujeito ao item (e) abaixo;

(b)sem prejuizo ao item (a) acima e a critério exclusivo da Gestora e do Consultor Operacional,
qualquer capital contribuido ao Fundo por meio de integralizacdo de Quotas devera ser
investido em Outros Ativos e/ou detidos como caixa, conforme o melhor interesse do Fundo,
até que sejam feitos os investimentos do Fundo em titulos e valores mobiliarios emitidos por
uma ou mais Empresas Alvo ou Empresas Investidas;

(c)durante os periodos em que o Fundo receber ganhos e rendimentos de investimentos e
até a data em que quaisquer de tais ganhos e rendimentos se tornem passiveis de distribuicao
aos Quotistas mediante a amortizacdo de Quotas e a Gestora e ao Consultor Operacional
mediante o pagamento da Taxa de Gestdo e/ou aos Quotistas da Subclasse A com rela¢do ao
pagamento de “Carried Interest”, conforme aplicavel, tais valores deverdo ser investidos em
Outros Ativos ou detidos como caixa, conforme o melhor interesse do Fundo;

(d)a Gestora podera investir uma propor¢do do Patrimonio Liquido do Fundo em Outros
Ativos ou deter caixa, caso entenda que isso esteja no melhor interesse do Fundo, desde que
tais valores estejam diretamente associados ao pagamento ou reserva para o pagamento de
despesas, Exigibilidades e outros encargos a serem pagos pelo Fundo de acordo com as
normas aplicaveis e com este Regulamento;
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(e)caso um investimento do Fundo nas Empresas Alvo ou Empresas Investidas ndo seja feito
dentro do periodo especificado no item (a) acima, a Gestora, em conjunto com o Consultor
Operacional, devera decidir se ira (i) prorrogar tal periodo por até 60 (sessenta) Dias Uteis
adicionais ou (ii) reembolsar aos Quotistas os valores contribuidos ao Fundo com relacao aos
investimentos originalmente previstos na chamada de capital que nao foram contribuidos as
Empresas Alvo ou Empresas Investidas. Quaisquer dos referidos valores devolvidos aos
Quotistas de acordo com a alinea (ii) acima serdo considerados, para fins do presente
Regulamento, como se nunca tivessem sido contribuidos (e, portanto, reduzidos do Capital
Integralizado), sendo tais valores considerados como Compromissos de Investimento
disponiveis para novas contribui¢fes para fins do presente Regulamento; e

(f)a critério da Gestora, quaisquer recursos recebidos, distribuidos, devolvidos ou pagos ao
Fundo com relacdo aos Investimentos nas Empresas Investidas durante o Periodo de
Investimento poderdo ser retidos pelo Fundo para qualquer propdsito aqui permitido,
incluindo investimentos e despesas do Fundo, ou poderdo ser distribuidos de acordo com o
Artigo 21, sendo que neste caso o Compromisso de Investimento sera restabelecido no valor
equivalente as distribui¢es recebidas (ndo incluso “Carried Interest”) e considerado como
Quotas subscritas mas nao integralizadas, sendo que tais Compromissos de Investimentos
poderdo ser novamente contribuidos pelo Fundo para qualquer propdsito aqui permitido.

Paragrafo Nono. Dividendos, juros, bdnus e quaisquer outros rendimentos distribuidos ao
Fundo oriundos de investimentos que componham o Portfélio do Fundo deverdo ser
incorporados ao Patrimonio Liquido do Fundo e levados em conta com relacdo a pagamentos
de parcelas de amortizacao aos Quotistas, pagamento das Taxas de Gestdo, “Carried Interest’
e/ou o pagamento de quaisquer Exigibilidades.

Artigo 4°. - Periodo de Investimento. O Fundo devera investir nas Empresas Alvo durante o
Periodo de Investimento, sujeito, entretanto, ao Paragrafo Primeiro abaixo.

Paragrafo Primeiro. Excepcionalmente, o Fundo podera fazer investimentos fora do Periodo
de Investimento quando quaisquer de tais investimentos (i) tiverem sido aprovados pelo
Comité de Investimento antes do término do Periodo de Investimento, mas cujos respectivos
desembolsos ainda ndo tenham sido feitos por completo; ou

(ii)sejam Investimentos Adicionais.

Paragrafo Segundo. Mesmo apds o término do Periodo de Investimento, a Administradora,
mediante solicitacdo da Gestora, podera fazer chamadas de capital na forma do Paragrafo
Quarto do Artigo 18 abaixo, na medida do necessario para (i) cumprir o disposto no Paragrafo
Primeiro acima e (ii) obter recursos para pagar todos e quaisquer encargos, Exigibilidades e
despesas do Fundo, e (iii) estabelecer ou aumentar reservas para o disposto acima,
observando que os Quotistas ndo terao qualquer obrigacdo de satisfazer quaisquer de tais
chamadas de capital caso elas excedam o valor total das Quotas subscritas porém nao
integralizadas (ou, no caso de um Feeder Fund, contanto que ndo excedam os respectivos
Compromisso Disponiveis Equivalentes em Reais), conforme disposto nos respectivos
Contratos de Investimento e conforme determinado no Paragrafo Sétimo do Artigo 18 com



@FIDD

relacdo a um Feeder Fund e ajustado de acordo com o Artigo 3, Paragrafo 8(f).

Paragrafo Terceiro. O Periodo de Investimento podera ser prorrogado pela Gestora por dois
periodos adicionais de um ano cada, mediante aprovacao do Conselho de Supervisao.

Artigo 5°. - Composicao da Carteira. O Fundo devera investir seus recursos na aquisi¢cao dos
valores mobiliarios especificados no Artigo 3° do presente Regulamento e em conformidade
com o disposto na regulamentacao aplicavel, observado que:

(a)apos o Periodo de Investimento, o Fundo nao podera deter valor superior a 5% (cinco por
cento) de seus Compromissos de Investimento em Outros Ativos com o propésito de conferir
ao Portfélio do Fundo a liquidez necessaria para que o Fundo pague suas despesas e custos
conforme dispostos neste Regulamento e nas normas aplicaveis; e

(b)o Fundo somente podera realizar opera¢des com derivativos com finalidade exclusiva de
protecdo dos ativos que venham a compor o Portfélio, nos termos da Resolu¢do CVM 175,
ressalvado que ndo se incluem em tal limitacao as aquisi¢des de (i) bonus de subscrigao; (ii)
op¢des de compra e venda de a¢bes de emissdo das Empresas Investidas, ou (iii) outros titulos
e valores mobilidrios conversiveis e permutaveis em ac¢des realizadas no contexto dos
investimentos efetuados pelo Fundo, desde que com o propésito de ajustar o preco de
aquisicdao da Empresa Investida com o consequente aumento ou diminuicdo futura na
quantidade de a¢bes investidas ou alienar essas acdes no futuro como parte da estratégia de
desinvestimento.

Artigo 6°. - Fatores de Risco. Em vista da natureza dos investimentos a serem feitos pelo
Fundo, os Quotistas devem estar cientes dos riscos aos quais estardo sujeitos, conforme
descritos abaixo. Ndo ha garantia de que o Capital Integralizado tera o rendimento esperado
pelos Quotistas e existe a possibilidade de que o Fundo possa registrar a perda parcial ou
total de seu capital investido.

(a)Risco de Auséncia de Investimentos. Ndo ha garantia de que os investimentos pretendidos
pelo Fundo estardo disponiveis nos momentos e volumes apropriados ou desejaveis
conforme exigidos para satisfazer a politica de investimento do Fundo, o que pode resultar
em investimentos menores ou mesmo na auséncia de investimentos.

Além disso, ndo ha garantia de que (i) todos os Quotistas irdo honrar suas obrigacdes de
integralizacdo de Quotas decorrentes dos respectivos Boletins de Subscricao, (ii) quaisquer
inadimplementos de Quotistas serdo compensados pela aplicagdo de multas contratuais ou
legais, e (iii) os investimentos propostos pelo Fundo venham a ser efetuados na ocorréncia de
um eventual inadimplemento de um ou mais Quotistas ou outras dificuldades ou problemas
relacionados a esses mesmos investimentos.

Considerando os custos do Fundo, incluindo a Taxa de Gestao, “Carried Interest” e as despesas
do Fundo, a auséncia de investimento em Empresas Alvo ou investimentos feitos em volume
inferior ao estimado pelo Fundo poderdo afetar de maneira adversa os resultados do Portfélio
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e o valor das Quotas.

(b)Riscos de Liquidez. Os investimentos do Fundo deverdo ser feitos primariamente em ativos
que ndo sejam negociados em bolsa de valores ou no mercado de balcdo organizado. Caso (i)
o Fundo precise vender tais ativos ou (i) um Quotista receba tais ativos por meio de
pagamento em espécie por suas Quotas (em ambos os casos, também em conexdo com a
liguidacdo do Fundo), (1) podera nao haver mercado para a venda de tais ativos, (2) a
precificacdo de tais ativos podera ndo ocorrer dentro de prazo consistente com a expectativa
do Quotista, conforme Artigo 32 do presente Regulamento, ou (3) o preco de venda real dos
ativos podera resultar em perdas para o Fundo, ou, conforme o caso, para os Quotistas.
Portanto, ndo ha garantia ou certeza de que sera possivel para o Fundo ou para os Quotistas,
conforme o caso, liquidar posi¢des ou vender quaisquer de tais ativos.

O Fundo é um fundo de investimento fechado e, portanto, ndao ha garantia de que um
Quotista sera capaz de vender suas Quotas no momento e no preco desejados, uma vez que
as Quotas ndo estdo sujeitas a resgate antecipado.

(c)Restricdes de Resgate de Quotas e Liquidez Reduzida. O Fundo é um fundo de investimento
fechado e ndo permite que suas Quotas sejam resgatadas a qualquer momento. Caso 0s
Quotistas desejem alienar seus investimentos no Fundo, eles terdo de vender suas Quotas no
mercado secundario, sujeito as regras e limites legais aplicaveis a qualquer venda desse tipo,
conforme detalhado abaixo, bem como as restri¢cbes previstas no Artigo 37.

Como o mercado secundario existente no Brasil para a negociacdo de Quotas em fundos de
investimento em participagdo tem baixa liquidez, os Quotistas poderdo enfrentar dificuldades
ou obter precos reduzidos ao tentar vender suas Quotas.

(d)Liquidez Reduzida para Ativos do Fundo. Investimentos em titulos e valores mobiliarios
apresentam caracteristicas especificas quando comparados a investimentos feitos pela
maioria dos fundos de investimento brasileiros, considerando suas caracteristicas e duracao.
Caso o Fundo tenha de alienar qualquer parte desses titulos, tais como debéntures, bdnus de
subscri¢do, acBes de empresas ndo listadas ou a¢des em empresas listadas em bolsa de
valores ou mercado de balcdo organizado com baixo volume de negociacdo, podera nao haver
comprador ou o preco de venda atingido podera ser consideravelmente reduzido como
decorréncia da baixa liquidez no mercado para tais titulos e valores mobiliarios no Brasil,
causando perda de capital ao Fundo e, logo, perda do Capital Integralizado pelos Quotistas.

(e)Riscos Relacionados as Empresas Investidas e ao Setor de Geracdo de Energia. Os
investimentos feitos pelo Fundo sdo considerados investimentos de longo prazo e seu
rendimento pode ndo corresponder as expectativas dos investidores.

O Portfolio se concentra em titulos e valores mobiliarios emitidos por Empresas Investidas.
Mesmo que o Fundo sempre participe do processo de tomada de decisdao das Empresas
Investidas, ndo ha garantia de (i) bom desempenho por quaisquer das Empresas Investidas,
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(i) solvéncia das Empresas Investidas, e (iii) continuidade das atividades das Empresas
Investidas. Caso tais riscos se materializem, podera haver um efeito adverso substancial sobre
os resultados do Portfdlio e sobre o valor das Quotas.

O rendimento do Fundo podera ser frustrado em razao de insolvéncia, recuperacao judicial,
acordo com credores, faléncia, fraco desempenho por parte de Empresas Investidas, ou
demais fatores. Nesses casos, o Fundo e seus Quotistas poderdo sofrer perdas. Ndo ha
garantia ou certeza de que tais riscos poderdo ser eliminados.

O Fundo ird influenciar a determinacdo da politica estratégica e gestao das Empresas
Investidas. Portanto, caso seja declarada a faléncia de uma Empresa Investida ou caso uma
Empresa Investida entre com pedido de recuperacao judicial ou acordo com credores, ou caso
a personalidade juridica de uma Empresa Investida seja desconsiderada, o Fundo podera ser
declarado como responsavel pelo pagamento de determinadas obrigacdes da referida
Empresa Investida, o que tera efeito sobre o valor de suas Quotas.

Investimentos nas Empresas Investidas envolvem riscos relacionados ao setor de geracdo de
energia onde cada Empresa Investida atua. Ndo ha garantia de desempenho do setor de
geracdo de energia nem certeza de que o desempenho de cada Empresa Investida ira
acompanhar o desempenho médio do setor de geracdo de energia na mesma proporgao.
Além disso, mesmo que o desempenho das Empresas Investidas acompanhe o desempenho
atingido pelas outras empresas no setor de geracdo de energia, ndo ha garantia de que o
Fundo e os Quotistas ndo sofrerdo perdas e nem certeza de que tais riscos poderao ser
eliminados.

O setor de geracao de energia esta sujeito a contingéncias e acidentes ambientais que podem
resultar no risco de as Empresas Investidas terem de pagar por danos impossiveis de serem
quantificados previamente, bem como um alto custo de seguro. O setor de geracao de energia
pode ser afetado de forma significativa pela tecnologia, resultante em aumento da
concorréncia e alto custo de substituicao de equipamentos e processos.

Seja no caso de projetos “greenfield” ou “brownfield”, as Empresas Investidas estdo sujeitas ao
risco de constru¢do que pode ter consequéncias como atraso nas entregas, aumento de
custos, exigéncias adicionais de investimento e, por final, impacto substancial no valor dos
ativos que compdem o Portfélio do Fundo.

(f)Riscos de Mercado. Os titulos e valores mobiliarios contidos no Portfélio do Fundo poderao
estar sujeitos a flutua¢des de precos como resultado de reacdes do mercado a eventos
politicos e econdmicos, tanto no Brasil quanto no exterior, e a eventos especificos
relacionados aos seus emissores. Também poderao ocorrer flutuacdes nos precos de tais
titulos e valores mobilidrios em virtude de alteracdo na regulamentacdo que afete o setor de
geracdo de energia ou nas expectativas dos participantes do mercado, o que por sua vez pode
resultar em mudanc¢as no comportamento dos prec¢os, independentemente de altera¢des
substanciais no contexto politico ou econémico nacional ou internacional.
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Os ativos liquidos do Portfélio do Fundo sao avaliados de acordo com os critérios descritos
no Artigo 30 deste Regulamento e da regulamentacdo aplicavel. Critérios de avaliacao, tais
como marcagao a mercado, podem resultar em flutuacdes no valor dos ativos do Fundo e,
por sua vez, causar apreciacao ou deprecia¢ao no valor das Quotas.

(9)Riscos de Crédito. Os ativos financeiros que compdem o Portfélio do Fundo podem estar
sujeitos a capacidade de seus emissores de obter empréstimos sob condi¢Bes financeiras
adequadas e de cumprirem suas obrigacBes de pagar juros e principal de tais empréstimos.
Mudancas na condicdo financeira dos emissores de ativos financeiros ou na percepc¢ao de tal
condi¢do pelos investidores, bem como mudancas nas condi¢des politicas e econdmicas que
possam comprometer sua capacidade de obter empréstimos adequados e/ou de fazer
pagamentos podem ter impacto substancial nos precos e liquidez dos ativos financeiros.

(h)Risco de Interrupc¢do. O presente Regulamento contempla determinadas hipdteses em que
a Assembleia Geral de Quotistas podera decidir pela liquidacao antecipada do Fundo. Nessas
situacBes, o horizonte de investimento original dos Quotistas sera reduzido e eles podem ser
incapazes de reinvestir os ganhos com o mesmo rendimento conferido pelo Fundo. Neste
caso, o Fundo, a Administradora, a Gestora ou o Consultor Operacional ndo serao
responsaveis por qualquer multa ou penalidade aplicavel em decorréncia disso.

(i)Risco Referente a Fatores Macroecondémicos. O Fundo esta sujeito aos efeitos da politica
econbmica praticada pelo governo brasileiro (e de outros governos latino-americanos) e
outras variaveis externas, tais como a ocorréncia de fatos extraordinarios ou situacdes
especiais de mercado no Brasil ou no exterior, ou ainda eventos politicos, econémicos,
financeiros ou regulatérios que influenciem de forma substancial os mercados financeiros
brasileiros e de outros paises da América Latina. No passado, medidas adotadas pelo governo
brasileiro para controlar a inflacdo e implementar politicas econdmicas e monetarias
envolveram mudancas nas taxas de juros, flutuacdo da moeda, controle do cambio
estrangeiro, controle de tarifa e alteracBes nas leis aplicaveis, entre outras coisas. Tais
politicas e outras condi¢cBes macroecondmicas tiveram efeitos significativos sobre a economia
e mercados de capitais do Brasil. A adocdo de medidas que poderiam causar flutua¢do da
moeda, indexacao, instabilidade de precos, altas taxas de juros ou influenciar a politica fiscal
atual podem impactar os negocios do Fundo. Além disso, o governo federal brasileiro, o Banco
Central do Brasil e outras entidades governamentais podem alterar os regulamentos
aplicaveis (i) ao setor de geracdo de energia onde as Empresas Investidas atuam, (ii) aos titulos
e valores mobiliarios que compdem o Portfélio do Fundo ou ainda (iii) ao Fundo em si,
alteracdes as quais poderiam afetar o rendimento conferido pelo Fundo.

(j)Risco de Derivativos. Como o Fundo pode negociar derivativos nos casos contemplados
pela Resolu¢cdo CVM 175, o Fundo também esta sujeito ao risco de distor¢do de preco entre
determinado derivativo e seu ativo de referéncia, o que pode aumentar a volatilidade do
Fundo, restringir a possibilidade de retorno adicional em operac¢des e nao produzir os efeitos
pretendidos, além de causar perdas para os Quotistas. Mesmo quando os derivativos sao
utilizados somente para fins de hedge, ndo é possivel assegurar que o Fundo obterd um hedge
“perfeito” ou que uma operacdo de hedge sera suficiente para evitar perdas ao Fundo.



@FIDD

(k)Riscos Fora do Controle da Administradora e da Gestora. O Fundo também pode estar
sujeito a outros riscos decorrentes de motivos fora ou além do controle da Administradora e
da Gestora, tais como moratoéria, alteragdes nas regras aplicaveis aos ativos financeiros,
mudancas impostas aos ativos financeiros que fazem parte do Portfélio do Fundo, mudancas
na politica monetaria, investimentos ou resgates substanciais, e caso estes riscos se
materializem, podem ter um efeito adverso sobre o rendimento auferido pelo Fundo e sobre
o valor das Quotas.

(DRiscos relacionados a responsabilidade dos Quotistas. Em que pese a previsao de limita¢do
de responsabilidade dos Quotistas, trata-se de alteracdo legal e regulatéria recente, sem
histérico de precedentes e jurisprudéncia. Nesse sentido, ndo ha como garantir que os
Quotistas nao serdo obrigados a realizar novos aportes no Fundo nas hipoteses de este
incorrer em perdas que tornem o seu Patriménio Liquido negativo. Ainda, na hipdtese de
insuficiéncia do patriménio dos fundos de investimento com limitacdo de responsabilidade
para responder por suas dividas, a legislacdo e a regulamentacao preveem a aplicacdo das
regras de insolvéncia civil previstas no Cédigo Civil. Nao ha precedentes concretos sobre o
funcionamento de tal mecanismo.

Paragrafo Unico. No momento em que um Quotista decide subscrever Quotas do Fundo, tal
Quotista sera obrigado a celebrar um Acordo de Investimento, no qual ira declarar que antes
de fazer o investimento no Fundo ele considerou e analisou todos os riscos associados ao
investimento no Fundo e que esta ciente do teor deste Regulamento.

CAPITULO IIl - ADMINISTRACAO E GESTAO

Artigo 7°. - Administradora e Gestora. A administracdo do Portfélio sera realizada pela FIDD
ADMINISTRA(;IT\O DE RECURSOS LTDA., com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde, 2.450, 4° andar, conjunto 401 - parte, Pinheiros, CEP 05.408-
003, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 32.582.247/0001-50, instituicdo devidamente autorizada
pela Comissao de Valores Mobilidrios (“CYM") a prestacao dos servicos de administra¢do de
carteira de titulos e valores mobiliarios por meio do Ato Declaratério n° 17.301, de 07 de
agosto de 2019,  conforme disposto no Artigo 23 da Lei n° 6385/76. A gestdo do Portfdlio
sera realizada pela Franklin Templeton Alternatives Brasil Administracdao de
Investimentos Ltda., sociedade limitada com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3311, 5" andar, conjunto 502 Parte C, inscrita no CNP)
sob n°® 05.977.098/0001-55, devidamente autorizada sob o Ato Declaratorio CVM n° 9606 de
27 de novembro de 2007 para administrar e gerir profissionalmente carteira de titulos e
valores mobiliarios, conforme disposto no Artigo 23 da Lei n°® 6385/76.

Paragrafo Primeiro. A Gestora podera, em nome e por conta do Fundo, contratar empresas
especializadas para a prestacdo de servicos de consultoria, gestdo de ativos, juridicos,
contabeis e financeiros, bem como servicos profissionais de especialistas em assuntos
especificos relacionados a investimentos do Fundo, tanto no Brasil quanto no exterior, e seus
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custos serdo tratados como encargos do Fundo nos termos do Artigo 22 do presente
Regulamento.

Paragrafo Segundo. A Gestora, em nome e por conta do Fundo, contratou a Servtec Energia
Ltda., sociedade limitada com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Sao
Tomé, 86, 12°andar, Vila Olimpia, inscrita no CNPJ sob o N° 07.684.480/0001-04, para prestar
servicos especializados ao Fundo.

Paragrafo Terceiro. A Gestora e o Consultor Operacional deverdao manter disponivel para o
Fundo uma Equipe Chave composta de profissionais qualificados, com formag¢ao académica
e com experiéncia em diferentes operacfes de investimento em participa¢des societarias ou
no setor de energia, fusdes e aquisi¢cdes, empréstimo estruturado, "project finance”, financgas
corporativas, consultoria ou gestdo de investimentos, ou no desenvolvimento, implantacao
ou operacdo de projetos no setor de geracdo de energia.

Paragrafo Quarto. Durante o Periodo de Desinvestimento, 0 numero de profissionais da
Equipe Chave podera flutuar ao critério da Gestora e do Consultor Operacional de forma que
os trabalhos sejam otimizados por um numero variavel de pessoas com qualificacbes
semelhantes.

Paragrafo Quinto. Sem limita¢do as responsabilidades da Gestora perante a CVM, a Gestora
e o Consultor Operacional deverdo manter disponiveis para o Fundo durante o Periodo de
Investimento certas Pessoas Chave durante o periodo em que quaisquer dessas Pessoas
continuarem a ser empregadas pela Gestora ou pelo Consultor Operacional, conforme o caso,
as quais também serdo responsaveis pela gestdao de Portfélio do Fundo (dentro de suas
respectivas areas de competéncia).

(a)A Administradora devera, assim que razoavelmente praticavel, notificar cada Quotista
acerca de qualquer Evento de Pessoa Chave. Posteriormente a um Evento de Pessoa Chave,
o Periodo de Investimento devera ser suspenso, e o Fundo ndo devera realizar quaisquer
novos investimentos que ndo os investimentos aprovados pelo Comité de Investimento antes
do Evento de Pessoa Chave e Investimentos Adicionais.

(b)O Periodo de Investimento devera terminar 270 (duzentos e setenta) dias depois do Evento
de Pessoa Chave a menos que (i) a Maioria dos Quotistas vote para reiniciar o Periodo de
Investimento, (ii) a respectiva Pessoa Chave dedique seu Tempo Minimo de Compromisso de
forma que tal Evento de Pessoa Chave deixe de existir, ou (iii) se uma ou mais Pessoas Chave
Adicionais forem aprovadas pelo Conselho de Supervisao de forma que tal Evento de Pessoa
Chave tenha sido resolvido. Caso o Periodo de Investimento ndo termine devido a ocorréncia
de qualquer um dos eventos descritos nas alineas (i), (ii) e (iii), as consequéncias de tal Evento
de Pessoa Chave deverao imediatamente ser interrompidas e o Periodo de Investimento sera
prorrogado pelo periodo equivalente a quantidade de dias em que o Periodo de Investimento
tiver sido suspenso.

(c)A qualquer momento e de tempos em tempos, a Gestora e o Consultor Operacional
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poderdo identificar e propor ao Conselho de Supervisdo uma ou mais pessoas para agir na
qualidade de Pessoas Chave Adicionais. Tal pessoa proposta sera considerada uma Pessoa
Chave Adicional se aprovada pelo Conselho de Supervisao.

Paragrafo Sexto. A Administradora, a Gestora e o Consultor Operacional, bem como suas
Afiliadas e Pessoas Cobertas poderao participar como Quotistas do Fundo.

Artigo 8°. Competéncia e Fun¢des da Gestora. A Gestora possui competéncia para exercer
todos os direitos inerentes aos titulos e valores mobiliarios que compdem o Portfélio,
incluindo o direito de representar o Fundo em juizo e fora dele, comparecer e votar em
Assembleias Gerais Ordinarias e Extraordinarias das Empresas Investidas e de praticar todos
0s atos operacionais do Fundo. A Gestora pode, ainda, adquirir, vender ou alienar titulos ou
valores mobiliarios, entrar em acordos, dar e receber quitacdo, outorgar procuracdes a
diretores, empregados e/ou advogados, e praticar todos os atos exigidos com relacdo a gestao
do Portfélio, observados os limites estatutarios e regulatorios e o presente Regulamento.

Paragrafo Unico. Em conformidade com as leis e regulamentos aplicaveis e observados os
limites impostos por este Regulamento, a Gestora tem autoridade para praticar todos e
quaisquer atos necessarios inerentes a gestao do Fundo.

Artigo 9°. - Renuncia, Destituicdo ou Descredenciamento da Administradora ou da
Gestora e Renuncia ou Destituicao do Consultor Operacional. Em caso de renuncia,
destituicdo ou descredenciamento da Administradora ou da Gestora e renuncia ou
destituicdo do Consultor Operacional, as disposicBes abaixo serdo aplicaveis, conforme o
caso:

Paragrafo Primeiro. A Administradora, a Gestora ou o Consultor Operacional poderdo
renunciar a seus deveres com aviso prévio minimo de 60 (sessenta) dias enderecado a cada
Quotista e publicado nos jornais utilizados para divulgar informacdes sobre o Fundo. Nesse
caso, a CVM devera ser notificada a esse respeito e uma Assembleia Geral de Quotistas devera
ser realizada em até 15 (quinze) dias da data em que o aviso prévio tenha sido enviado, e a
Assembleia Geral de Quotistas devera decidir se ird substitui-los ou liquidar o Fundo dentro
dos prazos regulatérios ali estabelecidos, sujeito ao Paragrafo Dez do Artigo 21.

Paragrafo Segundo. Tanto a Administradora quanto a Gestora ou o Consultor Operacional
poderdo ser destituidos de suas fun¢des com Justa Causa, caso assim aprovado por Quotistas
representando 80% das Quotas, na Assembleia Geral de Quotistas, no prazo de 90 dias apés
a determinacdo de Justa Causa por um tribunal de jurisdicdo competente em sentenca
transitada em julgado, que ndo tenha sido sanada pela Administradora, Gestora ou Consultor
Operacional, conforme o caso. No caso contemplado neste paragrafo, serao aplicaveis as
disposic¢Bes do Artigo 21, Paragrafo Sétimo.

Paragrafo Terceiro. Tanto a Administradora quanto a Gestora poderdo ser destituidas de
suas func¢des sem Justa Causa pela Assembleia Geral de Quotistas, devidamente convocada
para tal propdsito, desde que aprovado por Quotistas representando 80% das Quotas, e
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sujeito ainda ao pagamento de remuneracao a qual a Administradora, a Gestora e o Consultor
Operacional terdo direito na forma do estabelecido nos Paragrafos Sexto, Oitavo e Nono do
Artigo 21.

Paragrafo Quarto. A Administradora ou a Gestora também devera cessar o exercicio de suas
funcdes caso seja descredenciada pela CVM, observado o disposto no Paragrafo Onze do
Artigo 21.

Paragrafo Quinto. Caso a Administradora ou a Gestora renuncie ou seja descredenciada, a
Assembleia Geral de Quotistas devera se reunir para decidir sobre a elei¢do de seu substituto
ou pela liquidacdo do Fundo. Neste caso, a Assembleia Geral de Quotistas podera ser
convocada pela Administradora, pela Gestora ou pelos Quotistas representantes de, no
minimo, 5% (cinco por cento) dos votos atribuidos as Quotas, ou pela CVM, no caso de
descredenciamento.

Paragrafo Sexto. Em caso de renuncia, destituicdo (seja com ou sem Justa Causa) ou
descredenciamento pela CVM, o Prestador de Servico Essencial, conforme o caso, devera
continuar a prestar os servicos de administra¢do do Fundo ou gestao do Portfélio do Fundo,
até que outra instituicao aprovada pela CVM venha a substitui-las efetivamente, observadas
as regras e procedimentos previstos na Resolu¢do CVM 175.

Paragrafo Sétimo. Na hipotese de renuncia ou destituicdo do Consultor Operacional, a
Administradora, apds aprovacdo da Assembleia Geral de Quotistas, tera o direito (mas ndo a
obrigacao) de nomear um substituto, cuja remuneracdo ndo podera ser maior do que a
remuneracdo definida para o antigo Consultor Operacional. Mediante a nomeacao do novo
Consultor Operacional, a Assembleia Geral de Quotistas devera votar sobre as altera¢des
necessarias a este Regulamento para refletir a nomeac¢do do novo consultor operacional.

Paragrafo Oitavo. Na hipotese da destituicdo e da efetiva interrup¢do do exercicio de suas
funcdes, a Administradora e/ou a Gestora e/ou o Consultor Operacional, conforme o caso,
perdera o direito as Taxas de Gestdo previstas no Artigo 20 deste Regulamento (exceto
conforme de outra forma previsto no Paragrafo Sexto do Artigo 21), e o direito ao “Carried
Interest” ficara reduzido conforme previsto no Artigo 21.

Artigo 10. - Comité de Investimento. O Fundo tera um Comité de Investimento composto
por pelo menos 6 (seis) membros votantes, dos quais 3 (trés) deverdo ser nomeados pela
Gestora e 3 (trés) pelo Consultor Operacional. A Gestora e o Consultor Operacional também
poderdo nomear um membro suplente do Comité de Investimento para cada membro por
eles nomeado. A critério da Gestora, o Comité de Investimento podera ter um ou mais
membros observadores sem direito a voto.

Paragrafo Primeiro. O Comité de Investimento sera coordenado pela Gestora, a qual sera
responsavel por receber, controlar e arquivar a nomeac¢do ou renuncia dos membros do
Comité de Investimentos e o respectivo livro de atas do Comité.
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Paragrafo Segundo. Os membros do Comité de Investimento deverdo ser escolhidos dentre
pessoas com conhecimento técnico comprovado e reputacdo ilibada, empregados e diretores
da Gestora e do Consultor Operacional ou de suas Afiliadas.

Paragrafo Terceiro. Apenas pessoas que satisfagam as exigéncias abaixo poderdo ser eleitas
como membros do Comité de Investimento:

(a)formacdo académica, com graduagao em instituicdo reconhecida oficialmente no Brasil ou
no exterior;

(b)minimo de cinco anos de experiéncia profissional comprovada na analise ou estruturagao
de investimentos, ou especialista com conhecimento comprovado no setor de geracao de
energia ou infraestrutura;

(c)disponibilidade e compatibilidade para comparecer as assembleias do Comité de
Investimento;

(d)assinatura de uma declara¢do de que a pessoa satisfaz as exigéncias dos itens (a) a (c)
acima; e

(e)assinatura de um contrato segundo o qual a pessoa irad concordar em (i) manter todas as
informac@es referentes ao Fundo estritamente confidenciais e

(i)comunicar qualquer situacao de conflito de interesses sempre que ocorrer, concordando,
nesse caso, em se abster do voto, analisando e discutindo o assunto em questao.

Paragrafo Quarto. O Comité de Investimento devera desempenhar as seguintes funcdes:

(a)decidir sobre os investimentos e desinvestimentos, projetos e propostas do Fundo, de
acordo com as disposicdes deste Regulamento;

(b)monitorar o desempenho das Empresas Investidas e do Fundo, inclusive durante a fase de
desinvestimento;

(c)decidir sobre assuntos e exercer as fun¢bes dentro de sua autoridade segundo este
Regulamento; e

(d)acompanhar as atividades da Administradora, da Gestora e do Consultor Operacional na
representacao do Fundo junto as Empresas Investidas, na forma prevista neste Regulamento.

Paragrafo Quinto. As reunides do Comité de Investimento deverdo ser convocadas pela
Gestora ou pelo Consultor Operacional. Os membros do Comité de Investimento deverdo se
reunir trimestralmente ou sempre que necessario mediante o envio de convocagdo por
escrito pela Gestora ou Consultor Operacional no minimo 5 (cinco) dias corridos antes da
reunido. A convocacao devera conter a data, horario e local da reunido, bem como um resumo
dos assuntos a serem discutidos. Caso todos os membros do Comité de Investimento
concordem por escrito ou estejam presentes em uma reunido, a reunido podera ser
convocada em prazo mais curto. A convocagdo sera dispensada quando todos os membros
do Comité de Investimento estiverem presentes na reunido. Areunido sera realizada em regra
na sede da Gestora, ou em qualquer outro local conforme seja indicado na referida
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convocagao.

Paragrafo Sexto. As reunides do Comité de Investimento (i) serdo instaladas validamente na
primeira chamada com quérum minimo da maioria de seus membros votantes; (ii) poderao
ser realizadas com um ou mais de seus membros participando por conferéncia telefénica; e
(iii) somente deverao votar e decidir sobre as matérias mencionadas na convocagao.

Paragrafo Sétimo. Os membros do Comité de Investimento deverdo buscar deliberar por
consenso, porém, na auséncia de consenso, cada membro do Comité de Investimento (ou seu
substituto) tera direito a 1 (um) voto nas deliberac6es do Comité de Investimento. Na auséncia
de um consenso, as decisdes feitas nas reunides do Comité de Investimento exigirdo o voto
afirmativo da maioria de seus membros votantes, e cada voto sera expressamente registrado
na ata de tal reunido.

Paragrafo Oitavo. Caso qualquer membro do Comité de Investimento esteja em situacao de
Conflito, conforme o disposto no presente Regulamento, tal membro devera comunicar essa
situacdo e o voto de tal membro ndo serd contado no calculo do quérum do Comité de
Investimento para delibera¢des. Nesse caso, as delibera¢des do Comité de Investimento serdo
aprovadas por maioria simples dos membros que ndo estejam em situa¢do de Conflito. Caso
a maioria dos membros do Comité de Investimento esteja ou seja declarada em situacdo de
Conflito, o Comité de Investimento ndo devera decidir sobre tal matéria, e a matéria podera,
a critério da Gestora, ser encaminhada ao Conselho de Supervisao.

Paragrafo Nono. Para assegurar que o Comité de Investimento tenha um bom desempenho,
a Gestora e o Consultor Operacional deverao fornecer aos membros do Comité de
Investimento (e seus suplentes) os materiais necessarios para a analise dos assuntos na
ordem do dia de cada reunido. Os Materiais para Analise de Investimento deverdo ser
enviados aos membros do Comité de Investimento junto com a convocag¢do da reunido, a
menos que todos os membros do Comité de Investimento concordem por escrito em
renunciar a esta condicdo.

Paragrafo Dez. Sempre que o Comité de Investimento analisar investimentos propostos em
Empresas Alvo, os Materiais para Analise de Investimento deverdo incluir um relatério com as
informac®es minimas especificadas nos itens (a) a (g) abaixo:

(a)analise das condic¢des atuais do mercado de geracdo de energia no contexto da atividade
da Empresa Alvo na qual tenha sido proposto um investimento;

(b)analise econdémica e financeira da Empresa Alvo, suas demonstra¢des financeiras e
projecdes de fluxo de caixa;

(c)descricdo da estrutura financeira da operacao que envolve o investimento na Empresa
Alvo, incluindo a estratégia de saida e retorno esperado;
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(d)analise dos principais assuntos societarios, juridicos e tributarios da Empresa Alvo,
incluindo sua estrutura de administracdo e gestdao, bem como os aspectos principais de suas
praticas de governanca corporativa;

(e)analise dos principais riscos identificados, incluindo riscos social e ambientais e as medidas
e estratégias de mitigacao;

(f)descricdo da participacdo do Fundo na governancga corporativa da Empresa Alvo; e
(g)a recomendacdo de investimento conjunta da Gestora e do Consultor Operacional.

Paragrafo Onze. Uma vez aprovado pelo Comité de Investimentos e apds a conclusdo dos
trabalhos de auditoria, a Gestora e o Consultor Operacional deverdo elaborar um resumo dos
resultados e envia-lo aos membros do Comité de Investimento com os relatérios que o
fundamentarem, incluindo os relatérios de auditoria. O resumo ora mencionado deverd
confirmar, ou ndo, a recomendacdo feita pela Gestora e o Consultor Operacional de acordo
com o item (g) do Paragrafo Dez acima.

Paragrafo Doze. As atas das reunides do Comité de Investimento deverdo ser redigidas e
assinadas por cada membro presente em pessoa ou por conferéncia telefénica.
Alternativamente, caso ndo seja possivel assinar as atas, os membros participantes por
conferéncia telefénica deverao enviar o voto por escrito. A ata deverd ainda especificar
quaisquer membros que tiverem participado da reunido por conferéncia telefénica.

Paragrafo Treze. Os membros do Comité de Investimento deverdo servir por mandato de
prazo indeterminado e somente poderdo ser substituidos pela parte que indicou o referido
membro do Comité de Investimento.

Paragrafo Quatorze. Os membros do Comité de Investimento ndo terao direito a qualquer
remuneracao.

Paragrafo Quinze. Os membros do Comité de Investimento e quaisquer membros sem o
direito a voto deverdo manter estrito sigilo e confidencialidade sobre as informac&es contidas
nos Materiais para Analise de Investimento e demais informacdes relacionadas a
investimentos reais ou em potencial do Fundo ou qualquer informacdo enviada para analise
pela Gestora e o Consultor Operacional, e ndo deverdo, direta ou indiretamente, revelar,
utilizar ou divulgar tais informagdes, no todo ou em parte, por conta propria ou agindo em
conjunto com terceiros, exceto (i) em caso de autorizagdo prévia expressa pela Gestora, (ii)
caso exigida por mandado judicial expresso ou por ordem da CVM, conforme o caso.

Paragrafo Dezesseis. A notificacdo devera conter o horario, data e local da reunido, bem
como um resumo das questdes a serem discutidas. As reunides serdo realizadas, a principio,

na sede da Gestora, ou em qualquer outro lugar conforme indicado na respectiva notificacao.

Artigo 11. - Conselho de Supervisao. O Fundo tera um Conselho de Supervisdo composto
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de membros votantes nomeados por cada um dos trés maiores Quotistas (além da Gestora,
Administradora, Consultor Operacional e de suas Afiliadas) e (sem duplicidade) por cada
Quotista com Compromisso de Investimento de, ao menos, R$ 100.000.000,00 (cem milhdes
de reais); fica entendido que, para fins da determinacdo das Pessoas com direito de nomeacgao
dos membros do Conselho de Supervisdo nos termos deste Artigo 11, cada Quotista que seja
um Feeder Fund ndo devera ser computado, e cada Investidor do Feeder Fund seja
considerado como um Quotista com um Compromisso de Investimento no Fundo equivalente
ao seu compromisso em Reais no respectivo Feeder Fund na data de sua admissdo pelo
Feeder Fund. A Gestora e o Consultor Operacional poderdo, cada um, nomear um observador
ndo votante ao Conselho de Supervisdo. Ndo obstante qualquer disposicao contraria, a
Gestora e o Consultor Operacional poderao, a seu critério, decidir pela ndo constituicdo do
Conselho de Supervisao caso haja menos de trés Quotistas (ou Investidores do Feeder Fund)
que nao sejam Afiliadas da Gestora ou do Consultor Operacional e tenham Compromissos de
Investimento (ou compromissos em um Feeder Fund) inferiores a R$100.000.000,00 (cem
milhdes de reais) (ou seu equivalente em Doélares Norte-Americanos). Caso o Conselho de
Supervisdo ndo seja constituido, ou caso a Gestora determine a seu critério, qualquer decisao
nos termos do presente Regulamento que envolva a aprovagdo ou consentimento do
Conselho de Supervisao podera ser determinada pelo voto da Maioria dos Quotistas.

Paragrafo Primeiro. O Conselho de Supervisdao devera (i) manifestar-se sobre assuntos que
envolvam conflitos de interesse em potencial entre o Fundo e a Gestora e o Consultor
Operacional, exceto pelos assuntos de outra forma abordados neste Regulamento (incluindo
questdes de Conflito), (i) cumprir com os deveres expressamente previstos neste
Regulamento, e (iii) manifestar-se sobre quaisquer outros assuntos relacionados ao Fundo
conforme seja solicitado pela Gestora.

Paragrafo Segundo. Observado o disposto acima, as reunides do Conselho de Supervisao
poderdo ser convocadas pela Gestora, com frequéncia minima semestral. Caso tal frequéncia
ndo seja observada, qualquer membro do Conselho de Supervisdo tera o direito de convocar
uma reunido. Os membros do Conselho de Supervisdo deverdo se reunir (presencialmente
ou por conferéncia telefénica) sempre que necessario mediante convocagao por escrito para
a reunido, enviada pela Gestora, no minimo 30 (trinta) dias corridos antes da reunido, na
primeira chamada, ou 5 (cinco) dias corridos antes, em caso de qualquer chamada
subsequente, desde que ambas tenham as mesmas ordens do dia. Caso todos os membros
do Conselho de Supervisao concordem por escrito, uma reunido podera ser convocada em
prazo mais curto. A convocacdo expressa estabelecida neste paragrafo sera dispensada
quando todos os membros do Conselho de Supervisdo estiverem presentes em uma reuniao.

Paragrafo Terceiro. As atas do Conselho de Supervisdao deverdo ser assinadas por cada
membro que esteja presente na reunido ou que participe por conferéncia telefonica.
Alternativamente, caso ndo seja possivel assinar as atas, os membros participantes por
conferéncia telefonica deverao enviar o voto por escrito. A ata devera ainda especificar
quaisquer membros que tiverem participado da reunido por conferéncia telefénica.
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Paragrafo Quarto. A convocacdo devera conter a data, horario e local da reunido, bem como
um resumo dos assuntos a serem discutidos. A reunido sera realizada em regra na sede da
Gestora, ou em qualquer outro local conforme seja indicado na referida convocagdo. Os
membros do Conselho de Supervisdo poderao participar de uma reunido do Conselho de
Supervisdo por meio de teleconferéncia ou video conferéncia através dos quais todas as
pessoas que estiverem participando da reunido possam se ouvir e ser ouvidas.

Paragrafo Quinto. As reunides do Conselho de Supervisdo poderdo ser instaladas com a
presenca da maioria dos membros votantes, ou seu(s) respectivo(s) representante(s) legal(is).

Paragrafo Sexto. As deliberacdes deverdo ser tomadas pela maioria simples dos membros
votantes presentes. As matérias aprovadas pelo Conselho de Supervisao (ou pela Maioria dos
Quotistas) serdo obrigatorias para cada um dos Quotistas (e Investidores do Feeder Fund).

Paragrafo Sétimo. Caso a Gestora e o Consultor Operacional consultem o Conselho de
Supervisdo (ou os Quotistas) sobre uma questdao que possa dar origem a um conflito de
interesses, e caso (x) o Conselho de Supervisdo (ou a Maioria dos Quotistas) permita a
continuidade da operacao a despeito de tal conflito de interesses apds a divulgacao pela
Gestora e pelo Consultor Operacional de todos os fatos relevantes relativos ao referido
conflito de interesses, ou (y) a Gestora e o Consultor Operacional atuem de acordo com
padrées ou procedimentos aprovados pelo Conselho de Supervisdo (ou a Maioria dos
Quotistas) com relacdo ao referido conflito de interesses, entdo nem a Gestora, nem o
Consultor Operacional e nem qualquer de suas Afiliadas tera qualquer obriga¢do perante o
Fundo ou qualquer Quotista em virtude de tal conflito de interesses por a¢des relativas a tal
questao praticadas de boa-fé, inclusive acdes na busca de seus préprios interesses (e sera
considerada de forma a ter cumprido com seus deveres fiduciarios e agido de boa fé com
relacdo a referida questdo). A Gestora fornecera a todos os Quotistas uma copia dos padrdes
ou procedimentos aprovados pelo Conselho de Supervisdo (ou pela Maioria dos Quotistas)
de acordo com este Paragrafo Sétimo.

Paragrafo Oitavo. O Fundo ndo pagara nenhuma remuneracao aos membros do Conselho
de Supervisao.

Paragrafo Nono. Qualquer membro do Conselho de Supervisdo podera renunciar mediante
o0 envio a Gestora de notificacdo por escrito com antecedéncia de 30 dias. Qualquer membro
do Conselho de Supervisdo nomeado por um Quotista (ou Investidor do Feeder Fund) sera
considerado destituido caso (i) tal Quotista (ou Investidor do Feeder Fund) solicite sua
destituicao por escrito a Gestora, (ii) tal Quotista (ou Investidor do Feeder Fund) se torne um
Investidor Inadimplente, ou transfira a totalidade ou uma fra¢do de suas Quotas de forma
que nado faca mais jus a nomear um membro do Conselho de Supervisao nos termos deste
Artigo 11 ou (iii) o membro nomeado por tal Quotista (ou Investidor do Feeder Fund) deixe de
ser um funcionario de tal Quotista (ou Investidor do Feeder Fund).

Paragrafo Dez. Conforme seja permitido pela legislagdo, nenhum membro do Conselho de
Supervisao, nem qualquer Quotista (ou Investidor do Feeder Fund) que nomear tal membro,
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tera qualquer obriga¢do (fiducidria ou outra) perante o Fundo, a Gestora, o Consultor
Operacional ou qualquer outro Quotista (ou Investidor do Feeder Fund) ou Quotistas (ou
Investidores do Feeder Fund) como um grupo, com relacdo as atividades do Conselho de
Supervisao.

CAPITULO IV - OBRIGACOES DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA E DO CONSULTOR
OPERACIONAL

Artigo 12. - Obrigacdes da Administradora, da Gestora e do Consultor Operacional. Além
das demais obrigacBes resultantes deste Regulamento e da regulamentacdo aplicavel, a
Administradora devera:

(a)manter os documentos abaixo atualizados e em perfeita ordem as suas custas e de acordo
com boas praticas administrativas por um periodo de 5 (cinco) anos apds a liquidagdo do
Fundo:

(i)registro de Quotistas e registro de transferéncias de Quotas;
(i)livro de atas de Assembleias Gerais de Quotistas;

(iii)lista de presenca de Quotistas nas assembleias de Quotistas;
(iv)relatérios dos auditores; e

(v)registros contabeis referentes as operacdes e ativos do Fundo.

(b)empregar, na defesa dos direitos dos Quotistas, a diligéncia exigida sob as circunstancias,
praticando todos os atos necessarios para assegurar que os Quotistas, entre outros direitos,
recebam dividendos e quaisquer outros ganhos relacionados aos titulos e valores mobiliarios
que compdem o Portfélio do Fundo;

(c)manter os ativos financeiros e/ou opera¢des do Portfélio do Fundo em custddia,
registradas e/ou em conta de depdsito no nome do Fundo que seja separada da conta da
Administradora, com uma Unica entidade de custédia central autorizada pela CVM para
exercer essa atividade, observado o disposto no Anexo Normativo 1V;

(d)pagar multas cominatérias decorrentes de falha em satisfazer quaisquer prazos no
desempenho de suas obrigacdes sob este Regulamento e a Resolucdo CVM 175;

(e)elaborar e enviar aos Quotistas e a CVM as informacdes e documentos mencionados no
Artigo 27 do presente Regulamento e na Resolu¢ao CVM 175;

(f)elaborar as demonstracdes financeiras e um relatério sobre as operacdes e resultados do
Fundo, incluindo uma declaracdo de cumprimento das disposi¢cdes da Resolu¢do CVM 175 e
deste Regulamento;

(g)informar a CVM sobre quaisquer altera¢cbes na Administradora, na Gestora ou em seus
diretores encarregados;
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(h)cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢des deste Regulamento;

(i)participar das Assembleias Gerais de Quotistas do Fundo e cumprir as deliberaces nelas
devidamente aprovadas;

(j)enviar quaisquer dos documentos mencionados no item (a) deste Artigo para analise a
qualquer Quotista detentor de, no minimo, 0,05% das Quotas emitidas e em circula¢do que
assim solicitar por escrito via fax, e-mail ou carta registrada;

(k)observar e cumprir as disposi¢8es contidas na Lei Complementar Ne 109 de 29 de maio de
2001, e na Resolucao do Conselho Monetario Nacional Ne 4.994 de 24 de marco de 2022, na
medida do aplicavel a servicos de gestdo de fundo prestados a Fundos de Investimento em
Participacao;

(alertar a Gestora e a CVM em caso de nao observancia dos limites do Portfélio estabelecidos
pelo Artigo 5° do Regulamento ou pelas leis e regulamentos aplicaveis;

(m)fornecer aos Quotistas, as suas custas, todas as informacBes e documentos
razoavelmente necessarios para satisfazer por completo quaisquer inspec¢des conduzidas por
quaisquer agéncias de supervisao; e

(n)assegurar a divulgacdo total aos Quotistas de informacBes sobre as atuais garantias
prestadas pelo Fundo pela divulgagdo minima de fatos substanciais e a disponibilidade
permanente das informacdes enfatizadas no website da Administradora.

(o)manter servico de atendimento ao Quotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas
e pelo recebimento de reclamacdes, conforme definido neste Regulamento; e

(p)monitorar as hipoéteses de liquidacdo antecipada, se houver.

Paragrafo Primeiro. Os Prestadores de Servico Essenciais deverdo (i) tomar as medidas
dispostas na Resolu¢ao CVM n° 50, de 31 de agosto de 2021, com respeito a atividades que
possam estar relacionadas as ofensas criminais especificadas na Lei Ne 9.613 de 3 de marc¢o
de 1998; e (ii) dentro de 24 (vinte e quatro) horas do fato relevante, informar aos Quotistas (a)
todas as operacdes cujas caracteristicas em termos das partes envolvidas, valores, forma e
instrumentos utilizados ou falta de base econémica ou juridica possam indicar a existéncia de
uma ofensa criminal especificada na Lei Ne 9.613 de 3 de mar¢o de 1998; ou (b) propostas ou
participacdo em operacdes para as quais os regulamentos acima requeiram atencdo especial.

Paragrafo Segundo. A Gestora deverd, entre outras obrigacdes estabelecidas pelas leis e
regulamentos aplicaveis:

(a)coordenar e participar das assembleias do Comité de Investimento, bem como manter o
livro de atas das assembleias do Comité de Investimento atualizado e em perfeita ordem as
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suas custas e de acordo com boas praticas administrativas por um periodo de 5 (cinco) anos
apos a liquidacdo do Fundo;

(b)cumprir as delibera¢des do Comité de Investimento;

(c)coordenar e participar das Assembleias Gerais de Quotistas do Fundo e cumprir suas
deliberacdes;

(d)encaminhar propostas de investimento e desinvestimento ao Comité de Investimento;

(e)definir o escopo minimo da auditoria para quaisquer Empresas Alvo antes da apresentacao
de qualquer proposta de investimento ao Comité de Investimento;

(f)praticar todos os atos necessarios para assegurar e defender os direitos dos Quotistas de
modo diligente, de acordo com as circunstancias, incluindo, sem limitacao, a celebracao de
quaisquer contratos em nome do Fundo, incluindo acordos de acionistas ou contratos
similares com rela¢do aos investimentos do Fundo, e até, se necessario, tomar as medidas
judiciais cabiveis;

(g)exercer ou alienar os direitos de subscricdo de a¢des e outros titulos e valores mobilidrios
que compdem o Portfélio do Fundo apds receber aprovacao prévia do Comité de
Investimento;

(h)monitorar continuamente o desempenho dos investimentos feitos pelo Fundo;

(i)observar os seguintes principios basicos que devem orientar as decisdes e exercicio dos
direitos de voto em Assembleias Gerais de Empresas nas quais o Fundo detenha
participacdes, a saber: (i) a Gestora devera utilizar seus melhores esforcos para que exercicio
dos direitos de voto do Fundo nas Assembleias Gerais das Empresas Investidas observe
sempre o melhor interesse do Fundo e dos Quotistas; (ii) a Gestora devera prezar para que
quaisquer relagdes comerciais entre o Fundo como acionista das Empresas Investidas e as
Empresas Investidas ocorram em condi¢Bes normais de mercado; (iii) os representantes do
Fundo no Conselho de Administragdo das Empresas Investidas, caso aplicavel, deverao
analisar em boa-fé as oportunidades de investimento apresentadas pelos executivos das
Empresas Investidas, sempre buscando maximizar o valor dos ativos detidos pelo Fundo
emitidos pelas Empresas Investidas; (iv) caso o Fundo seja signatario de um acordo de
acionistas relacionado a uma Empresa Investida, a Gestora devera exercer seus direitos de
voto nas Assembleias Gerais das Empresas Investidas e votar como bloco em relacdo a
assuntos sujeito a votagdo em bloco, conforme disposto no acordo de acionistas e de acordo
com suas condicdes, e a Gestora devera permanecer livre para votar de forma independente
do Fundo e sempre no melhor interesse das Empresas Investidas com relacdo a assuntos
apresentados na Assembleia Geral mas ndo sujeitos a vota¢ao em bloco;

(j)observar e cumprir as disposi¢des contidas na Lei Complementar Ne 109 de 29 de maio de
2001, e na Resolucdo do Conselho Monetario Nacional Ne 4.994 de 24 de margo de 2022, na
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medida do aplicavel a Fundos de Investimento em Participagao;

(k)elaborar e divulgar aos Quotistas a avaliagdo do Patrimdnio Liquido do Fundo, conforme
designado no Artigo 30;

(Dcontratar, em nome e por conta do Fundo, firmas profissionais para a prestacao de servicos
de consultoria, juridicos, contabeis ou financeiros, bem como servicos profissionais de
especialistas em assuntos especificos relacionados a investimentos no Fundo, tanto no Brasil
guanto no exterior;

(m)fornecer aos Quotistas, as suas custas, todas as informac¢bes e documentos
razoavelmente necessarios para satisfazer por completo quaisquer inspec¢des conduzidas por
quaisquer agéncias de supervisao;

(n)arcar com as despesas do Fundo incorridas com publicidade, de acordo com o Artigo 22
do presente Regulamento;

(o)fornecer aos Quotistas que assim solicitarem, observada a regulamentacao aplicavel, os
estudos e analises de investimento elaborados pela Gestora e pelo Consultor Operacional
para sustentar as decisdes tomadas pelo Comité de Investimento, incluindo os registros que
contenham a justificativa de recomendacdes e as respectivas decisdes que foram tomadas;

(p)fornecer aos Quotistas que assim solicitarem, observada a regulamentacdo aplicavel, as
atualiza¢des periddicas dos estudos e analises de investimento elaborados pela Gestora e
pelo Consultor Operacional, permitindo o monitoramento de quaisquer investimentos que
tenham sido feitos e dos objetivos que tenham sido alcancados e quaisquer possiveis acdes
que possam melhorar os resultados de tais investimentos;

(g)assinar, em nome do Fundo, os respectivos acordos de acionistas das Empresas Investidas;
(r)manter atualizados e em perfeita ordem as suas custas e de acordo com boas praticas

administrativas por um periodo de 5 (cinco) anos apds a liquidagao do Fundo os documentos
referentes as operacdes praticadas pelo Fundo;

Paragrafo Terceiro - O Consultor Operacional sera responsavel pela presta¢do de servi¢os
especializados ao Fundo, conforme estipulados abaixo:

(a)participar das assembleias do Comité de Investimento;

(b)cumprir as delibera¢des do Comité de Investimento;

(c)participar das Assembleias Gerais de Quotistas do Fundo e cumprir suas deliberacdes;

(d)desenvolver projetos;
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(e)identificar novas possiveis Empresas Alvo;

(f)realizar a avaliacdo técnica de quaisquer Empresas Alvo a fim de, em conjunto com a
Gestora, elaborar e encaminhar propostas de investimento e desinvestimento ao Comité de
Investimento;

(g)expandir o escopo minimo de auditoria de qualquer Empresa Alvo antes do
encaminhamento de qualquer proposta de investimento ao Comité de Investimento;

(h)supervisionar a constru¢cdao de quaisquer projetos desenvolvidos pelas Empresas
Investidas e a operacdo de cada Empresa Investida até que o desinvestimento aplicavel seja
finalizado por completo pelo Fundo;

(i)em coordenagdo com a Gestora, monitorar continuamente o desempenho dos
investimentos feitos pelo Fundo; e

(j)fazer com que os representantes do Fundo no Conselho de Administra¢do das Empresas
Investidas, caso aplicavel, analisem de boa-fé as oportunidades de investimento apresentadas
pelos executivos das Empresas Investidas, sempre buscando maximizar o valor dos ativos
detidos pelo Fundo emitidos pelas Empresas Investidas.

Paragrafo Quarto. O Gestor, em rela¢do a este Fundo, adota politica de rateio e divisdo de
ordens, disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores observado, no entanto,
a liquidez e caracteristicas particulares de sua carteira.

Paragrafo Quinto. O Gestor, em relacdo a este Fundo, adota politica de exercicio de direito
de voto em assembleias, que disciplina os principios gerais, o processo decisério e quais sao
as matérias relevantes obrigatérias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as
decisdes do Gestor em assembleias de detentores de ativos que confiram aos seus titulares
o direito de voto. A politica de exercicio de direito de voto do Gestor esta disponivel em sua
pagina na rede mundial de computadores.

Paragrafo Sexto. Sempre que forem requeridas as informacdes previstas na alinea (p) do
Paragrafo Segundo, os Prestadores de Servicos Essenciais podem submeter a questdo a
prévia apreciacdo da Assembleia Geral de Quotistas, tendo em conta os interesses do Fundo
e dos demais Quotistas, assim como eventuais conflitos de interesses em relacdo a
conhecimentos técnicos e as empresas nas quais o Fundo tenha investido, ficando, nesta
hipétese, impedidos de votar os Quotistas que requereram a informacao

Paragrafo Sétimo. A Administradora mantém servico de atendimento ao Quotista,
responsavel pelo esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamacdes, que pode

ser acessado nos meios abaixo:

Website: https://www.fiddgroup.com/
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Atendimento ao investidor: (11) 2391-4180
Ouvidoria: 0800 277 6656

Paragrafo Oitavo. A Administradora e a Gestora declaram que ndo se encontram em
situacao de conflito de interesses na data deste Regulamento, bem como manifestam sua
independéncia nas atividades descritas neste Regulamento. Qualquer hipétese de conflito de
interesse, potencial ou efetivo, envolvendo a Administradora e a Gestora devera ser levada a
apreciacdo da Assembleia Geral de Quotistas, a ser convocada pela Administradora, a qual
analisara as hipoteses de conflito de interesses e aprovara ou rejeitara operacfes que
envolvam tal conflito, ainda que potencial.

CAPITULO V - ASSEMBLEIAS GERAIS DE QUOTISTAS

Artigo 13. - Composicao, Periodicidade e Competéncia da Assembleia. A Assembleia Geral
de Quotistas é composta pelos Quotistas do Fundo e devera ocorrer em carater ordinario
uma vez a cada ano para decidir sobre os assuntos especificados no item (a) do Paragrafo
Primeiro abaixo, e em carater extraordinario para lidar com quaisquer assuntos de interesse
do Fundo sempre que convocada da maneira disposta do Artigo 14, Paragrafo Terceiro
abaixo.

Paragrafo Primeiro. Além das competéncias previstas em outras disposi¢cBes deste
Regulamento e na Resolu¢do CVM 175, as Assembleias Gerais de Quotistas tém autoridade

exclusiva para:

(a)deliberar sobre as demonstra¢des contabeis do Fundo, nos termos do art. 71 da Resolugao
CVM 175;

(b)destituir a Administradora, Gestora e/ou Consultor Operacional por Justa Causa de acordo
com o Artigo 9°, Paragrafo Segundo;

(c)alterar o Regulamento do Fundo em itens sem previsdo especifica neste Paragrafo;
(d)destituir a Administradora de acordo com o Artigo 9° e nomear um substituto;

(e)destituir a Gestora e/ou o Consultor Operacional de acordo com o Artigo 9° e nomear seu(s)
substituto(s);

(faprovar qualquer conversdo, incorporacdo, aquisicao, cisao ou liquidacdo do Fundo;
(g)aprovar qualquer aumento na remuneracao da Administradora, da Gestora e do Consultor
Operacional e/ou da Taxa de Performance, se houver, conforme disposto no Artigo 20 do

presente Regulamento;

(hyaprovar a emissdo e distribuicdo de Quotas pelo Fundo em valor superior ao Capital
Autorizado;
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(halterar a politica de investimento do Fundo;
(modificar o quérum para convocacao e adocdo de deliberagdes em Assembleias Gerais;

(k)alterar as disposicdes regentes do Comité de Investimento e Conselho de Supervisao,
incluindo a composicdo, organizagdo e operacdo destes;

(hdeliberar sobre a prorroga¢ao do prazo de duragao do Fundo;
(m)aprovar a divulgacao de informac8es aos Quotistas, nos termos da Resolu¢dao CVM 175;

(n)decidir casos em que se caracterize um Conflito de Interesse nos termos da Resolu¢cdo CVM
175, e do Artigo 10, Paragrafo Oitavo deste Regulamento;

(o)aprovar garantias (fianca ou aval), aceites ou outras formas de coobrigacdo, em nome do
Fundo;

(p)aprovar o plano de resolu¢do de Patrimonio Liquido negativo, nos termos do art. 122 da
Resolucao CVM 175; e

(q)aprovar o pedido de declara¢ado judicial de insolvéncia do Fundo.

Paragrafo Segundo. Este Regulamento podera ser alterado independentemente de decisao
tomada pela Assembleia Geral ou de consulta aos Quotistas sempre que tal alteracao (i)
decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares,
exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados organizados em que
as Quotas do Fundo sejam admitidas a negocia¢do ou de entidade autorreguladora, nos
termos da legislacdo aplicavel e de convénio com a CVM,; (ii) for necessaria em virtude da
atualizagdo dos dados cadastrais de prestadores de servicos do Fundo, tais como alteracao
na razdo social, endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone; ou (iii)
envolver reducao de taxa devida a prestador de servicos. As alteracdes referidas nos incisos
(i) e (ii) devem ser comunicadas aos Quotistas no prazo de até 30 (trinta) dias contado da data
em que tiverem sido implementadas. A alteracdo referida no inciso (iii) deve ser
imediatamente comunicada aos Quotistas.

Paragrafo Terceiro. Exceto conforme exigido por lei, qualquer acdo (incluindo qualquer
aprovacdo, renuncia ou consentimento) que deva ou possa ser praticada mediante
deliberacdo da Assembleia Geral de Quotistas podera ser praticada pelo Administrador, apos
consulta a todos os Quotistas, por escrito sem a necessidade de reunido, caso o
consentimento a tal a¢do seja dado por todos os Quotistas que detenham Quotas em
quantidade nao inferior a quantidade que seria necessaria para que tal acao fosse praticada
em uma reunido. Os Quotistas terdo o prazo minimo de 10 (dez) dias para manifestacao,
contado da consulta por meio eletrénico, ou de 15 (quinze) dias, contado da consulta por meio
fisico, para respondé-la a Administradora.
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Paragrafo Quarto. Anualmente, a Assembleia Geral deve deliberar sobre as demonstra¢des
contabeis do Fundo, no prazo de até 60 (sessenta) dias apds o encaminhamento das
demonstracdes contabeis a CVM, contendo relatério do auditor independente

Artigo 14. - Convocacao de Assembleia. As Assembleias Gerais de Quotistas deverdo ser
convocadas mediante convocacdo escrita enviada a cada Quotista, a Administradora, a
Gestora e ao Consultor Operacional do Fundo, e para tanto quaisquer meios de comunicagao
poderdo ser utilizados desde que se possa comprovar o recebimento da mesma pelos
Quotistas e que o propdsito desejado seja atingido, tal como carta registrada (recibo de
entrega), fax e e-mail.

Paragrafo Primeiro. A convocag¢do devera conter a data, horario e local da Assembleia Geral
de Quotistas, bem como um resumo dos assuntos a serem discutidos.

Paragrafo Segundo. A convocacao devera ser enviada no minimo 15 (quinze) dias corridos
antes da data em que a Assembleia Geral de Quotistas sera realizada.

Paragrafo Terceiro. Uma Assembleia Geral de Quotistas somente podera ser convocada pela
Administradora, pela Gestora, pelo Consultor Operacional ou por meio do envio de solicitacdo
a Administradora pelos Quotistas detentores de Quotas representativas de, no minimo, 5%
(cinco por cento) de todas as Quotas emitidas pelo Fundo. Todos os custos relacionados a
qualquer Assembleia Geral convocada pelos Quotistas serdo pagos por tais Quotistas.

Paragrafo Quatro. Caso na agenda de uma Assembleia Geral de Quotistas sejam incluidas
alteracBes ao presente Regulamento, as alteracBes propostas deverdao ser incluidas na
notificacdo e em outros materiais de notificacao.

Artigo 15. - Instalacao e Delibera¢des da Assembleia. As Assembleias Gerais de Quotistas,
que poderdo ser instaladas com a presenca minima de 2 (dois) Quotistas ou representantes
legais dos mesmos, com investimentos representando, em conjunto, 50% (cinquenta por
cento) mais uma Quota das Quotas Integralizadas. As delibera¢des deverdo ser tomadas pela
maioria das Quotas detidas pelos Quotistas presentes, e cada Quota integralizada conferira o
direito a um voto, sujeito aos paragrafos abaixo com relacdo a quéruns especificos.

Paragrafo Primeiro. Com relacdo ao assunto contemplado no item (b) do Artigo 13,
Paragrafo Primeiro, as delibera¢des deverdao ser aprovadas de acordo com os quoéruns
estabelecidos no Artigo 92, Paragrafos Segundo e Terceiro, deste Regulamento, conforme
aplicavel.

Paragrafo Segundo. Com relacdo aos assuntos contemplados nos itens (c), (f), (i), (n) e (0) do
Artigo 13, Paragrafo Primeiro, as deliberaces deverao ser aprovadas por, no minimo, 66.67%

das Quotas subscritas.

Paragrafo Terceiro. Com relagdo aos assuntos contemplados no item (d), (e), (g), (j) e (k) do
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Artigo 13, Paragrafo Primeiro, as deliberacbes deverdo ser aprovadas por, no minimo, 80%
das Quotas subscritas.

Paragrafo Quarto. Com relacdo aos assuntos contemplados no item (h) e (I) do Artigo 13,
Paragrafo Primeiro, as deliberac8es deverdo ser aprovadas por, no minimo, metade mais uma
das Quotas subscritas.

Paragrafo Quinto. Quaisquer altera¢des as caracteristicas e direitos aplicaveis as Quotas no
Fundo deverdo exigir a aprovacdo unanime de todos os Quotistas presentes em uma
Assembleia Geral de Quotistas.

Artigo 16. - Elegibilidade para Exercicio do Direito de Voto. Somente os Quotistas que
estejam em situag¢do regular perante o Fundo terdo o direito de votar em Assembleias Gerais
de Quotistas. Ndo obstante a funcdo da Gestora ou de quaisquer de suas Afiliadas como
general partner, administradora ou func¢ao similar em relacdo a qualquer Feeder Fund, em
qualquer voto, aprova¢ao ou consentimento, cada Feeder Fund ira dividir suas Quotas ou
Compromissos de Investimento para fins de qualquer voto, aprovacdo ou consentimento,
para que assim o Feeder Fund possa dar seu consentimento ou aprovacao com relacao a
fracdo de suas Quotas ou Compromissos de Investimento. Para fins de esclarecimento, com
relacdo a qualquer voto, consentimento ou aprovagdo nos termos do presente Regulamento,
exceto no caso de qualquer Feeder Fund, tal voto, consentimento ou aprovacao devera
desconsiderar qualquer voto com relagdo as Quotas detidas pela Gestora, pelo Consultor
Operacional ou por quaisquer de suas respectivas Afiliadas, e por qualquer Investidor
Inadimplente e qualquer outra Pessoa que ndo tenha direito a voto nos termos do acordo
regente aplicavel de qualquer Feeder Fund.

Paragrafo Primeiro. Ndo podem votar na Assembleia Geral de Quotistas:

| - o prestador de servico, essencial ou nado;

Il - os sécios, diretores e empregados do prestador de servico;

[ll - partes relacionadas ao prestador de servi¢o, seus socios, diretores e empregados;

IV - o Quotista que tenha interesse conflitante com o Fundo ou subclasse no que se refere a
matéria em votacdo; e

V - o Quotista, na hip6tese de deliberacao relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua
propriedade.

Paragrafo Segundo. N3o se aplica a vedagao prevista no caput quando:

| - os Unicos Quotistas forem, no momento de seu ingresso no Fundo, ou subclasse, conforme
0 €aso, as pessoas mencionadas nos incisos | a V do caput; ou

Il - houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Quotistas do Fundo, ou da mesma
subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na propria assembleia ou constar de
permissdo previamente concedida pelo Quotista, seja especifica ou genérica, e arquivada pela
Administradora.
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Paragrafo Terceiro. Previamente ao inicio das delibera¢des, cabe ao Quotista de que trata o
inciso IV do caput declarar a mesa seu impedimento para o exercicio do direito de voto.

Artigo 17. - Representacgdo. Os representantes legais dos Quotistas ou seus procuradores
legalmente constituidos terdo o direito de votar nas Assembleias Gerais de Quotistas.

CAPITULO VI - EMISSAO, COLOCACAO E PAGAMENTO DE QUOTAS

Artigo 18. - Quotas. A primeira emissao de Quotas ocorreu na Data de Fechamento Inicial,
OuU seja, na emissdo representativa do patriménio inicial do Fundo, no valor total de R$
120.000.000,00 (cento e vinte milhdes de reais).

Paragrafo Primeiro. A distribuicdo publica das Quotas sera realizada nos termos da
Resolucdo CVM 160.

Paragrafo Segundo. Na época de subscri¢ao das Quotas, cada Quotista devera (i) assinar um
Boletim de Subscricdo, que sera autenticado pela Administradora e assinado por duas
testemunhas; (ii) concordar irrevogavelmente em integralizar as Quotas subscritas por tal
Quotista precisamente conforme disposto no Contrato de Investimento, que sera celebrado
pelo investidor na data de subscricdo aplicavel a suas Quotas; (iii) receber uma cépia
atualizada deste Regulamento e (iv) celebrar o Termo de Adesdo ao Regulamento e Ciéncia de
Risco, no qual ira declarar estar ciente das disposi¢cdes deste Regulamento. Para fins do
Paragrafo Quinto abaixo, o Quotista existente que aumentar seu Compromisso de
Investimento sera considerado como dois Quotistas, sendo um o Novo Quotista com relagao
ao valor do aumento de seu Compromisso de Investimento (e sendo todas as referéncias a
subscri¢do ao Fundo e ao Compromisso de Investimento de um Novo Quotista entendidas de
forma a incluir o aumento no Compromisso de Investimento e o valor do aumento do
Compromisso de Investimento, respectivamente, do Quotista admitido anteriormente), e o
outro o Quotista existente com a parte do Compromisso de Investimento sem o aumento.

Paragrafo Terceiro. O preco de face de emissdo das Quotas sera de R$ 1,00 (um Real) por
Quota.

Paragrafo Quarto. Caso a Gestora e o Consultor Operacional determinem, a seu critério, a
emissao de Quotas adicionais ap6s a Data de Fechamento Inicial, a Gestora e o Consultor
Operacional estabelecerdo os valores, termos, condi¢des e data da nova emissao de Quotas
de acordo com o Paragrafo Quinto abaixo, observado, no entanto, que qualquer emissao de
Quotas adicionais devera estar limitada ao Capital Autorizado. Os Quotistas Existentes ndo
tém direitos de preferéncia em nenhuma nova emissao de Quotas.

Paragrafo Quinto. Os Quotistas poderdo ser admitidos pelo Fundo ou os Quotistas
existentes poderdo realizar Compromissos de Investimento adicionais por meio dos
Fechamentos Subsequentes e do cumprimento dos procedimentos de subscri¢cdo descritos
no Paragrafo Segundo deste Artigo 18, desde que, ainda (i) as condi¢des do Paragrafo
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Segundo acima sejam atendidas, e (ii) cada Novo Quotista contribua o valor equivalente a
soma de (A) e (B), sendo:

(A)o equivalente a soma de (1) a diferenca entre (x) o Capital Integralizado que tal Quotista
teria contribuido caso todos os Quotistas tivessem sido admitidos pelo Fundo na Data de
Fechamento Inicial com seus Compromissos de Investimento e (y) qualquer Capital
Integralizado que tenha sido utilizado para pagamento de Taxa de Gestao (ambos sujeitos ao
reajuste, a critério da Gestora, de quaisquer distribuicdes feitas anteriormente aos Quotistas
existentes), mais (2) o valor de Taxas de Gestdo que teriam sido pagas conforme previsto na
Cladusula 20 com relacdo aos Compromissos de Investimento de tal Novo Quotista (ou do
Compromisso de Investimento aumentado) caso o Compromisso de Investimento do Novo
Quotista (ou o Compromisso de Investimento aumentado) tivesse sido feito na Data de
Fechamento Inicial (“Valores de Fechamento Subsequente”); e

(B)o valor determinado a titulo de juros sobre os Valores de Fechamento Subsequente a Taxa
de Retorno Preferencial, calculado a partir da data em que os Valores de Fechamento
Subsequentes deveriam ter sido pagos ao Fundo até a data do Fechamento Subsequente
(“Juros de Referéncia” e, em conjunto com os Valores de Fechamento Subsequentes, “Valor
Total de Fechamento”).

A parcela dos Valores de Fechamento Subsequente descrita no Paragrafo Quinto (A)(2) acima
referente as Taxas de Gestdo calculadas retroativamente a Data de Fechamento Inicial,
acrescida dos Juros de Referéncia aplicaveis sera paga a Gestora e ao Consultor Operacional
de acordo com o Paragrafo Sétimo abaixo. O saldo do Valor Total de Fechamento, a critério
da Gestora, podera ser distribuido aos Quotistas que participaram nos fechamentos
anteriores, proporcionalmente, de acordo com seu respectivo Capital Integralizado (excluindo
o Capital Integralizado utilizado para pagamento de Taxas de Gestdo) previamente ao referido
Fechamento Subsequente (incluindo o Quotista cujo Compromisso de Investimento atual
esteja aumentando). Esses valores distribuidos, além de qualquer parte atribuivel aos Juros
de Referéncia, serdo considerados como se nunca tivessem sido contribuidos como Capital
Integralizado e poderdo ser chamados pelo Fundo de acordo com o Paragrafo Oitavo abaixo.
Nenhuma parte dos Juros de Referéncia contribuidos sera considerada como Capital
Integralizado ou creditada a Conta de Capital Norte-Americana (conforme definido no Anexo
1) de um Novo Quotista, e nenhuma parte entrara no cdmputo dos Resultados (conforme
definido no Anexo 1). Todos os Valores de Fechamento Subsequentes deverdo ser tratados
como Capital Integralizado.

Em vez de distribuir Juros de Referéncia a um Quotista de acordo com este Paragrafo Quinto,
a Gestora poder3, a seu critério, reter a totalidade ou parte de tais Juros de Referéncia e
creditar eventuais valores de futuras obrigacdes de contribuicdo de qualquer Quotista.

Para evitar multiplas distribuic8es a Quotistas existentes apos os Fechamentos Subsequentes,
a Gestora podera considerar todos os Fechamentos Subsequentes como tendo ocorrido na
data do ultimo Fechamento Subsequente.
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Caso a Gestora determine que o pagamento feito de acordo com o Paragrafo Quinto (A)(1)
com relacdo ao Capital Integralizado (acrescido de Juros de Referéncia) ndo reflete
adequadamente um aumento significativo no valor do Portfélio, a Gestora poder3, a seu
exclusivo critério, aumentar o valor que deve ser contribuido em um Fechamento
Subsequente, de modo a refletir o valor apropriado do Portfélio (qualquer valor a maior a ser
pago pelo Novo Quotista sera denominado um “Ajuste da Gestora”). Nesse caso, qualquer
Ajuste da Gestora a ser pago por um Novo Quotista ndo serd tratado como Capital
Integralizado e nao reduzira Compromissos de Investimento disponiveis. Nado obstante, caso
um Fechamento Subsequente ocorra apds 3 de abril de 2018, Quotistas representando dois
tercos das Quotas poderdo solicitar uma avaliacdo independente do Portfélio e, caso tal
avaliacdao represente um aumento do valor do Portfdlio, essa avaliacdo sera usada para fins
de Fechamentos Subsequentes.

Paragrafo Sexto. O Fundo devera dividir as Taxa de Gestdo pagas por Novos Quotistas da
seguinte forma: (i) metade da Taxa de Gestao devera ser paga imediatamente a Gestora; e (ii)
a outra metade da Taxa de Gestao devera ser paga imediatamente ao Consultor Operacional.

Paragrafo Sétimo. Os Quotistas serdo convocados pela Administradora, mediante instrucao
da Gestora, para contribuir capital ao Fundo por meio do pagamento total ou parcial das
Quotas subscritas por cada Quotista, de acordo com o respectivo Acordo de Investimento, a
qualquer momento, conforme o Fundo identificar necessidade de investimento em Empresas
Alvo e/ou Empresas Investidas, caso aplicavel, e/ou quaisquer exigéncias de caixa para o
pagamento de despesas, Exigibilidades e encargos a serem pagos pelo Fundo e reservas para
tais pagamentos. As chamadas de capital feitas pela Administradora deverdao especificar de
forma clara e precisa os valores a serem aplicados em investimentos nas Empresas Alvo e/ou
Empresas Investidas e o valor a ser aplicado ao pagamento despesas, Exigibilidades e
encargos a serem pagos pelo Fundo ou reservas. Todas as contribuicdes de Capital
Integralizado serdo feitas proporcionalmente aos Compromissos Disponiveis Equivalentes em
Reais dos Quotistas na ocasiao da respectiva chamada de capital, exceto que as contribuicdes
para financiar a taxa de Gestao serao feitas pelos Quotistas de forma a refletir as diferencas
de calculo da taxa de Gestao com relacdo as diferentes subclasses de Quotas, de acordo com
o Artigo 20, Paragrafo Primeiro; sendo que, para evitar duvidas, os Quotistas da Subclasse A
ndo fardo qualquer distribuicdo com relacdo a Taxa de Gestao.

Paragrafo Oitavo. Todas as contribui¢Bes feitas ao Fundo de acordo com a chamada de
capital nos termos do presente Regulamento serdo feitas em Reais.

Paragrafo Nono. As Quotas do Fundo deverdo ser integralizadas em moeda corrente
nacional pelos investidores conforme Acordo de Investimento e tal pagamento sera feito em
no maximo 12 (doze) Dias Uteis da data em que a Administradora fizer a respectiva chamada
de capital nos termos do Acordo de Investimento, em fundos imediatamente disponiveis a
serem transferidos ao Fundo, de acordo com as condi¢des contempladas no Acordo de
Investimento. De acordo com a regulamentagdo em vigor, no ato do pagamento, o respectivo
subscritor receberd uma declara¢do emitida pelo agente escriturador das Quotas que
contera, expressamente, o nimero de Quotas integralizadas até o momento e o niumero de
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Quotas ainda a serem integralizadas. Qualquer chamada de capital podera ser rescindida ou
adiada pela Administradora ou pela Gestora uma ou mais vezes. A Administradora ou a
Gestora enviara, imediatamente, notificacdo por escrito a cada um dos Quotistas sobre a
rescisdo ou adiamento da chamada de capital, sendo que a nova data de vencimento
constituira a data de vencimento para todos os fins do presente Regulamento.

Paragrafo Dez. O Quotista que ndo fizer o pagamento de acordo com os termos e condi¢des
deste Regulamento e do Acordo de Investimento sera imediatamente considerado
inadimplente (cada um, um “Investidor Inadimplente”). Sem prejuizo as disposi¢Bes do
Acordo de Investimento, o Investidor Inadimplente devera incorrer nas seguintes penalidades
(i) multa monetaria de 2% (dois por cento) ao ano sobre o valor pendente, acrescida da Taxa
de Retorno Preferencial ao ano proporcional ao nimero de dias de inadimpléncia decorridos,
cujos valores deverdo ser revertidos em beneficio do Fundo; e (ii) suspensdo dos direitos
politicos e econémicos com rela¢do a todas as Quotas detidas pelos referidos Quotistas. Caso
um Feeder Fund deixe de fazer um pagamento de acordo com os termos e condi¢Bes deste
Regulamento e do Acordo de Investimento, as disposi¢des deste Paragrafo Dez e do Paragrafo
Doze abaixo, e do Artigo 21, Paragrafo Quarto, serdo aplicaveis a parte proporcional das
Quotas do Feeder Fund no Fundo.

Paragrafo Onze. O procedimento contemplado neste Artigo devera ser repetido a cada nova
decisdo que envolva um investimento do Fundo em Empresas Alvo e/ou Empresas Investidas
e/ou caso sejam necessarios fundos para pagar despesas, Exigibilidades e encargos a serem
pagos pelo Fundo, até que o valor de 100% (cem por cento) das Quotas representativas do
Compromisso de Investimentos (conforme ajustado de acordo com o Artigo 3, Paragrafo 8(f))
tenha sido contribuido como Capital Integralizado (conforme ajustado) (ou, no caso de um
Feeder Fund, até o prazo em que o montante equivalente em Reais de seu respectivo
Compromisso de Investimento seja reduzido a zero).

Paragrafo Doze. Os Investidores Inadimplentes indenizardo o Fundo, a Administradora, a
Gestora e o Consultor Operacional, por todas as perdas e danos que venham a causar ao
Fundo, a Administradora e/ou a Gestora e ao Consultor Operacional em caso de
impossibilidade de cumprimento de suas obriga¢des sob este Regulamento e o Acordo de
Investimento, e estardo sujeitos as penalidades especificadas por Lei e sob o Acordo de
Investimento, sem prejuizo ao pagamento de indeniza¢do por quaisquer perdas e danos
causados ao Fundo. Caso um Quotista deixe de fazer um pagamento ao Fundo, a Gestora
poderd, observado o Artigo 18, emitir outra notificacdo de chamada de capital para exigir que
todos os Quotistas adimplentes aumentem suas contribui¢des no valor total equivalente a
contribuicdo inadimplida do referido Investidor Inadimplente.

Paragrafo Treze. As Quotas detidas, direta ou indiretamente, por um Feeder Fund serdo, a
critério da Gestora, consideradas como Quotas detidas por mais de um Quotista para fins de
determinac¢do do tratamento adequado de tal Feeder Fund com rela¢do a qualquer disposi¢ao
aqui prevista, incluindo, mas nao se limitando a, (a) tratamento como Investidor Inadimplente,
(b) votacao de tais Quotas, incluindo qualquer renuncia, consentimento ou aprovagao e (c)
Artigo 21, Paragrafo Treze (retencdo de impostos). A Gestora ainda podera permitir que um
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Quotista detenha sua participacao no Fundo indiretamente por meio de um ou mais Feeder
Funds, incluindo, sem limitagcao, permitindo que tal Quotista contribua suas Quotas no Fundo
para tal Feeder Fund em troca de participacdo em tal Feeder Fund. A Gestora fica autorizada
a praticar todos os atos que considerar necessarios ou razoaveis a constituicao de qualquer
Feeder Fund e a emissdo de participacdes no referido Feeder Fund, e a consumacgdo dos atos
aqui dispostos.

Paragrafo Quatorze. As Quotas do Fundo deverdo ser mantidas em uma conta de depdsito
no nome dos Quotistas.

Artigo 19. - Prova de Titularidade. O extrato da conta de depdésito devera comprovar a
titularidade e numero das Quotas detidas pelos Quotistas de acordo com os registros
mantidos pela Administradora do Fundo.

Paragrafo Unico. Um Quotista poderd ser representado em suas negociacbes com a
Administradora por um representante legal ou procurador nomeado dentro de menos do que
1 (um) ano.

CAPITULO VIl - REMUNERAGCAO DA ADMINISTRADORA E DA GESTORA, AMORTIZACAO,
PRIORIDADE DOS PAGAMENTOS E “CARRIED INTEREST"

Artigo 20. - Remuneracao da Administradora, da Gestora e do Consultor Operacional.
Em contraprestacao aos servicos de administracdo, a Administradora tera direito a Taxa de
Administracdo. Em contraprestacdo aos servicos de gestdo e consultoria operacional
prestados ao Fundo, a Gestora e o Consultor Operacional terdo direito a Taxa de Gestdo. A
Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo serdo pagas na forma de adiantamento em base
trimestral, em cada 1 de janeiro, 1 de abril, 1 de julho e 1 de outubro (e outras datas indicadas
abaixo).

Paragrafo Primeiro. Sujeito ao Paragrafo Segundo abaixo, a Taxa de Gestdo sera equivalente
a soma dos seguintes valores:

(A)com relacdo as Quotas da Subclasse B e de Quotas da Subclasse C, entre a Primeira Data
de Fechamento e a conclusao da Liquidagao, um valor total equivalente a 0,95% ao ano do
Capital Integralizado Liquido com relacdo a tais Quotas na data de calculo;

(B)com relagdo as Quotas da Subclasse D, (i) durante o periodo da Data de Fechamento Inicial
até o final do trimestre em que o Periodo de Investimento tiver expirado, um valor total
equivalente a 1,25% ao ano dos Compromissos de Investimento com relacdo a tais Quotas e
(i) posteriormente, até a conclusao da Liquida¢do, um valor total equivalente a 1,25% ao ano
do Capital Integralizado Liquido total em relacdo a tais Quotas na data de calculo; e

(C)com relacdo a qualquer outra subclasse de Quotas (subclasse existente ou subclasse
criada no futuro), tais Taxas de Gestdo, conforme determinadas pela Gestora em conjunto
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com o Consultor Operacional, a seu critério, em conjunto com os titulares de tais Quotas, sem
que seja necessario obter o consentimento ou a aprovacdo de quaisquer outros Quotistas.
Os Quotistas concordam que tais Taxas de Gestdo, conforme acordada entre a Gestora e os
Quotistas, serao refletidas neste Regulamento.

A Taxa de Gestdo sera dividida e paga a Gestora e ao Consultor Operacional nas seguintes
propor¢des: a Gestora devera receber 50% da Taxa de Gestdo e o Consultor Operacional
devera receber 50% da Taxa de Gestao.

Paragrafo Segundo. O calculo da Taxa de Gestdo estara sujeito as seguintes normas e
ajustes:

(@) Nao obstante o Paragrafo Primeiro acima, a partir da Primeira Data de Fechamento, a Taxa
de Gestdo definida para qualquer trimestre (ou parte deste) ndo devera ser inferior ao
Pagamento Minimo (ou uma parcela proporcional com relacdo a qualquer periodo inferior a
trés meses). Na medida em que os pagamentos da Taxa de Gestdo total calculados de acordo
com o Paragrafo Primeiro acima para qualquer trimestre forem inferiores ao Pagamento
Minimo (ou parcela proporcional deste), a Taxa de Gestdo a ser paga pelo Fundo em tal
trimestre (ou parcela proporcional equivalente a um periodo menor) devera ser aumentada
por um valor equivalente a tal déficit. Para financiar tal déficit, a Administradora podera
solicitar que cada Quotista realize uma contribuicdo em nome do Fundo em valor equivalente
ao produto (x) do valor de tal déficit e (y) uma fracdo, cujo numerador serd o Compromisso
de Investimento de tal Quotista e o denominador sera os Compromissos de Investimento de
todos os Quotistas. Sem limitar esta alinea (a), a Taxa de Gestdo devera ser paga pelo Fundo
na Primeira Data de Fechamento em um valor equivalente ao Pagamento Minimo
(proporcional a quantidade de dias remanescentes no trimestre em que o Primeiro
Fechamento tiver ocorrido), e cada Quotista podera ser solicitado a realizar uma contribui¢do
em nome do Fundo, de acordo com o Artigo 18, Paragrafo Décimo (ou Paragrafo Quinto no
caso de um Novo Quotista), em valor equivalente ao produto (x) do Pagamento Minimo e (y)
uma fracdo, cujo numerador sera o Compromisso de Investimento de tal Quotista e o
denominador sera a totalidade dos Compromissos de Investimento dos Quotistas.

(b) Para fins da alinea (a) deste Paragrafo Segundo, o “Pagamento Minimo” devera ser
realizado em Reais equivalente a US$625.000 menos, em qualquer trimestre, qualquer
reducao aplicada em tal trimestre devido ao Valor da Taxa de Gestdo Excedente e menos
qualquer Valor de Reduc¢do. O Pagamento Minimo equivalente em Reais em qualquer
trimestre (ou periodo menor) devera ser determinado com base na taxa cambial PTAX do
Banco Central do Brasil para o primeiro dia de tal trimestre (ou outro periodo).

(c) Caso os pagamentos sejam realizados de acordo com a alinea (a) deste Paragrafo Segundo
durante qualquer exercicio, e a soma das Taxas de Gestdo pagas pelo Fundo durante tal ano
de acordo com (x) o Paragrafo Primeiro acima, (y) alinea (a) deste Paragrafo Segundo e (2)
alinea (e) deste Paragrafo Segundo (como Valores de Fechamento Posteriores) exceder
US$2.500.000 (tal valor excedente, o “Valor da Taxa de Gestao Excedente”), a Taxa de Gestao
a ser paga pelo Fundo no exercicio posterior de acordo com o Paragrafo Primeiro devera ser
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reduzida pelo Valor da Taxa de Gestdo Excedente (mas ndo mais que os pagamentos totais
realizados de acordo com a alinea (a) deste Paragrafo Segundo durante o exercicio anterior),
devendo tal reducdo ser dividida entre os Quotistas (ou Investidores do Feeder Fund) de
acordo com os pagamentos realizados (direta ou indiretamente no caso dos Investidores do
Feeder Fund) de acordo com a alinea (a) deste Paragrafo Segundo em tal exercicio anterior. O
Valor da Taxa de Gestdo Excedente a ser aplicado com relacdo a qualquer Quotista (ou
Investidor do Feeder Fund) devera ser utilizado primeiramente com relacdo ao primeiro
pagamento trimestral da Taxa de Gestdo de tal exercicio subsequente com rela¢do a qualquer
Quotista (ou Investidor do Feeder Fund) e posteriormente nos pagamentos trimestrais
sucessivos da Taxa de Gestao com rela¢do a qualquer Quotista (ou Investidor do Feeder Fund)
até que o Valor da Taxa de Gestdo Excedente tenha sido integralmente utilizado para reduzir
a Taxa da Gestao com relacao a qualquer Quotista (ou Investidor do Feeder Fund).

(d) Para fins deste Paragrafo, o valor de qualquer Compromisso de Investimento sera
determinado na data de admissdo do respectivo Quotista (ou, com relagdo a um aumento no
Compromisso de Investimento do Quotista em um Fechamento Subsequente, a data de tal
Fechamento Subsequente). Ainda, este Paragrafo sera aplicado ao desconsiderar cada Feeder
Fund, e tratar cada Investidor do Feeder Fund em um Feeder Fund como se tal pessoa tivesse
feito um Compromisso de Investimento direto no Fundo e contribuido capital como Capital
integralizado diretamente ao Fundo.

(e) ATaxa de Gestdo sera paga com relacao a qualquer Compromisso de Investimento a partir
da Data de Fechamento Inicial (ou a Primeira Data de Fechamento no caso de titulares de
Quotas da Subclasse B e Quotas da Subclasse C), independentemente da data efetiva de
realizagdo do Compromisso de Investimento por um Quotista. Dessa forma, uma Taxa de
Gestdo adicional sera devida na data de qualquer Fechamento Subsequente depois da
Primeira Data de Fechamento para refletir os Compromissos de Investimento novos e
aumentados, calculados como se o Novo Quotista tivesse sido admitido (ou tivesse tido seu
Compromisso de Investimento aumentado) na Data de Fechamento Inicial (ou na Primeira
Data de Fechamento no caso de titulares de Quotas da Subclasse B e Quotas da Subclasse C),
em conjunto com quaisquer Juros de Referéncia pagos sobre tais valores no periodo entre a
Data de Fechamento Inicial e a data do pagamento dos Valores de Fechamento Subsequente
com relagdo ao referido Fechamento Subsequente.

(f) Os pagamentos da Taxa de Gestdo por menos de trés meses serdo corrigidos
proporcionalmente de acordo com o numero efetivo de dias transcorridos durante o periodo.
Para evitar duvidas, nenhuma taxa de Gestdo sera avaliada com relacdo aos Compromissos
de Investimento ou ao Capital Integralizado dos Quotistas da Subclasse A.

(g8) A Taxa de Gestdo a ser paga pelo Fundo calculada com relagdo a cada Quotista (ou
Investidor do Feeder Fund) sera reduzida (mas ndo abaixo de zero) ao valor equivalente a
parcela proporcional de tal Quotista (ou Investidor do Feeder Fund) (com base no Capital
Integralizado utilizado para pagamento de Taxas de Gestdo) da Parcela Sujeita a Alocagdo do
Fundo (definida abaixo) de quaisquer Taxas da Opera¢do retidas pela Gestora e pelo
Consultor Operacional e um valor equivalente a quaisquer Despesas Organizacionais
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Excedentes pagas pelo Fundo (em conjunto, “Valor de Redu¢do”). O Valor de Reducdo a ser
aplicado com relacdo a qualquer Quotista (ou Investidor do Feeder Fund) sera aplicado
primeiramente contra o pagamento trimestral da Taxa de Gestao com rela¢do a tal Quotista
(ou Investidor do Feeder Fund) apds a data de pagamento das Taxas da Operacdo ou
Despesas Organizacionais Excedentes, e depois contra cada um dos pagamentos trimestrais
posteriores da Taxa de Gestdo com relacao a tal Quotista (ou Investidor do Feeder Fund) até
que o Valor de Reducdo seja totalmente utilizado para a redu¢do da Taxa de Gestdo, contanto
que o Valor de Reducdo seja aplicado de forma a reduzir, de forma cumulativa, a Taxa de
Gestdo a ser paga a Pessoa (Gestora ou Consultor Operacional) que tenha recebido (ou cuja
Afiliada tenha recebido) as Taxas da Operacdo (incluindo os ajustes a divisdo das Taxas de
Gestdo entre a Gestora e o Consultor Operacional em trimestres posteriores). A “Parcela
Sujeita a Alocagao” das Taxas da Operac¢do serad equivalente ao produto (I) do valor de tais
Taxas da Operacao multiplicado pela (ll) fragdo cujo numerador se refere ao custo do
investimento do Fundo na Empresa Investida e cujo denominador se refere a soma do custo
dos investimentos do Fundo na Empresa Investida, e o custo do investimento feito em tal
Empresa Investida por qualquer outra entidade controlada pela Gestora ou pelo Consultor
Operacional ou por suas respectivas Afiliadas. Embora a Gestora e o Consultor Operacional
ndo esperam receber nenhuma Taxa da Operacdo, a Gestora ou o Consultor Operacional
terdo o direito de contratar e receber as Taxas da Operacdo de qualquer Pessoa com relacdo
as atividades do Fundo. O Fundo ndo tera o direito de receber pagamento relativo a totalidade
ou a qualquer parte das Taxas da Operacao exceto conforme expressamente previsto neste
paragrafo.

Paragrafo Terceiro. O “Carried Interest” devera corresponder a participa¢bes iguais
conferidas aos Quotistas da Subclasse A nos lucros, cujas participa¢des serdo calculadas e
pagas conforme detalhado no Artigo 21, Paragrafo Segundo abaixo.

Paragrafo Quarto. Na data de encerramento do Fundo, os Quotistas da Subclasse A poderao
ser obrigados a contribuir ao Fundo, individualmente e ndo em conjunto, em partes iguais,
para distribuicdo aos titulares de Quotas da Subclasse B, Subclasse C e Subclasse D (cada um,
um “Quotista Investidor”), conforme aplicavel, um valor correspondente ao que for maior
entre os seguintes valores (mas limitado a qualquer valor recebido pelos Quotistas da
Subclasse A como “Carried Interest” com relacao a tal Quotista Investidor):

(a)o valor, se houver, pelo qual o valor agregado das distribui¢cdes recebidas pelos Quotistas
da Subclasse A segundo o Artigo 21, Paragrafo Segundo, durante a vida total do Fundo com
relacdo a tal Quotista Investidor exceda em 20% (vinte por cento) a soma de (i) todas as
distribuicdes a tal Quotista Investidor durante a vida do Fundo superiores ao Capital
Integralizado de tal Quotista Investidor e as Despesas do Feeder Fund (se existentes) e (ii) o
valor agregado das distribui¢des recebidas pelos Quotistas da Subclasse A segundo o Artigo
21, Paragrafo Segundo, como “Carried Interest” com relacdo a tal Quotista Investidor; e

(b)o valor necessario para distribuir a tal Quotista Investidor de forma que as distribui¢cdes
cumulativas a tal Quotista Investidor durante a vida do Fundo sejam equivalentes a soma de
seu Capital Integralizado e Despesas do Feeder Fund (se existentes) mais o Retorno
Preferencial sobre estes, sendo que, ndo obstante qualquer disposicdo em contrario, em
hipétese alguma um Quotista da Subclasse A sera obrigado a contribuir ao Fundo quaisquer



@FIDD

valores superiores ao valor agregado das distribui¢des de Juros recebidas por tais Quotistas
da Subclasse A de acordo o Artigo 21, Paragrafo Segundo, com relagdo a tal Quotista
Investidor, liquidos de impostos pagos ou a serem pagos por tal Quotista da Subclasse A ou
por seus respectivos titulares diretos ou indiretos com relagdo a tais distribui¢cbes (ou
alocacgdes de lucros), conforme determinado pela Gestora a seu critério (tal valor, com relacao
a cada Quotista da Subclasse A, “Valor de Reten¢do”). A obrigacdo de cada Quotista da
Subclasse A de devolver o Valor de Retencdo de acordo com este Paragrafo Quarto com
relacdo a qualquer Quotista Investidor devera ser primeiramente cumprida distribuindo a tal
Quotista Investidor o saldo no “Holdback” relacionado a tal Quotista Investidor até o valor de
tal Valor de Retencdo; na medida em que o saldo no “Holdback” relacionado a tal Quotista
Investidor tiver excedido o Valor de Retencdo, tal valor excedente devera ser liberado do
“Holdback” para os Quotistas da Subclasse A, e na medida em que o Valor de Retencdo ndo
for cumprido pelos montantes de “Holdback”, cada Quotista da Subclasse A devera contribuir
em beneficio do Fundo com um valor suficiente para cobrir o saldo de tal obrigacdo perante
o Fundo no sentido de que um Quotista Investidor tenha assegurado o cumprimento pelo
Quotista da Subclasse A de suas obrigacBes de acordo com este Paragrafo Quarto com
relacdo a tal Quotista Investidor. Nao obstante o disposto acima, os Quotistas da Subclasse A
ndo serao obrigados a devolver o “Carried Interest” com relagdo a participacdo no Fundo de
qualquer Investidor Inadimplente.

Paragrafo Quinto. A FIDD ADMINISTRACAO DE RECURSOS LTDA. sera a Administradora do
Fundo de acordo com o presente Regulamento. O valor da Taxa de Administracao paga pelo
Fundo a Administradora sera de 0,04% a.a. (quatro centésimos por cento ao ano) calculado
sobre o do Patriménio Liquido, observado o Minimo Mensal de R$ 6.000,00 (seis mil reais)
mensais, corrigido anualmente pelo IPCA acumulado nos ultimos 12 (doze) meses com data
base em janeiro de cada ano, e sera deduzido da Taxa de Gestao.

Paragrafo Sexto. A Taxa maxima de custddia sera de 0,04% a.a. (Quatro centésimos por cento
ao ano) calculado sobre o Patrimdnio Liquido, sujeita a uma cobran¢a minima de R$ 5.000,00
(cinco mil reais) mensais, corrigida anualmente pelo IPCA.

Paragrafo Sétimo. A Base de Calculo das remuneracdes dispostas no Paragrafo Quinto e
Paragrafo Sexto acima sera o equivalente ao valor diario do patriménio liquido do FUNDO, na
base “1/252" (um sobre duzentos e cinquenta e dois avos) daquela percentagem ou sobre o
capital comprometido, dos dois o maior.

Artigo 21. - Prioridade de Pagamentos. O Fundo devera distribuir Recursos Disponiveis para
Distribuicdo de acordo com uma Prioridade de Pagamentos através da amortizacdo de
Quotas, conforme disposto neste Artigo.

Paragrafo Primeiro. A distribuicdo dos Recursos Disponiveis para Distribuicdo do Fundo sera
feita somente por meio da amortizacdo total ou parcial das Quotas, sujeito (i) ao Percentual
de Participacdo e ao Capital Integralizado dos Quotistas e (ii) leis aplicaveis. Sem prejuizo as
disposicbes deste Artigo 21, a Administradora devera amortizar as Quotas do Fundo total ou
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parcialmente assim que possivel, e em menos de 30 (trinta) Dias Uteis do recebimento efetivo
dos Recursos Disponiveis para Distribuicdo relativos aos ativos que comp&em o Portfélio do
Fundo; sendo que o Fundo ndo sera obrigado a fazer nenhuma distribui¢do caso o valor total
disponivel para distribui¢do na ocasido ndo ultrapasse o valor de R$1.000.000,00 (um milhdo
de Reais). Observada a alinea (f) do Artigo 3°, Paragrafo Oitavo, as Quotas poderdo ser
amortizadas a qualquer momento durante a Duracdo do Fundo na medida em que o valor
dos Recursos Disponiveis para Distribui¢cdo relacionados aos ativos que compdem o Portfélio
do Fundo seja superior ao valor necessario ao pagamento ou composi¢ao de reservas de
todas as despesas, Exigibilidades e provisdes do Fundo, conforme determinado pela
Administradora a seu critério, tais como, sem limitac¢do, (a) provisdes exigidas com relacao a
investimentos nas Empresas Investidas, conforme decidido nos termos do presente
Regulamento e (b) provisdes necessarias com relagdo ao pagamento de todas as despesas,
Exigibilidades e encargos a serem pagos pelo Fundo, conforme especificado no Artigo 22
deste Regulamento. Ainda, a Administradora podera corrigir as distribui¢cdes de acordo com
o Paragrafo Segundo abaixo a seu critério para refletir, de forma justa, a forma de pagamento
da Taxa de Gestdo e da Taxa de Administra¢do de acordo com o Artigo 20, Paragrafo Primeiro,
conforme as Taxas de Gestdo sejam pagas com os recursos do Fundo além do Capital
Integralizado.

Paragrafo Segundo. Observado o Paragrafo Primeiro, Terceiro e Décimo Terceiro deste
Artigo 21, a Administradora ira distribuir, preliminarmente, todos os Recursos Disponiveis
para Distribuicdo a cada um dos Quotistas na proporc¢dao de seu respectivo Percentual de
Participagdo na ocasido. Todos os valores inicialmente distribuidos aos Quotistas da Subclasse
A serdo distribuidos aos Quotistas da Subclasse A e o valor distribuido preliminarmente a um
Quotista Investidor seréd dividido entre tal Quotista e os Quotistas da Subclasse A de acordo
com a Prioridade de Pagamentos descrita abaixo:

(a)primeiro, ao Quotista Investidor até o recebimento por tal Quotista do valor equivalente
ao valor total do seu Capital Integralizado e Despesas do Feeder Fund (se existentes);

(b)segundo, ao Quotista Investidor até o recebimento por tal Quotista do valor equivalente
ao valor total do seu Retorno Preferencial;

(c)terceiro, ao Consultor Operacional ou a sua respectiva Afiliada até que o Consultor
Operacional ou sua respectiva Afiliada tenha recebido, de acordo com esta alinea (c), o valor
equivalente ao Percentual de Participacdo do referido Quotista com relacdo a Obriga¢do de
Pagamentos Diferidos atribuida a cada um dos projetos vendidos ao Fundo pelo Consultor
Operacional, ajustado pelo IPCA aplicado da data em que o ativo foi incorporado ao Portfélio
do Fundo até a data efetiva do pagamento;

(d)quarto, dos valores remanescentes, 50% sera distribuido aos Quotistas da Subclasse A em
partes iguais como “Carried Interest’ e 50% sera distribuido ao Quotista Investidor até o
recebimento pelos Quotistas da Subclasse A com relacdo a tal Quotista Investidor, no total,
de acordo com esta alinea (d), o valor equivalente a 20% (vinte por cento) da soma das
distribui¢des acumuladas feitas a tal Quotista Investidor a titulo de Retorno Preferencial,
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conforme o disposto na alinea (b) acima, e as distribuicdes acumuladas feitas a tal Quotista
investidor e aos Quotistas da Subclasse A de acordo com esta alinea (d);

(e)em seguida, apds os pagamentos contemplados pelos itens (a), (b), (c) e (d) acima,
quaisquer valores remanescentes deverdo ser distribuidos, por meio de amortizacdo das
quotas entre (i) tal Quotista Investidor e (ii) os Quotistas da Subclasse A (em partes iguais entre
eles) a titulo de “Carried Interest”’, na proporcdo de 80% a tal Quotista Investidor e 20% aos
Quotistas da Subclasse A.

Paragrafo Terceiro. “"Holdback”.

(a)Durante o Periodo de Investimento um valor equivalente a 20% do “Carried Interest” a ser
distribuido a cada Quotista da Subclasse A de acordo com o Paragrafo Segundo, alineas (d) e
(e) acima, devera ser depositado em uma ou mais contas (coletivamente, "Holdback"). Exceto
se de outra forma exigido pelo contexto, tais valores deverdo ser tratados como distribuidos
aos Quotistas da Subclasse A para fins de calculo de acordo com o Artigo 21, Paragrafo
Segundo, alineas (d) e (e) acima e Artigo 20, Paragrafo Quarto. Tais valores deverdao ser
investidos em valores mobiliarios de curto prazo, e qualquer receita proveniente devera ser
paga aos Quotistas da Subclasse A de tempos em tempos, conforme determinado pela
Administradora (mas ndo devera ser tratada como distribui¢8es do “Carried Interest” para fins
do presente Regulamento). O Fundo devera refletir em seus livros e registros o valor do
“Holdback” realizado com relacdo a cada Quotista da Subclasse A e cada Quotista Investidor,
bem como os respectivos rendimentos.

(b)N3o obstante o acima exposto, (i) se a qualquer momento depois do término do Periodo
de Investimento o valor do “Holdback” com relagdo a qualquer Quotista Investidor exceder o
Valor de “Holdback” Maximo de tal Quotista Investidor, tal valor excedente devera ser liberado
do “Holdback” para os Quotistas da Subclasse A e (ii) caso qualquer Quotista Investidor seja
designado como um Investidor Inadimplente, o valor de “Holdback” com relagao a tal Quotista
Investidor devera ser liberado do “Holdback” para os Quotistas da Subclasse A, de forma que
nenhum “Holdback” adicional devera ser realizado com relacao a tal Quotista Investidor.

(c)Mediante dissolucdo do Fundo, quaisquer ativos remanescentes no “Holdback” deverao ser
aplicados conforme indicado no Artigo 20, Paragrafo Quatro.

Paragrafo Quarto. Sem prejuizo as disposi¢des deste Artigo 21, o Fundo nao devera fazer
quaisquer distribuicdes de Recursos Disponiveis para Distribuicdo a qualquer Investidor
Inadimplente que ndo tenha satisfeito por completo quaisquer chamadas de capital feitas
pela Administradora sob o Artigo 18, Paragrafo Sétimo deste Regulamento e o Acordo de
Investimento, bem como a qualquer Investidor Inadimplente que esteja inadimplente com
sua obrigacdo de integralizar Quotas. Nesse sentido, a Administradora dever3 aplicar todos e
quaisquer valores relacionados a distribuicdes de Recursos Sujeitos a Distribui¢ao devidos e
pagaveis de outro modo a tais Quotistas para a plena satisfacdo das obrigacdes de tais
Quotistas para com o Fundo.
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Paragrafo Quinto. Caso o Fundo seja liquidado mediante entrega dos titulos e valores
mobiliarios que compdem o Portfélio do Fundo, o Artigo 32, Paragrafos Segundo e Terceiro
deste Regulamento e as demais disposi¢des deste Capitulo serdo aplicaveis.

Paragrafo Sexto. Caso a Gestora ou Consultor Operacional seja destituido sob o Paragrafo
Terceiro do Artigo 9°, (i) tal Pessoa, ou o Quotista da Subclasse A relacionado a tal Pessoa,
conforme o caso, tera direito a uma parte do “Carried Interest” aplicavel aos Recursos Sujeitos
a Distribuicao recebidos pelo Fundo como resultado dos investimentos que compdem o
Portfélio, conforme estabelecido nos Paragrafos Oitavo e Nono abaixo, ficando previsto que
o “Carried Interest” devera ser pago a tal Pessoa, ou ao Quotista da Subclasse A relacionado a
tal pessoa, conforme o caso, pelo Fundo de maneira concomitante aos pagamentos sob a
Prioridade de Pagamentos contemplada pelo Paragrafo Segundo acima e (ii) o Fundo pagara
a pessoa destituida o valor equivalente a 50% (cinquenta por cento) da Taxa de Gestdo paga
a Gestora e ao Consultor Operacional no exercicio fiscal imediatamente anterior, conforme o
Artigo 20, Paragrafo Primeiro (determinado sem relacdo com o disposto nos itens (c) e (g) do
Paragrafo Segundo do Artigo 20).

Paragrafo Sétimo. Caso a Gestora ou Consultor Operacional seja destituido sob o Paragrafo
Segundo do Artigo 9°, tal Pessoa, ou o Quotista da Subclasse A relacionado a tal pessoa,
conforme o caso, ndo tera direito ao “Carried Interest”. Para que se evitem duvidas, nenhum
valor ja pago a Gestora ou ao Consultor Operacional destituido, ou ao Quotista da Subclasse
A relacionado a tal Pessoa, conforme o caso, como remuneracao sob o Artigo 20 acima ou
este Artigo 21, devera ser reembolsado.

Paragrafo Oitavo. Caso a destituicdo da Gestora ou do Consultor Operacional, conforme
estabelecido no Paragrafo Terceiro do Artigo 9, ocorra durante o Periodo de Investimento, tal
Pessoa, ou o Quotista da Subclasse A relacionado a tal Pessoa, conforme o caso, tera direito
de manter os 50% (cinquenta por cento) dos 75% (setenta e cinco por cento) do “Carried
Interest” (incluindo valor de “Holdback”), paga pelo Fundo com relagdo a investimentos
aprovados pelo Comité de Investimento até a data da referida destituicao.

Paragrafo Nono. Caso a destituicdo da Gestora ou Consultor Operacional isoladamente,
conforme estabelecido no Paragrafo Terceiro do Artigo 9, ocorra apds o término do Periodo
de Investimento, nenhuma reducdo sera feita em direito de tal Pessoa, ou do Quotista da
Subclasse A relacionado a tal Pessoa, conforme o caso, ao “Carried Interest” (incluindo valor de
“Holdback”).

Paragrafo Dez. Caso a Gestora ou Consultor Operacional ofereca renuncia voluntaria de seu
cargo como Gestora ou Consultor Operacional (conforme o caso) do Fundo sob o Paragrafo
Primeiro do Artigo 9° acima, tal Pessoa, ou o Quotista da Subclasse A relacionado a tal Pessoa,
conforme o caso, ndo fara jus a sua parte do “Carried Interest” a ser paga de outra forma.

Paragrafo Onze. Caso a Gestora ou o Consultor Operacional (conforme o caso) seja
descredenciado pela CVM para atuar como gestora de carteira de valores mobiliarios,
segundo a Instrucdo CVM Ne 558/15, e logo tenha de cessar sua gestao do Fundo, tal pessoa,
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ou o Quotista da Subclasse A relacionado a tal Pessoa, conforme o caso, ndo tera direito ao
“Carried Interest” a ser pago de outra forma. Para que se evitem duvidas, nenhum valor ja pago
a qualquer dessas Pessoas como remuneracdo sob o Artigo 20 ou deste Artigo 21 devera ser
reembolsado.

Paragrafo Doze. Ndo obstante as disposi¢cdes do Artigo 21, a Administradora podera exigir
que os Quotistas devolvam determinadas distribuices para fins de satisfazer certas
despesas, obrigacSes ou Exigibilidades do Fundo, incluindo, sem limitacdo, obrigacbes de
indenizacdo, desde que as obrigaces sejam repartidas entre todos os Quotistas de forma
proporcional com relacdo ao valor total acumulado dos Recursos Disponiveis para
Distribuicdo recebidos por cada Quotista nos termos do Paragrafo Segundo acima. Na medida
em que os Quotistas da Subclasse A forem solicitados a devolver as distribuicdes de acordo
com este Paragrafo Décimo Segundo, caso os valores em tal data sejam retidos no “Holdback”,
a obrigacdo dos Quotistas da Subclasse A, de devolver tais distribuicdes, devera ser
primeiramente cumprida transferindo de tal “Holdback” (proporcionalmente), em nome dos
Quotistas da Subclasse A, tais valores até o valor de tal obriga¢do de devolver as distribuicdes.

Paragrafo Treze. Os impostos serao considerados da seguinte forma:

(a)todos os impostos a serem pagos ou retidos (direta ou indiretamente) dos valores
recebidos pelo Fundo (ou qualquer entidade de repasse (flow-through) ou de transparéncia
fiscal na qual o Fundo invista) serdo considerados Recursos Disponiveis para Distribuicdo
recebidos pelo Fundo para fins de determinagao das distribui¢cSes a cada Quotista de acordo
com o Paragrafo Segundo acima, e a parte desses impostos atribuivel a cada Quotista
conforme a Administradora determinar serd considerada distribuida a tal Quotista nos
termos do Paragrafo Segundo na data de pagamento de tal impostos pelo Fundo (ou qualquer
entidade de repasse (flow-through) ou de transparéncia fiscal).

(b)Conforme a Administradora determinar que o Fundo é obrigado por lei a reter ou pagar
impostos em nome de ou com relacdo a qualquer Quotista, a Administradora podera reter
tais Valores e fazer tais pagamentos da forma em que exigido. Todos os pagamentos de
impostos feitos pela Administradora em nome de um Quotista serdo, por opg¢do da
Administradora, (i) prontamente feitos ao Fundo pelo Quotista em nome do qual tais
pagamentos tiverem sido feitos (cujos pagamentos ndo serdo considerados Capital
Integralizado nos termos do presente Regulamento) ou (ii) amortizados pela reducdo do valor
da distribuicdo atual que deva ser de outra forma paga a tal Quotista; sendo que, caso os
impostos retidos de acordo com este Paragrafo ultrapassem o valor a ser atualmente
distribuido a um Quotista, tal valor em excesso sera considerado como empréstimo a vista a
ser pago pelo Quotista ao Fundo com juros a Taxa de Retorno Preferencial. A Administradora
podera, a seu critério, tanto solicitar o pagamento do principal e dos juros acumulados sobre
tal empréstimo a vista a qualquer tempo, e garantir seu pagamento por meio de processo
legal, quanto podera reter de 1 (uma) ou mais distribuicGes a um Quotista os valores
suficientes ao cumprimento das obriga¢des de tal Pessoa nos termos de qualquer referido
empréstimo a vista (inclusive por meio da reducao dos recursos de liquidacao a serem pagos
de outra forma a tal Pessoa). Caso a Administradora opte pela alinea (ii) acima para a
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amortizagdo de pagamentos de impostos feitos pela Administradora em nome de um
Quotista, para todos os demais propdsitos deste Regulamento, tal Quotista sera considerado
como tendo recebido todas as distribui¢des (seja antes, no ato da ou apds a liquida¢do) sem
a reducdo do valor de tais pagamentos de impostos. Caso qualquer Pessoa Coberta seja
responsavel em decorréncia da nao retencdo e pagamento dos impostos com relacdo a
qualquer Quotista, entdo, além de, e sem limitagdo de, quaisquer indenizacbes que tal
Quotista possa fazer jus nos termos do presente Regulamento, tal Quotista ird, na maxima
extensdo permitida por lei, indenizar e manter tal Pessoa indene com relacdo a todos os
impostos, incluindo juros e multas, e qualquer despesas incorridas em qualquer analise,
determinacdo, resolucdo e pagamento de tal obrigac¢ao.

CAPITULO VIII - DESPESAS DO FUNDO

Artigo 22. - Relagcao de Despesas. O Fundo sera responsavel por todas as taxas, custos e
despesas relacionadas a constituicao, ao funcionamento, as atividades e a dissolu¢ao do
Fundo conforme aqui previsto, e que poderdo ser cobradas do mesmo ao critério da
Administradora (e que poderao ser reembolsadas a Administradora e/ou a Gestora ou ao
Consultor Operacional, conforme aplicavel, pelo Fundo e/ou reembolsadas ou pagamentos
por qualquer Empresa Alvo), incluindo, sem limitagdo e além dos encargos previstos na
Resolucdo CVM 175:

(a)a Taxa de Gestdo e Taxa de Administracdo, conforme disposto no Artigo 20 do presente
Regulamento, e os custos e despesas relativos aos servigos prestados pela Administradora,
pela Gestora e pelo Consultor Operacional;

(b)impostos, taxas e contribui¢des federais (incluindo juros e multas aplicaveis), estaduais e
municipais e taxas de agéncias ou autarquias publicas aplicaveis ou que se tornem aplicaveis
aos ativos, direitos e obrigacdes do Fundo;

(c)despesas com o registro de documentos em cartorio, e as despesas incorridas com relagao
a quaisquer alteracBes ou outras modificagdes propostas ao Regulamento do Fundo, e
quaisquer renuncias, consentimentos ou aprovagdes propostas solicitadas pelos Quotistas ou
pelo Conselho de Supervisao;

(d)despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, incluindo comunica¢cdo com os
Quotistas, e os custos de impressdo, remessa e publicacdo de relatérios, formularios e
protocolos;

(e)honorarios, custos e despesas relativas a elaboracdao das demonstrac¢8es financeiras,
declaracdes de impostos e divulgacdo de informac¢des do Fundo aos Quotistas e aos
Investidores do Feeder Fund e despesas com auditores independentes responsaveis pela
revisdo das demonstracdes financeiras, declara¢cdes de impostos e relatérios do Fundo de
acordo com as regras de auditoria;
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(f)emolumentos, taxas e comissdes pagos sobre operacdes de compra e vendas de titulos e
valores mobiliarios que comp8em o Portfélio do Fundo e opera¢bes de derivativos ou de
hedge celebradas pelo Fundo, conforme permitido sob os regulamentos aplicaveis e sob este
Regulamento;

(g)honorarios, custos e despesas relativos a qualquer processo, inquérito, arbitragem,
investigacao e outros procedimentos, pendentes ou iminentes, e, se aplicavel, a sua resolugao,
incluindo, sem limitacdo, todas as despesas juridicas, custas, despesas contabeis e de
consultoria incorridos na defesa dos interesses do Fundo em juizo e fora dele, incluindo o
valor das sentencas emitidas contra o Fundo, caso aplicavel;

(h)parcela de quaisquer perdas que ndo estejam cobertas por politicas de seguros e ndo
resultam diretamente de dolo ou ma-fé da Administradora ou da Gestora no exercicio de seus
deveres;

(i)prémios de seguro relativos a apolices contratadas pelo Fundo ou prémios de seguro
relativos a apdlices contratadas pela Gestora, Administradora ou suas Afiliadas relacionadas
a aspectos e servicos prestados ao Fundo ou seu Portfélio, bem como quaisquer despesas
relacionadas a transferéncia de recursos do Fundo entre bancos;

(j)taxas e despesas de controle, custodia, de depdsito, emissdo, administracdo e liquidagao
aplicaveis aos valores mobiliarios detidos pelo Fundo, e todos os honorarios, custos e
despesas relativos ao cumprimento pelo Fundo de leis e regulamentos, incluindo todas as
obrigacbes de divulgacao, reporte e outras obriga¢des similares do Fundo, da Gestora, do
Consultor Operacional ou da Administradora de acordo com o presente Regulamento e
quaisquer regras ou regulamentos aplicaveis em qualquer jurisdi¢do, incluindo os custos de
quaisquer protocolos pelo Fundo ou pela Gestora, pelo Consultor Operacional ou por suas
Afiliadas necessarios nos termos do Securities Exchange Act de 1934 dos Estados Unidos,
conforme alterado (incluindo protocolo do Formulario 13F, do Formulario 13H, da Secdo 16,
do Anexo 13D e do Anexo 13G), da elaboracao e protocolo dos relatérios no Commodities
Futures Trading Commission;

(k)despesas relacionadas a reestruturacgdo, incorporacdo, aquisicdo, cisao ou liquidagao do
Fundo e a realizacdo de Assembleias Gerais de Quotistas e assembleias do Comité de
Investimento, do Conselho de Supervisao, e reunides da Gestora e do Consultor Operacional
com os Quotistas ou Investidores do Feeder Fund, incluindo os custos relacionados a viagens
da Gestora e do Consultor Operacional;

()Despesas Organizacionais reembolsaveis a Administradora e a Gestora, ou a qualquer
Afiliada da Gestora que tenha incorrido quaisquer dessas despesas, desde que tais despesas
sejam comprovadas por documenta¢ao adequada;

(m)quaisquer taxas, emolumentos ou despesas relacionadas ao mercado de balcao no qual
as Quotas do Fundo sejam admitidas para negociacao ou registro;
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(n)honorarios, custos e despesas relacionadas a identificacdo, negociacdo, avaliagao,
estruturagdo, execucdo, aquisicao, titularidade, desenvolvimento, administra¢do, hedge,
monitoramento, financiamento, refinanciamento e disposi¢cdo de investimentos e de
investimentos prospectivos, incluindo, sem limitacdo, por meio de aquisicdes diretas,
subscricdo de titulos e valores mobilidrios recém emitidos ou participacdo em concorréncias
e leildes, ou processos de compra e venda envolvendo terceiros, cujos honorarios, custos e
despesas poderao incluir a contratacao de servi¢os de consultores juridicos, fiscais, contabeis
e técnicos, corretores e intermediarios, despesas com viagens, acomodacdo, alimentacdo e
entretenimento, comerciais ou ndo, relativas a tais investimentos ou investimentos
prospectivos, taxas de colocagao privada, taxas de sindicaliza¢do, encargos bancarios, custos
de fechamento e execucao, comissdes de vendas, taxas de avaliacdo, impostos, comissdes de
distribuicdo e descontos, taxas de corretagem e servicos de informagdes;

(o)honorarios, custos e despesas incorridas com relacdo as transa¢des ndo consumadas,
incluindo, sem limitacdao, todos os honorarios, custos e despesas descritos na alinea (n) acima,
e incluindo os honorarios, custos e despesas que seriam de outra forma pagos direta ou
indiretamente por coinvestidores em potencial (além das Afiliadas da Gestora e do Consultor
Operacional);

(p)despesas incorridas com relagdo a qualquer auditoria fiscal, investiga¢do, acordo ou
revisdo, incluindo, sem limita¢do, a representa¢do do Fundo ou dos Quotistas pela Gestora,
pelo Consultor Operacional ou pela Administradora com relagdo a quaisquer auditorias ou
recursos fiscais em qualquer jurisdicdo e todos os honorarios e despesas com profissionais
pagas ou incorridas com rela¢do a tanto;

(q)honorarios, custos e despesas incorridas com o cumprimento de qualquer regime de
divulgacdo de informac8es fiscais e todas as leis, regulamentos, ordens ou diretrizes
administrativas de autoridade governamental contra lavagem de dinheiro, contra o
financiamento do terrorismo ou outros;

(r)outras despesas ndo especificadas nos itens (a) a (q) e associadas a contratacao de servicos
de especialistas juridicos, fiscais, contabeis, de bancos de investimento e de consultoria, bem

como servicos de avaliacao dos valores mobiliarios que compdem o Portfélio do Fundo;

(s)honorarios, custos e despesas relacionados a inadimplementos pelos Quotistas ou pelos
Investidores do Feeder Fund no pagamento de contribuicdes de capital;

(t)honorarios, custos e despesas de divulgacdo aos Quotistas sobre o Fundo ou quest&es
relativas a investimentos e qualquer outra obrigacao do Fundo de divulgacdo, notificagdo ou
outro protocolo, e os custos de qualquer cartério ou registro do Fundo;

(u)custos e despesas da assembleia anual do Fundo;

(v)custos de indenizagdo, conforme previstos no Artigo 38 deste Regulamento; e
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(w)honorarios, custos e despesas classificadas como despesas extraordinarias de acordo com
0s principios contabeis geralmente aceitos nos Estados Unidos ou no Brasil.

Paragrafo Unico. Quaisquer despesas ndo especificadas como despesas pagaveis pelo
Fundo neste Regulamento ou na Resolucdo CVM 175 deverdo ser arcadas pela
Administradora ou pela Gestora, conforme o caso, exceto no caso de decisdo contraria em
uma Assembleia Geral de Quotistas segundo o Artigo 13 do presente Regulamento.

CAPITULO IX - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Artigo 23. - Contabilidade. O Fundo devera manter sua prépria contabilidade,
separadamente da contabilidade da Administradora, da Gestora, do Consultor Operacional e
do depositario das Quotas.

Artigo 24. - Regras e Auditoria Contabeis. As demonstracdes financeiras do Fundo deverdao
ser elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos
de investimento em participagdes ou outro padrdao de contabilidade aceito
internacionalmente, com a metodologia e principios contemplados neste ato e com as regras
de contabilidade, elaboracdo, registro e publicacdo de demonstra¢des financeiras emitidas
pela CVM, em cumprimento a Resolu¢cao CVM 175 e Instru¢do CVM 579. As demonstragdes
financeiras do Fundo deverdo ser auditadas anualmente por um auditor independente
registrado na CVM a ser nomeado pela Gestora.

Paragrafo Primeiro. O exercicio fiscal do Fundo tem duracdo de um ano, com término em 31
de dezembro de cada ano.

Paragrafo Segundo. Dentro de 150 (cento e cinquenta) dias apds o término do periodo ao
qual se refere as demonstra¢des financeiras, tais demonstracfes financeiras deverao ser
enviadas a qualquer Quotistas que as solicite a Administradora.

CAPITULO X - DIVULGACAO DE INFORMACOES DO FUNDO

Artigo 25. - Entrega do Regulamento. No momento em que um investidor ingressa no
Fundo, o investidor devera receber obrigatéria e gratuitamente da Administradora o seguinte
(iluma copia deste Regulamento, e mediante a assinatura do Acordo de Investimento o
investidor devera concordar expressamente com o teor do presente Regulamento e em ser
vinculado por seus termos e condi¢bes; e (i) uma breve descricdo das qualificagdes e
experiéncia profissional da equipe técnica da Gestora.

Paragrafo Unico. A Administradora, a Gestora e o Consultor Operacional ficam autorizados
a fornecer aos Quotistas detentores de, no minimo, 0,05% das Quotas emitidas e em
circulagdo quaisquer materiais adicionais, demonstra¢des financeiras, informacdes e
relatorios solicitados por eles, desde que nem a Administradora, nem a Gestora, nem o
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Consultor Operacional sejam obrigados a fornecer quaisquer dos referidos materiais,
informacBes ou relatérios sujeitos a regras ou acordos de confidencialidade ou cuja
divulgacdo ndo seja de interesse do Fundo.

Artigo 26. - Divulgacao de Fatos Relevantes. A Administradora devera divulgar imediata e
amplamente, por quaisquer meios, qualquer ato ou fato relevante de forma a assegurar a
todos os Quotistas as informac8es que possam influenciar direta ou indiretamente sua
decisdo quanto a permanéncia no Fundo e que quaisquer outros investidores quanto a
aquisicao de Quotas.

Paragrafo Unico. A Administradora ndo tem qualquer obrigacdo de fornecer as informacdes
mencionadas neste Artigo (i) caso a comunicacdo mais recente tenha sido devolvida devido a
endereco errado e o Quotista ndao tenha comunicado seu endere¢o atualizado a
Administradora, e/ou (ii) nas hipoteses contempladas pela Resolu¢dao CVM 175.

Artigo 27. - Divulgacao de Informacgdes a CVM e aos Quotistas. A Administradora devera
enviar as seguintes informacdes financeiras e outros documentos a CVM utilizando o Sistema
de Envio de Documentos disponivel no website da CVM, de acordo com o formulario
disponivel em tal pagina, e aos Quotistas por e-mail e/ou correspondéncia fisica:

(a)quadrimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias do fim do respectivo periodo de quatro
meses, as informacdes descritas no Suplemento L da Resolu¢do CVM 175;

(b)semestralmente, dentro de 150 (cento e cinquenta) dias apds o término do periodo de seis
meses (com base no exercicio social do Fundo), a composicao do Portfélio, detalhando a
quantidade e tipo dos titulos e valores mobiliarios que compdem o Portfolio; e

(c)em base anual, dentro de 150 (cento e cinquenta) dias ap6s o término do respectivo
exercicio fiscal, as demonstracdes financeiras para o exercicio fiscal, com o relatério dos
auditores independentes.

(i)relatério das operagdes e dos resultados alcancados pelo Fundo, incluindo a declaragdo de
que as disposicdes previstas na Resolucdo CVM 175 e no presente Regulamento foram
cumpridas, cujo relatério sera elaborado pela Administradora em conjunto com a Gestora.

Paragrafo Unico. - Divulgac¢do de Informagdes Tributarias 3 Administradora e a Gestora.
Os Quotistas deverao, na Data de Fechamento Inicial e, subsequentemente, de tempos em
tempos, conforme razoavelmente requisitado pela Administradora e/ou Gestora, fornecer a
Administradora e/ou a Gestora as suas informacdo tributarias, incluindo tributos, tarifas e
contribui¢cbes Estaduais e Municipais (incluindo contribui¢des sociais), contribui¢cbes de
melhoria e parafiscais, bem como todas as informacdes razoavelmente necessarias para que
o Fundo e/ou a Administradora, a Gestora e o Consultor Operacional cumpram com qualquer
regime de divulgacao de informacdes fiscais de qualquer jurisdicao.

Artigo 28. - Consisténcia das Informacgdes. As informacdes fornecidas pela Administradora,
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Gestora e Consultor Operacional, ou contidas em quaisquer materiais de publicidade do
Fundo, deverdo ser consistentes com este Regulamento e com quaisquer relatorios
protocolados junto a CVM.

Paragrafo Primeiro. Caso quaisquer informacdes divulgadas com relacdo ao Fundo
contenham erros ou enganos que poderiam influenciar o juizo de um investidor, o Fundo
devera utilizar o mesmo veiculo que transmitiu a informa¢do incorreta e declarar
expressamente que as informacdes serao republicadas para fins de corre¢ao de um erro ou
engano.

Paragrafo Segundo. O Fundo devera realizar assembleias anuais para permitir a todos os
Quotistas a oportunidade de analisar e discutir com a Gestora e o Consultor Operacional e
seus representantes as atividades e o Portfélio de investimento do Fundo.

CAPITULO XI - VEDAGOES

Artigo 29. - Vedacgdes Aplicaveis a Administradora e a Gestora. A Administradora e a
Gestora estdo proibidas de praticarem os seguintes atos, direta ou indiretamente, em nome
do Fundo:

(a)receber depdsitos em contas correntes;

(b)contrair ou efetuar empréstimos, exceto (a) na situacdo de empréstimo contraido para
fazer frente ao inadimplemento de Quotistas que deixem de integralizar as Quotas que
subscrevem, observado que o valor do empréstimo estara limitado ao montante necessario
para assegurar o cumprimento do Compromisso de Investimento previamente assumido pela
Classe ou para garantir a continuidade de suas operacdes, (b) empréstimo contraido
exclusivamente para cobrir Patrimdnio Liquido negativo, e/ou (c) caso a Classe obtenha apoio
financeiro direto de organismos de fomento, estando, nesta hip6tese, autorizada a contrair
empréstimos ou financiamentos, diretamente, dos organismos de fomento, limitados ao
montante correspondente a 30% (trinta por cento) dos ativos da Carteira, observadas as
demais disposi¢des correlatas aplicaveis do Anexo Normativo IV da Resolu¢ao CVM 175.

(c)prestar garantias (fianca ou aval), aceites ou se tornar codevedora de outro modo, a menos
que aprovado pelos Quotistas do Fundo, conforme determinado pelo Artigo 13 do presente
Regulamento;

(d)prometer rendimento pré-determinado aos Quotistas; e

(e)investir:

(iv)fora da América Lating;

(v)na aquisi¢cdo de imoveis; e
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(vi)na aquisicao de direitos creditorios, ressalvadas as hip6teses previstas na Resolu¢dao CVM
175 ou caso os direitos creditérios sejam emitidos por companhias ou sociedades investidas
do Fundo; e

(vii)em a¢des emitidas pela Administradora, exceto com o propdsito de reproduzir indices de
mercado caso as a¢Bes emitidas pela Administradora ou suas afiliadas estejam inclusas em
tais indices, até a porcentagem em que elas estejam inclusas.

(fyutilizar recursos do fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Quotistas; e

(g)praticar qualquer ato de liberalidade.

Paragrafo Primeiro. A contratacao de empréstimos referida na alinea (b), inciso (iii), do caput,
s6 pode ocorrer no valor equivalente ao estritamente necessario para assegurar o
cumprimento de compromisso de investimento previamente assumido pelo FIP.

CAPITULO XII - PATRIMONIO LIiQUIDO E AVALIAGCAO

Artigo 30. - Definicdo. O Patrimdnio Liquido do Fundo corresponde a soma algébrica do
caixa acrescido do valor do Portfélio, mais recebiveis, menos exigibilidades do Fundo. A
Gestora e o Consultor Operacional deverdo elaborar e apresentar aos Quotistas um relatorio
de avaliacdo do Patriménio Liquido do Fundo anualmente ao final de cada ano fiscal.

Paragrafo Unico. No calculo do valor do Portfélio do Fundo, os ativos que compdem o
Portfélio deverdo ser avaliados de acordo com os critérios atuais de contabilidade, em
cumprimento a legislacdo aplicavel ao Fundo. Os ativos que comp&em o Portfélio do Fundo
deverdo ser avaliados aos precos praticados no mercado ou, quando os precos de mercado
ndo podem ser estabelecidos, de acordo com os seguintes critérios:

(a)AcOes, debéntures, garantias ou outros titulos conversiveis ou permutaveis deverao ser
avaliados e reavaliados com base nos critérios econémicos e financeiros dispostos na
regulamentacdo aplicavel;

(b)Outros ativos de renda fixa deverao ser avaliados ao principal acrescido do rendimento
calculado proporcionalmente ao numero de dias decorridos, deduzidos de quaisquer
provisdes de crédito; e

(c)O valor de uma quota em um fundo de investimento devera ser determinado pela gestora

do fundo.

CAPITULO XIlI - LIQUIDACAO
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Artigo 31. - Periodo. O Fundo devera ser liquidado no término de sua Duracdo ou quaisquer
prorrogacdes, apds realizacdo dos investimentos que compdem o Portfélio e amortiza¢do
total de suas Quotas ou antes, do término de sua Duracdo, (i) caso todos os ativos que
compdem o Portfélio do Fundo tenham sido vendidos; ou (ii) apds o segundo aniversario da
Primeira Data de Fechamento, por deliberacdo da Assembleia Geral de Quotistas, apds o voto
de Dois Tercos da Participacdo dos Quotistas.

Artigo 32. - Procedimento. Na liquida¢do do Fundo, os ativos do Fundo deverao ser
liquidados de uma das seguintes maneiras, mediante indica¢cdo da Gestora:

(a)venda em bolsa de valores, em mercado organizado ou outro mercado de balcdo, ou em
negociacao privada, de acordo com o tipo de ativo que compde a Carteira, sujeito as leis
aplicaveis e a este Regulamento;

(b)exercicio em bolsa de valores, em mercado organizado ou outro mercado de balcdo, ou
em negociacdo privada, ou mediante o exercicio de op¢des de colocacdo adquiridas pelo
Fundo quando os investimentos foram feitos; ou

(c)distribuicdo em espécie.

Paragrafo Primeiro. Caso ndo seja possivel liquidar os ativos do Fundo de uma das maneiras
descrita acima dentro do periodo exigido pela lei aplicavel, a Administradora, mediante
solicitagdo da Gestora, devera convocar uma Assembleia Geral de Quotistas para decidir
como proceder.

Paragrafo Segundo. Conforme viavel, cada distribuicdo de valores mobiliarios em espécie
devera ser dividida entre os Quotistas proporcionalmente a suas respectivas participaces na
distribuicdo proposta, de acordo com o Artigo 21, exceto na medida em que uma distribui¢cdo
desproporcional de tais valores mobiliarios for necessaria para evitar a distribuicao de acdes
fracionarias. Com relagcdo a qualquer distribuicdo que deva ser realizada parte em espécie e
parte a vista, tais parcelas deverdo ser distribuidas a todos os Quotistas proporcionalmente.

Paragrafo Terceiro. Em conexdo com a distribuicdo de quaisquer valores mobiliarios em
espécie, o valor dos valores mobiliarios devera ser calculado por um dos seguintes métodos,
na seguinte ordem, e pagos na moeda oficial do Brasil, sendo que tal valor devera ser
aprovado pela Administradora:

(a)preco de venda médio do titulo no fechamento da bolsa de valores ou no mercado de
balcdo organizado no qual tal titulo é vendido nos dez dias anteriores a data de determinagao
do valor do titulo; ou, caso nenhuma venda tenha ocorrido nesses dias, a média entre o preco
de compra e preco de venda devera ser utilizada na data de determinacdo do valor desse
titulo, conforme obtido de um corretor de titulos nacional com reputacao ilibada, e tal média
devera ser ajustada pela deduc¢do do valor de impostos devidos sobre ganhos de capital,
dividendos ou juros sobre participacdo reconhecidos no mercado de acordo com a
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regulamentacdo aplicavel; ou

(b)caso o titulo ndo tenha sido negociado durante esse periodo, seu valor deverd ser
determinado por um dos métodos contabeis contemplados pela regulamentacdo aplicavel,
escolhido pela Gestora de boa-fé e imediatamente enviado ao Conselho de Supervisdo com a
explicacdo para tal escolha. Caso o Conselho de Supervisdo faca qualquer objecdo em até 30
(trinta) dias da data de tal envio e a Administradora, a Gestora e o Conselho de Supervisao
ndo cheguem a um acordo em até 30 (trinta) dias de tal objecdo, a Administradora dever3, de
acordo com o Artigo 12 do presente Regulamento, contratar em nome do Fundo uma firma
de avaliacao de primeira linha e reputacdo ilibada no Brasil, conforme acordado entre a
Administradora, a Gestora e o Conselho de Supervisdo, cuja firma de avaliacdo devera
determinar o valor do titulo em questdo e tal determinacdo sera vinculativa sobre as partes.

Paragrafo Quarto. Em qualquer caso, os ativos do Fundo deverdo ser contabilizados e
liquidados de acordo com as regras operacionais publicadas pela CVM e aplicaveis ao Fundo.

Paragrafo Quinto. Apos dividir o patriménio do Fundo entre os Quotistas de acordo com o
Artigo 21, a Administradora promovera o encerramento do Fundo e informara a CVM dentro
do prazo exigido sob os regulamentos aplicaveis. A Administradora devera fornecer a CVM os
documentos necessarios e praticar todos os atos perante quaisquer autoridades conforme
exigidos para encerrar as atividades do Fundo.

CAPITULO XIV - COINVESTIMENTOS

Artigo 33. - Coinvestimentos. A Gestora e o Consultor Operacional sdo obrigados a oferecer
quaisquer oportunidades de Coinvestimento primeiro aos Quotistas ou, no caso de qualquer
Quotista que seja um Feeder Fund, aos Investidores do Feeder Fund, na proporcdo de seus
respectivos Compromissos de Investimento, e depois a um ou mais dentre os Fundos
Regionais. Apos tal Coinvestimento ter sido oferecido a essas partes e a Gestora e o Consultor
Operacional entenderem que é necessario mais capital, entdo a Gestora e Consultor
Operacional poderdo, a seu critério exclusivo, oferecer a oportunidade de fazer um
Coinvestimento a quaisquer terceiros interessados. Os termos de qualquer Coinvestimento
serdo determinados pela Gestora a seu exclusive critério; sendo que qualquer investimento
nos mesmos Valores mobiliarios nos quais o Fundo investe terdo o mesmo preco que foi pago
pelo Fundo. A Gestora e o Consultor Operacional terdo o direito de cobrar de tal coinvestidor
uma comissao de operacdo, taxa de gestdo ou “Carried Interest’ sobre o valor do
Coinvestimento feito pelo coinvestidor conforme este Artigo. Ndo obstante qualquer
disposicao contraria aqui prevista, fica entendido que qualquer referido Coinvestimento pelo
Fundo e por qualquer investidor estratégico em uma Empresa Investida ndo sera considerado
um Coinvestimento. Para fins desse artigo, entende-se por investidor estratégico qualquer
Pessoa cujo investimento seja benéfico para aquisicdo ou consumacdo de uma ou mais
transacdes, para a operacdo bem-sucedida da Empresa Investida ou seus ativos, para a
alienacdo de ativos ou que, de qualquer forma, agregue valor aos investimentos do Fundo por
meio de habilidades e atributos de investidor estratégico, conforme determinado pela
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Gestora de boa fé.

Paragrafo Primeiro. Os procedimentos e prazos para aceitacdo e outras condi¢des aplicaveis
a qualquer oferta de Coinvestimento a ser feita deverdo ser especificados em detalhes pela
Gestora a seu critério exclusivo quando cada oportunidade de Coinvestimento for
apresentada ao Comité de Investimento.

Paragrafo Segundo. Nenhum Coinvestimento feito por um Quotista devera ser interpretado
como pagamento pelas Quotas subscritas por tal Quotista no Fundo e, portanto, nenhum
Coinvestimento devera afetar de qualquer maneira a obriga¢do do Quotista de integralizar as
Quotas por ele subscritas.

CAPITULO XV - DISPOSICOES GERAIS

Artigo 34. - Concordancia com o Regulamento. O envio do Acordo de Investimento
devidamente celebrado por um investidor indica a ciéncia expressa de, e concordancia desse
investidor com todas as cldusulas deste Regulamento. Tal investidor devera cumprir todas as
clausulas deste Regulamento a partir de sua admissao ao Fundo pela Administradora.

Artigo 35. - Fundo Sucessor. Durante o Periodo de Investimento, nem a Gestora nem o
Consultor Operacional ou suas respectivas Afiliadas ira, sem o consentimento do Conselho de
Supervisdo ou da Maioria dos Quotistas, realizar um fechamento com investidores terceiros
para que se inicie o funcionamento de um Fundo Sucessor a menos que 70% do total dos
Compromissos de Investimento (excluindo os Compromissos de Investimento dos
Investidores Inadimplentes) seja investidos em, chamados para contribuicdo ao investimento
em, ou estejam comprometidos ou reservados para, Investimentos em Empresas Investidas,
ou sejam utilizados ao pagamento das, ou sejam reservados ao pagamento das, despesas do
Fundo.

Artigo 36. - Sucessao de Quotista. Em caso de morte, incapacidade ou destituicdo de um
Quotista, o representante do espdlio, do incapacitado ou sucessor devera exercer os direitos
e dispensar as obrigacdes aplicaveis ao falecido ou incapacitado, conforme disposto na lei
aplicavel.

Artigo 37. - Negociacdao de Quotas. As Quotas poderdo ser negociadas em mercado de
balcdo organizado por uma instituicdo autorizada a operar pela CVM, e as negocia¢des
privadas entre investidores deverao sempre ser permitidas desde que estes cumpram as
condi¢bes deste Regulamento e das leis aplicaveis. O Fundo podera ser registrado para
custodia eletronica por meio do SF - Médulo de Fundos e para integralizagdo primaria no SDT
- Médulo de Distribuicdo, ambos gerenciados e operados pela CETIP.

Paragrafo Primeiro. Ndo obstante o disposto acima, as Quotas somente poderdo ser
transferidas a Quotistas ou terceiros, caso tal transferéncia seja aprovada previamente pela
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Administradora com base em restri¢des legais e regulatorias, e em seu préprio perfil de risco
e procedimentos de adequacao de investimento e conheca-seu-cliente relacionados a novos
Quotistas em potencial. Ainda, as Quotas somente poderao ser transferidas caso:

(i)tal transferéncia ndo resultasse na perda pelo Fundo de sua condicdo como parceria para
fins do imposto de renda dos Estados Unidos ou na sujeicao da Parceria ao Investment
Company Act de 1940, conforme alterada;

(ii)tal cessao ou transferéncia nao fizesse com que (A) a totalidade ou qualquer parte dos
ativos do Fundo (i) constituisse “ativos do plano” (para fins do ERISA ou da Clausula 4975 do
Cadigo IRS ou de qualquer Lei Similar) de qualquer Quotista existente ou prospectivo ou (ii)
ficasse sujeita as disposi¢des do ERISA, ao Cddigo IRS ou a qualquer Lei Similar, ou (B) a
Gestora e o Consultor Operacional se tornasse um fiduciario com relacdo a qualquer Quotista
existente ou prospectivo, de acordo com o ERISA ou outras disposi¢des aplicaveis de qualquer
Lei Similar ou outra;

(iii)tal cessao ou transferéncia nao fizesse com que a Parceria fosse considerada uma
“parceria publica” no ambito da Clausula 7704 do Cédigo IRS e dos regulamentos ali
promulgados; e

(iv)tal cessao ou transferéncia nao exigisse que a Administradora, a Gestora ou o Consultor
Operacional a ser registrado como consultor de investimentos nos termos de qualquer lei
aplicavel.

Paragrafo Segundo. A seu exclusivo e absoluto critério, a Gestora podera condicionar
qualquer transferéncia ao recebimento de uma opinido dos advogados responsaveis
(podendo ser dos advogados do Fundo), cuja opinido e advogados serdo satisfatorios a
Gestora. Cada um dos Quotistas cedentes concorda que irda pagar todas as despesas
razoaveis, incluindo honorarios advocaticios, incorridos pelo Fundo com relacdo a
transferéncia de Quota por tal Quotista, salvo na medida em que o seu cessionario concorde
em arcar com tais despesas.

Artigo 38. - Responsabilizacao e Indenizagao.

Paragrafo Primeiro - Nenhuma das Pessoas Cobertas sera responsavel pelo Fundo ou pelos
Quotistas, e cada Quotista libera as Pessoas Cobertas por (i) qualquer ato ou omissao de tal
Pessoa com relacdo ao Fundo, ou a Carteira do Fundo, ou a constituicdo do Fundo e a oferta
de participacBes, a menos que tal ato ou omissao (1) no caso de Pessoas Cobertas que ndo os
membros do Conselho de Supervisdo (e os Acionistas e os Investidores do Feeder Fund
representados por tais membros do Conselho de Supervisao) represente negligéncia, fraude,
ma-fé ou dolo com relacdo as obrigacdes de cada Pessoa Coberta de acordo com este
Regulamento ou (2) no caso de membros do Conselho de Supervisao (e os Acionistas e
Investidores do Feeder Fund representados por esses membros), fraude ou ma conduta
intencional de tal Pessoa ou

(ii)qualquer erro, negligéncia, desonestidade ou ma-fé de qualquer corretor, assessor ou
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outro agente do Fundo, contanto que tal corretor, assessor ou outro agente tenha sido
selecionado cuidadosamente.

Paragrafo Segundo. Na maxima extensdo permitida pela lei aplicavel, exceto conforme
expressamente aqui previsto, nenhuma Pessoa Coberta terd qualquer responsabilidade
(incluindo deveres fiduciarios) ou obrigacBes perante o Fundo, quaisquer Quotistas ou
qualquer outra Pessoa vinculada pelo presente Regulamento. Na medida em que, por lei ou
equidade ou de outra forma, uma Pessoa Coberta tenha responsabilidade (incluindo deveres
fiduciarios) e obrigacdes relativas a tanto perante o Fundo ou um Quotista, qualquer Pessoa
Coberta agindo por meio do presente Regulamento ndo sera responsavel perante o Fundo ou
qualquer Quotista por sua confianca razoavel de boa-fé nas disposi¢des aqui previstas. As
disposic¢Bes aqui previstas, conforme restrinjam ou eliminem as responsabilidades (incluindo
deveres fiduciarios) e as obrigacSes de uma Pessoa Coberta que existam de outra forma por
lei ou por equidade ou de outra forma, foram autorizadas pelos Quotistas a alterarem e
substituirem as outras responsabilidades e obrigaces de tal Pessoa Coberta. Nao obstante o
acima exposto, a Administradora e a Gestora, na execuc¢do de suas atividades, deverao agir
de boa-fé e de acordo com as normas de conduta exigidas pela CVM e lei aplicavel.

Paragrafo Terceiro. Uma Pessoa Coberta ndo terd responsabilidade ao agir de boa-fé
mediante qualquer assinatura ou redacao que tal Pessoa Coberta acreditar ser legitima, e
podera confiar de boa fé no certificado assinado por um diretor de qualquer Pessoa para
comprovar qualquer fato relativo a tal Pessoa ou que seja do conhecimento de tal Pessoa.
Uma Pessoa Coberta podera consultar advogados, contadores, avaliadores, engenheiros,
consultores fiscais e outras Pessoas qualificadas por ela escolhidas e qualquer ato ou omissao
por ela sofrida ou praticada em nome do Fundo ou no cumprimento dos interesses do Fundo
razoavelmente de boa-fé com base e de acordo com o conselho de qualquer referida Pessoa
sera justificativa para qualquer referido ato ou omissdo, e tal Pessoa Coberta ficara
totalmente protegida em seu ato ou omissao, desde que qualquer referida Pessoa tenha sido
escolhida de forma diligente.

Paragrafo Quarto. O Fundo deverd indenizar cada Pessoa Coberta contra todas as acdes,
danos, prejuizos, custos e despesas, incluindo impostos (e juros e multas) e encargos legais,
aos quais estejam ou possam estar sujeitos devido a suas atividades em nome do Fundo ou
de outra forma relacionados ao presente Regulamento ou aos contratos celebrados pelo
Fundo, exceto na medida em que tais a¢des, danos, prejuizos, custos ou despesas tiverem
resultado de (1) no caso de Pessoas Cobertas que ndo os membros do Conselho de
Supervisao (e Acionistas e Investidores do Feeder Fund representados por tais membros do
Conselho de Administragdo), negligéncia, fraude, ma-conduta ou desconsidera¢do com as
suas atividades ou (2) no caso de membros do Conselho de Supervisdo (e Acionistas e
Investidores do Feeder Fund representados por esses membros), fraude ou ma-conduta de
tal Pessoa. O Fundo poderd adquirir, as suas custas, seguro de responsabilidade de
conselheiros e diretores (ou similar) para limitar qualquer responsabilidade potencial
resultante desta disposi¢do. Para evitar duvida, as a¢des entre a Gestora e o Consultor
Operacional, ou acBes pelos empregados da Gestora ou do Consultor Operacional somente
relacionadas ou resultantes de assuntos internos da Gestora ou do Consultor Operacional,
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respectivamente, ndo serdo cobertas pelas disposi¢Bes de indenizacdo deste Paragrafo
Quatro.

Paragrafo Quinto. O Fundo arcara com as despesas incorridas por qualquer Pessoa
indenizavel nos termos do presente Regulamento com relagdo a qualquer reivindicagao, a¢gao
ou procedimento antes da disposicdo final, desde que o Fundo receba o compromisso de tal
Pessoa de amortizar o valor total adiantado caso haja uma determinacao final de que tal
Pessoa nao cumpriu com os padrdes previstos no Paragrafo Terceiro acima ou de que tal
Pessoa ndo faz jus a indenizacao conforme aqui previsto por outras razées. Qualquer Pessoa
com direito a indenizagdo nos termos do presente Regulamento deverd, primeiramente,
envidar esfor¢os razoaveis para buscar indenizacdo de outras fontes disponiveis (além das
apodlices de seguros fornecidas ou mantidas pela Gestora, pelo Consultor Operacional, pela
Administradora ou por outra Pessoa Coberta ou cujas franquias sejam pagas pelo Fundo), se
houver, antes de obter indenizacdo nos termos do presente Regulamento; sendo que
qualquer Pessoa podera buscar e obter indenizagdo nos termos do presente Regulamento se,
a qualquer momento, a Gestora acreditar que tal Pessoa ndo ira receber indenizagao
oportuna com base em termos razoavelmente aceitaveis por tal Pessoa de outras fontes ou
caso tal indenizacdo seja para pagar as despesas incorridas por tal Pessoa antes da disposi¢ao
final. Nenhum adiantamento sera feito pelo Fundo nos termos deste Paragrafo Quinto sem a
prévia aprovagao por escrito da Gestora.

Paragrafo Sexto. Para cobrir qualquer obrigacdo ou responsabilidade oriunda deste Artigo
38, o Fundo podera (i) utilizar os recursos disponiveis, (ii) chamar Compromissos de
Investimento conforme disponiveis (ndo obstante o vencimento do Periodo de Investimento)
e/ou (iii) fazer nova chamada de distribuicbes de acordo com o Artigo 21, Paragrafo Doze. Os
valores para nova distribui¢cdo conforme descrito na alinea

(iiilacima ndo serdao considerados como Capital Integralizado para fins do presente
Regulamento, mas serdo considerados como devolucdes de (e reducdo no valor cumulativo
de) distribui¢cdes de Recursos Sujeitos a Distribui¢ao para fins de distribuicdes posteriores nos
termos do presente Regulamento.

Paragrafo Sétimo. A Gestora terd poderes para, em nome do Fundo, contratar e manter
seguro em Valores razoaveis das Pessoa Cobertas contra qualquer obrigacdo por elas
incorridas em suas capacidades como tais, tendo ou ndo o Fundo os poderes para indeniza-
las com relagdo a tais obrigac¢des.

Paragrafo Oitavo. As disposi¢des deste Artigo 38 continuardo a conferir prote¢do a cada uma
das Pessoas Cobertas independentemente de tal Pessoa Coberta permanecer na posi¢ao ou
capacidade de acordo com a qual tal Pessoa Coberta tenha direito a indeniza¢ao nos termos
deste Artigo 38 e independentemente de qualquer alteracdo posterior do presente
Regulamento, e nenhuma alteracdo do presente Regulamento ird reduzir ou restringir a
extensdo na qual tais disposicdes de indenizacao de aplicam as a¢des praticadas ou omissdes
antes da data de tal alteragao.

Paragrafo Nono. Caso uma Pessoa Coberta ndo seja a Gestora, tal Pessoa devera obter o
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consentimento por escrito da gestora antes de firmar qualquer compromisso ou acordo que
pudesse resultar na obrigacdo do Fundo de indenizar tal Pessoa; e caso obrigacbes sejam
oriundas da conduc¢do dos negécios do Fundo e qualquer outra Pessoa em nome da qual a
Pessoa com direito a receber indenizacao pelo Fundo nos termos do presente Regulamento
estava agindo em capacidade similar, o valor da indeniza¢ao pelo Fundo sera limitado a parte
proporcional do Fundo em tanto conforme a Gestora de terminar de boa fé.

Artigo 39. - Retorno aos Quotistas. Na medida do permitido pela lei e regulacdo brasileira,
a Gestora podera exigir que os Quotistas contribuam ao Fundo, com valores superiores a seus
respectivos Compromissos de Investimentos, para satisfazer determinadas obrigacfes ou
responsabilidades (incluindo, sem limitacdo, obriga¢des de indeniza¢do) do Fundo, ficando
observado que as obriga¢des serdo repartidas por todos os Quotistas de maneira
proporcional. Na medida em que os Quotistas da Subclasse A forem solicitados a realizarem
contribui¢Bes de acordo com este Artigo 39, caso tais valores sejam mantidos no “Holdback”,
a obrigacdo dos Quotistas da Subclasse A em realizar tais contribuicdes deverdo ser
primeiramente cumpridas mediante a transferéncia de tal “Holdback” (proporcionalmente),
em nome dos Quotistas da Subclasse A, tal valor até o valor de tal obrigacao de realizar tais
contribuicdes.

Artigo 40. - Oferta do Fundo. Quaisquer materiais de publicidade utilizados para oferecer
Quotas ou anunciar ou promover o Fundo deverdo ser plenamente consistentes com este
Regulamento e com a Resolu¢do CVM 175, e deverdo incluir o endereco de correspondéncia
da Administradora e da Gestora e o nome do diretor responsavel pelo Fundo na Gestora.

Artigo 41. - Confidencialidade.

Paragrafo Primeiro. Todas as comunicacdes entre o fundo, a Administradora, a Gestora ou
o Consultor Operacional, de um lado, e qualquer Quotista, do outro lado, serdo consideradas
a incluir informagdes confidenciais, proprietarias, segredos comerciais e outras informacdes
sensiveis e, a menos que de outra forma determinado por escrito pela Gestora, cada um dos
Quotistas mantera a confidencialidade das informac¢des que ndo se tratem de informacdes
publicas fornecidas pelo Fundo, pela Administradora, pela Gestora ou pelo Consultor
Operacional com relagdo ao Fundo, aos seus investimentos propostos e consumados, a
Administradora, a Gestora ou ao Consultor Operacional, incluindo (i) as informacgdes contidas
nos estudos e analises de investimento elaboradas pela Gestora e decisGes de apoio tomadas
em Assembleias Gerais ou assembleias do Comité de Investimento, incluindo os registros que
contenham justificativas para as recomendacdes e as decisdes, (ii) quaisquer atualiza¢des dos
mesmos emitidas periodicamente ao Quotista sob o Artigo 12 deste instrumento e (iii) os
documentos relacionados a operac¢des celebradas pelo Fundo, e ndo deverdo, direta ou
indiretamente, revelar, utilizar ou divulgar tais informacdes total ou parcialmente, tanto por
conta propria quanto junto a terceiros, exceto (a) em caso de autoriza¢do expressa prévia da
Administradora e da Gestora, ou (b) caso assim exigido por mandado judicial expresso ou
ordem da CVM, conforme o caso, sendo que nesse caso a Administradora e a Gestora deverao
ser informadas por escrito sobre tal ordem antes da divulgacdo de quaisquer informacdes.
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Paragrafo Segundo. As obrigacdes e compromissos de cada um dos Quotistas nos termos
deste Artigo 41 subsistirdo ao término do Fundo e do presente Regulamento. Qualquer
restricdo ou obrigacdo imposta sobre um Quotista de acordo com este Artigo 41 podera ser
renunciada pela Gestora a seu exclusivo critério. Qualquer referida renuncia ou modificagao
pela Gestora ndo constituira violacdo do presente Regulamento ou de qualquer obriga¢ao
prevista ou imposta por lei ou em equidade sobre qualquer Quotista, independentemente da
realiza¢cdo de acordo diferente firmado com outro Quotista.

Artigo 42. - Arbitragem e Foro. Todas e quaisquer controvérsias relacionadas a assuntos
resultantes deste Regulamento, ou a incorporagao, operacao e gestdo do Fundo, deverdo ser
decididas de modo definitivo por arbitragem administrada pela Camara de Arbitragem do
Mercado criada pela B3, de acordo com as Regras da Camara.

Paragrafo Primeiro. A arbitragem devera ser decidida por um Tribunal de Arbitragem na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, e composto de 3 (trés) arbitros a serem nomeados
de acordo com as Regras da Camara. O autor devera nomear um arbitro de sua confianca, o
réu deverd nomear um arbitro de sua confian¢a, e o terceiro arbitro devera presidir os
trabalhos e ser nomeado pelos dois arbitros mencionados acima. Nao devera haver
arbitragem multilateral, ou seja, um procedimento de arbitragem com mais do que dois lados
litigantes. Poderd, entretanto, haver mais de uma pessoa fisica ou juridica em cada lado do
litigio.

Paragrafo Segundo. O procedimento de arbitragem devera ser realizado em portugués, na
cidade de Sao Paulo, com a aplicacdo das leis brasileiras.

Paragrafo Terceiro. Exceto se disposto de outra forma no laudo arbitral, cada parte devera
pagar as taxas, custos e despesas do arbitro por ela nomeado, enquanto as taxas, custos e
despesas do terceiro arbitro deverdo ser repartidas entre as partes na proporcdo de 50%
(cinquenta por cento) para cada. Caso cada lado do procedimento arbitral tenha mais do que
uma pessoa, as taxas, custos e despesas alocados para tal lado deverdo ser repartidos em
partes iguais entre tais pessoas.

Paragrafo Quarto. Como resultado desta cldusula de arbitragem, todas e quaisquer
solicitagdes de medida preventiva ou execucao especifica deverao ser feitas (i) ao Tribunal de
Arbitragem e executadas sob pedido do Tribunal de Arbitragem ao Poder Judiciario do foro
competente, ou (ii) diretamente ao Poder Judiciario, caso antes do estabelecimento do
tribunal de arbitragem, para cujo propdsito serdo considerados os tribunais da cidade de Sao
Paulo, Estado de Sdo Paulo, com a renuncia de qualquer outro tribunal, por mais privilegiado
que seja.

Artigo 43. - Questdes Fiscais dos Estados Unidos. Todas as distribuicdes de lucros entre os
Quotistas e as disposi¢cdes de manutenc¢do de contas de capital para fins de impostos dos

Estados Unidos constam no Anexo 1 ao presente Regulamento.

Artigo 44. - Advogados do Fundo. Os advogados do Fundo também poderdo atuar como
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advogados da Gestora e da Administradora. A Administradora e/ou a Gestora poderao
assinar, em nome do Fundo e dos Quotistas, qualquer consentimento a representacdo do
Fundo que os advogados solicitem de acordo com as regras aplicaveis de atuagao profissional
em qualquer jurisdicdo (“Regras”). O Fundo escolheu, inicialmente, o Norton Rose Fulbright e
o TozziniFreire (em conjunto, os “Advogados do Fundo”) como os advogados do Fundo. Cada
um dos Quotistas reconhece que os Advogados do Fundo ndo representam nenhum Quotista
na auséncia de um contrato claro e explicito com tal efeito entre o Quotista e os Advogados
do Fundo (e somente conforme especificamente previsto em tal contrato), e que na auséncia
de tal contrato, os Advogados do Fundo ndo terdo qualquer responsabilidade perante um
Quotista. No caso de qualquer disputa ou controvérsia entre o Quotista e o Fundo, ou entre
qualquer Quotista e o Fundo, de um lado, e a Administradora e/ou a Gestora representadas
pelos Advogados do Fundo, do outro, entdo cada Quotista concorda que os Advogados do
Fundo poderdo representar tanto o Fundo quanto a Administradora e a Gestora, ou todos
esses, em qualquer disputa ou controvérsia conforme permitido pelas Regras, e cada Quotista
autoriza, neste ato, tal representacdo. Cada Quotista reconhece, ainda, tendo ou nao os
Advogados do Fundo representado, no passado, tal Quotista com relacdo a outras questdes,
que os Advogados do Fundo ndo representaram os interesses de qualquer Quotista na
elaboragdo e negociacao do presente Regulamento. Para evitar duvidas, o Fundo, a Gestora
e/ou a Administradora podera selecionar novos advogados a qualquer momento e sem a
obrigacao de contrata¢do dos Advogados do Fundo.

Artigo 45. - Outras Atividades da Administradora, da Gestora e do Consultor
Operacional. Exceto conforme expressamente previsto no Artigo 3°, Paragrafo Quinto, e no
Artigo 35, o presente Regulamento ndo sera interpretado de forma a impedir a
Administradora, a Gestora e o Consultor Operacional ou suas respectivas Afiliadas de
desenvolver qualquer atividade permitida pela lei aplicavel, e a Administradora, a Gestora e o
Consultor Operacional e suas respectivas Afiliadas poderao desenvolver, investir, participar
ou de outra forma realizar outros negdécios de qualquer natureza e descri¢do, individualmente
ou com outras pessoas, incluindo, sem limita¢ado, a titularidade e o investimento em valores
mobiliarios, e nem o Fundo nem qualquer Quotista tera o direito em ou sobre tais atividades
ou nos lucros decorrentes de tais atividades. Sem limitacdo do disposto acima, exceto
conforme expressamente previsto neste Artigo 45, nada aqui contido ird impedir ou proibir
qualquer Afiliada da Gestora, do Consultor Operacional ou da Administradora (incluindo
qualquer funcionario da Administradora, da Gestora, do Consultor Operacional ou de suas
respectivas Afiliadas) de firmar, desenvolver ou realizar qualquer outra atividade ou prestar
qualquer servicos mediante contraprestacao (incluindo a realiza¢do de quaisquer atividades
em qualquer setor, a atua¢gdo como conselheiro, diretor ou funcionario de qualquer empresa,
como administrador de qualquer fundo, como sécio comanditado de qualquer parceria, ou
como administrador oficial de qualquer outra entidade, ou o recebimento de contrapresta¢ao
por servicos de, ou participagao nos lucros decorrentes de, investimento de qualquer referida
empresa, fundo, parceria ou outra entidade, independentemente de tais atividades serem
concorrentes do Fundo).

Artigo 46. - Leis de Combate a Lavagem de Dinheiros e ao Terrorismo. N3do obstante
qualquer disposi¢do contraria aqui prevista, a Gestora, em seu nome e em nome do Fundo,
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ficara autorizada, sem o consentimento de qualquer Pessoa, incluindo qualquer outro
Quotista, a praticar qualquer acdo que julgar, a seu critério, necessaria ou aconselhavel ao
cumprimento de leis, regras, regulamentos, diretivas ou medidas especiais de combate a
lavagem de dinheiro e ao terrorismo, incluindo as ac8es previstas em qualquer Acordo de
Investimento.

Artigo 47. - Auséncia de Terceiros Beneficiarios. Fica entendido e acordado entre as partes
que o presente Regulamento e as avencas aqui previstas sdo feitas expressa e exclusivamente
em beneficio das partes do presente Regulamento, e que nenhuma outra Pessoa, além de
uma Pessoa Coberta de acordo com o Artigo 38, fara jus ou sera considerada a fazer jus a
quaisquer beneficios ou direitos nos termos do presente regulamento, nem autorizada ou
com direito de exercer quaisquer direitos, demanda sou medidas nos termos do presente
Regulamento ou em virtude do presente Regulamento.

Artigo 48. - Regras de Interpretacado. Os cabecalhos e os titulos do presente Regulamento
foram inseridos somente para fins de conveniéncia e ndo se destinam a reger, limitar ou
auxiliar a interpretacdo de nenhum termo ou disposi¢ao aqui prevista. Sempre de adequado
de acordo com o contexto, 0s termos no singular ou no plural incluirdo tais termos no singular
e no plural, e os pronomes no género masculino, feminino ou neutro incluirdo os pronomes
no género masculino, feminino ou neutro. As palavras “inclui”, “incluindo” e “inclusive” serdo
consideradas como se fossem seguidas da frase “sem limitacdo”. As palavras “no presente
Regulamento”, “do presente Regulamento” e palavras de importancia similar serdo
consideradas como uma referéncia ao presente Regulamento como um todo, a menos que o
contexto claramente indique de outra forma. A palavra “ou” ndo sera exclusiva. As referéncias
a qualquer Pessoa incluem os sucessores e cessionarios de tal Pessoa se e na medida em que
tais sucessores e cessionarios sejam permitidos de acordo com os termos do presente
regulamento, e as referéncias a uma Pessoa em uma qualidade em particular exclui tal pessoa
em qualquer outra qualidade ou individualmente. Qualquer evento cuja ocorréncia
programada caia em uma data que ndo seja um Dia Util serd adiado até o Dia Util
imediatamente subsequente.

Sdo Paulo, 19 de fevereiro de 2026.



APENDICE |

AO REGULAMENTO DO
FRANKLIN SERVTEC ENERGIA - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES -
MULTIESTRATEGIA - RESPONSABILIDADE LIMITADA

APENDICE DA SUBCLASSE A

Artigo 1°. Caracteristicas. As Quotas Subclasse A foram emitidas em favor da Gestora e do
Consultor Operacional e/ou suas Afiliadas (50% para o Consultor Operacional e/ou suas
Afiliadas e 50% para a Gestora e/ou suas Afiliadas), e poderao ser cedidas, pela Gestora e pelo
Consultor Operacional, no todo ou em parte para uma ou mais de suas respectivas Afiliadas.
Quotas Subclasse A possuem direito ao “Carried Interest” e ndo incluem Compromissos de
Investimento feitos na, ou antes da, Primeira Data de Fechamento. O nUmero total de Quotas
Subclasse A na Primeira Data de Fechamento é de 10.000 e, exceto conforme estabelecido no
Paragrafo Sétimo do Artigo 21, tais Quotas Subclasse A terdo direito a 100% do Carried
Interest. Em nenhum momento apo6s a Primeira Data de Fechamento poderdo as Quotas
Subclasse A serem maiores do que 10.000.

Os Quotistas da Subclasse A ndo fardo qualquer distribuicdo com relacdo a Taxa de Gestao.

Artigo 2°. Prioridade e calculo dos pagamentos. A prioridade e o calculo dos pagamentos
aos Quotistas respeitardo o disposto no Artigo 21 deste Regulamento.

Artigo 3°. Valor da Taxa de Gestdo. A Taxa de Gestao relacionada as Quotas da Subclasse A,
conforme determinadas pela Gestora em conjunto com o Consultor Operacional, a seu
critério, em conjunto com os titulares de tais Quotas, sem que seja necessario obter o
consentimento ou a aprovag¢ao de quaisquer outros Quotistas. Os Quotistas concordam que
tais Taxas de Gestdo, conforme acordada entre a Gestora e os Quotistas, serdo refletidas
neste Regulamento, observado o disposto no Artigo 20, Paragrafo Segundo, do presente
Regulamento.

Os pagamentos da Taxa de Gestdo por menos de trés meses serdo corrigidos
proporcionalmente de acordo com o numero efetivo de dias transcorridos durante o periodo.
Para evitar duvidas, nenhuma taxa de Gestdo sera avaliada com relacdo ao Capital
Integralizado dos Quotistas da Subclasse A.



APENDICE I

AO REGULAMENTO DO
FRANKLIN SERVTEC ENERGIA - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES -
MULTIESTRATEGIA - RESPONSABILIDADE LIMITADA

APENDICE DA SUBCLASSE B

Artigo 1°. Caracteristicas. As Quotas Subclasse B sdo reservadas aos Investidores do Feeder
Fund que realizarem compromissos de investimento em um Feeder Fund na, ou antes da,
Primeira Data de Fechamento (sendo que Quotas Subclasse B serdo detidas por tal Feeder
Fund com relacdo ao compromisso de investimento de tal Investidor do Feeder Fund no
proprio Feeder Fund).

Artigo 2°. Prioridade e calculo dos pagamentos. A prioridade e o calculo dos pagamentos
aos Quotistas respeitardo o disposto no Artigo 21 deste Regulamento.

Artigo 3°. Valor da Taxa de Gestdo. Sujeito ao disposto no Regulamento, a Taxa de Gestdo
relacionada as Quotas da Subclasse B, entre a Primeira Data de Fechamento e a conclusdo da
Liquidacdo, sera equivalente a um valor total equivalente a 0,95% ao ano do Capital
Integralizado Liquido com relagdo a tais Quotas na data de calculo, observado o disposto no
Artigo 20, Paragrafo Segundo, do presente Regulamento.

A Taxa de Gestdo sera paga com relacdo a qualquer Compromisso de Investimento a partir
da Primeira Data de Fechamento, independentemente da data efetiva de realizacdo do
Compromisso de Investimento por um Quotista. Dessa forma, uma Taxa de Gestdo adicional
sera devida na data de qualquer Fechamento subsequente depois da Primeira Data de
Fechamento para refletir os Compromissos de Investimento novos e aumentados, calculados
como se o Novo Quotista tivesse tido seu Compromisso de Investimento aumentado na
Primeira Data de Fechamento, em conjunto com quaisquer Juros de Referéncia pagos sobre
tais valores no periodo entre a Data de Fechamento Inicial e a data do pagamento dos Valores
de Fechamento Subsequente com rela¢do ao referido Fechamento Subsequente.

Os pagamentos da Taxa de Gestdo por menos de trés meses serdo corrigidos
proporcionalmente de acordo com o numero efetivo de dias transcorridos durante o periodo.
Para evitar duvidas, nenhuma taxa de Gestdo sera avaliada com relacdo aos Compromissos
de Investimento.



APENDICE Il

AO REGULAMENTO DO
FRANKLIN SERVTEC ENERGIA - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES -
MULTIESTRATEGIA - RESPONSABILIDADE LIMITADA

APENDICE DA SUBCLASSE C

Artigo 1°. Caracteristicas. As Quotas Subclasse C sdo reservadas a Gestora e ao Consultor
Operacional (ou suas Afiliadas), sendo investidoras diretas no Fundo ou Investidoras de um
Feeder Fund (sendo que Quotas Subclasse C serdo detidas por tal Feeder Fund com relagao
ao compromisso de investimento de tal Investidor do Feeder Fund no proprio Feeder Fund),
e incluem todos os Compromissos de Investimento feitos por tal Pessoa na, ou antes da,
Primeira Data de Fechamento. Com relacao aos Compromissos de Investimento feitos por
tais Pessoas antes da Primeira Data de Fechamento, tal parcela das Quotas Subclasse C foi
adquirida pela Gestora, pelo Consultor Operacional e/ou suas respectivas Afiliadas por meio
da conversdo de suas Quotas originais.

Artigo 2°. Prioridade e calculo dos pagamentos. A prioridade e o calculo dos pagamentos
aos Quotistas respeitardo o disposto no Artigo 21 deste Regulamento.

Artigo 3°. Valor da Taxa de Gestao. Sujeito ao disposto no Regulamento, a Taxa de Gestdo
relacionada as Quotas da Subclasse C, entre a Primeira Data de Fechamento e a conclusdo da
Liquidacdo, sera equivalente a um valor total equivalente a 0,95% ao ano do Capital
Integralizado Liquido com relacdo a tais Quotas na data de calculo;

A Taxa de Gestdo sera paga com relagdo a qualquer Compromisso de Investimento a partir
da Primeira Data de Fechamento, independentemente da data efetiva de realizacdo do
Compromisso de Investimento por um Quotista. Dessa forma, uma Taxa de Gestdo adicional
sera devida na data de qualquer Fechamento subsequente depois da Primeira Data de
Fechamento para refletir os Compromissos de Investimento novos e aumentados, calculados
como se o Novo Quotista tivesse tido seu Compromisso de Investimento aumentado na
Primeira Data de Fechamento, em conjunto com quaisquer Juros de Referéncia pagos sobre
tais valores no periodo entre a Data de Fechamento Inicial e a data do pagamento dos Valores
de Fechamento Subsequente com rela¢do ao referido Fechamento Subsequente.

Os pagamentos da Taxa de Gestdo por menos de trés meses serdo corrigidos
proporcionalmente de acordo com o numero efetivo de dias transcorridos durante o periodo.
Para evitar duvidas, nenhuma taxa de Gestdo sera avaliada com relacdo aos Compromissos
de Investimento.



APENDICE IV

AO REGULAMENTO DO
FRANKLIN SERVTEC ENERGIA - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES -
MULTIESTRATEGIA - RESPONSABILIDADE LIMITADA

APENDICE DA SUBCLASSE D

Artigo 1°. Caracteristicas. As Quotas da Subclasse D sdo reservadas a todos os demais
Quotistas, incluindo os Investidores do Feeder Fund que realizarem compromissos de
investimento por meio de um Feeder Fund apds a Primeira Data de Fechamento (sendo que
as Quotas da Subclasse D serdo detidas por tal Feeder Fund com relacdo ao compromisso de
investimento de tal Investidor do Feeder Fund no préprio Feeder Fund) e todos os demais
Quotistas diretos do Fundo que ndo sejam Feeder Funds.

Artigo 2°. Prioridade e calculo dos pagamentos. A prioridade e o calculo dos pagamentos
aos Quotistas respeitardo o disposto no Artigo 21 deste Regulamento.

Artigo 3°. Valor da Taxa de Gestao. Sujeito ao disposto no Regulamento, a Taxa de Gestdo
relacionada as Quotas da Subclasse D, sera equivalente a: (i) durante o periodo da Data de
Fechamento Inicial até o final do trimestre em que o Periodo de Investimento tiver expirado,
um valor total equivalente a 1,25% ao ano dos Compromissos de Investimento com rela¢do a
tais Quotas e (ii) posteriormente, até a conclusdo da Liquidagdo, um valor total equivalente a
1,25% ao ano do Capital Integralizado Liquido total em rela¢do a tais Quotas na data de
calculo;

A Taxa de Gestdo sera paga com relagdo a qualquer Compromisso de Investimento a partir
da Data de Fechamento Inicial, independentemente da data efetiva de realizacdo do
Compromisso de Investimento por um Quotista. Dessa forma, uma Taxa de Gestdo adicional
sera devida na data de qualquer Fechamento Subsequente depois da Primeira Data de
Fechamento para refletir os Compromissos de Investimento novos e aumentados, calculados
como se o Novo Quotista tivesse sido admitido na Data de Fechamento Inicial, em conjunto
com quaisquer Juros de Referéncia pagos sobre tais valores no periodo entre a Data de
Fechamento Inicial e a data do pagamento dos Valores de Fechamento Subsequente com
relacdao ao referido Fechamento Subsequente.

Os pagamentos da Taxa de Gestdo por menos de trés meses serdo corrigidos
proporcionalmente de acordo com o numero efetivo de dias transcorridos durante o periodo.
Para evitar duvidas, nenhuma taxa de Gestdo sera avaliada com relacdo aos Compromissos
de Investimento.



Anexo 1

Questoes Fiscais dos Estados Unidos

1.1Contas de Capital Norte-Americanas

O Fundo abrira uma conta de capital para cada Quotista de acordo com o Treas. Regs. 81.704-
1(b)(2)(iv) e com as diretrizes administrativas emitidas com relacdo a tanto (cada referida
conta, uma “Conta de Capital Norte-Americana”). Observado o paragrafo 1.5 deste Anexo,
as disposicdes aqui previstas relativas a Conta de Capital Norte-Americanas sao direcionadas
ao cumprimento de tais disposi¢des e das disposi¢des relacionadas emitidas com relagao a
Clausula 704 do Cédigo IRS e serdo interpretadas de forma consistente com tal clausula. A
Gestora tera a autoridade para fazer os ajustes as Contas de Capital Norte-Americanas dos
Quotistas conforme necessario para que as distribuicdes feitas pelo Fundo estejam de acordo
com tais disposicdes.

1.2Ajustes as Contas de Capital Norte-Americanas

Pelo menos uma vez em cada exercicio fiscal do Fundo para fins de tributagdo nos Estados
Unido (de acordo com a Clausula 706 do Codigo IRS, “Exercicio Fiscal dos Estados Unidos”),
apos ajustar as Contas de Capital Norte-Americanas de cada um dos Quotistas de acordo com
todas as contribuic8es e distribuicbes relativas ao referido Exercicio Fiscal dos Estados Unidos,
o Fundo ira alocar seus resultados na seguinte ordem de prioridade:

1.2.1em primeiro lugar, os resultados serdo alocados da forma e de acordo com:
(i) o Treas. Regs. 81.704-1(b)(4);

(ii)o Treas. Regs. 81.704(b)(2)(ii)(d) (flush language) (a “compensacao de lucros qualificada”) e o
Treas. Regs. 81.704-1(b)(2)(iv) (exigéncias de contabilidade de capital); e

(iii)o Treas. Regs. §1.704-2; e

1.2.2. o restante dos resultados sera alocado as Contas de Capital Norte-Americanas dos
Quotistas de forma que, apds a realiza¢ao de tais alocac¢des, o saldo da Conta de Capital Norte-
Americana de cada Sécio (que podera ser positivo, negativo ou saldo zero) sera igual:

(i)ao valor que seria distribuido a cada Quotista, determinado como se o Fundo fosse vender
cada um de seus ativos pelo seu Valor Contabil da Clausula 704(b) e distribuir seus recursos
(liguidos de quaisquer comissdes de venda e outras taxas de operacbes similares e
pagamentos que devem ser feitos aos credores) de acordo com as disposicdes de
distribui¢cdes previstas neste regulamento; menos

(ii)a soma (A) da participacdo de tal Quotista no “ganho minimo da parceria” (de acordo com



@FIDD

o Treas. Regs. 81.704-2(d) e (g)(3)) e “ganho minimo de sécio” (de acordo com o Treas. Regs.
81.704-2(i)), e (B) do valor, se houver, que tal Quotista seria obrigado (ou considerado obrigado
para fins de tributa¢do nos Estados Unidos) a contribuir, em sua qualidade como Quotista, ao
capital do Fundo no ultimo dia de tal exercicio fiscal nos Estados Unidos.

Nao obstante qualquer outra disposi¢ao prevista neste paragrafo 1.2, (i) as despesas com a
Taxa de Gestdo serdo alocadas de modo a refletir o Artigo 20e (ii) a Gestora, a seu critério,
fara as aloca¢des para fins de tributacdo nos Estados Unidos conforme necessario para
garantir que as alocagbes estejam de acordo com as participa¢des dos Quotistas no Fundo,
no ambito do Treas. Regs 1.704-1(b)(3). A Gestora ira determinar todas as questdes relativas
a alocacbes para fins de tributacao nos Estados Unidos que ndo tenham sido expressamente
aqui previstas a seu critério.

1.3Clausula 704(c)(1)(A) do Cédigo IRS

Exceto conforme previsto neste paragrafo 1.3, cada um dos itens de renda, ganhos, perdas,
deducdo ou crédito sujeito a tributacdo sera alocado da mesma forma que seu item
relacionado do “livro” foi alocada de acordo com o paragrafo 1.2 deste Anexo. De acordo com
a Clausula 704(c)(1)(A) do Cbdigo IRS (e seus principios) e com o Treas. Regs. §1.704-3, a renda,
os ganhos, perdas e deducdo com relacdo a qualquer propriedade contribuida ao capital do
Fundo, ou apés a reavaliagdo da propriedade do Fundo de acordo com o Treas. Regs. 81.704-
1(b)(2)(iv)(f), serdo, somente para fins fiscais federais, estaduais e locais dos Estados Unidos,
distribuidos entre os Quotistas de forma a considerar qualquer variacdo entre a base
reajustada de tal propriedade do Fundo ao Fundo para fins do imposto de renda federal dos
Estados Unidos e seu valor conforme determinado na ocasidao da contribui¢do ou reavaliagao
da propriedade do Fundo.
1.4Eleicdes

Somente para fins do imposto de renda federal dos Estados Unidos, o “sécio das questdes
fiscais” para fins da Clausula 6231(a)(7) do Codigo IRS sera a Gestora (pelo periodo em que for
titular de Quotas da Subclasse A) ou a entidade controlada direta ou indiretamente pela Darby
Overseas Partners L.P. nomeada pela Gestora de tempos em tempos para atuar como sécio
das questdes fiscais, e a Gestora ird nomear ou atuar como “representantes da parceria” no
ambito da Clausula 6223(a) do Codigo IRS e o Bipartisan Budget Act de 2015 dos Estados
Unidos. O socio das questdes fiscais e qualquer pessoa nomeada pela Gestora para atuar
como “representante da parceria”, conforme aplicavel, tera todos os direitos, deveres,
poderes e obrigacdes conferidas ao sécio das questdes fiscais no Cdédigo IRS ou ao
representante da parceria no Codigo IRS e no Bipartisan Budget Act de 2015 dos Estados
Unidos com relacao ao Fundo. A Gestora ficara autorizada e tera poderes para atuar em nome
do Fundo, ou em seu préprio nome, ou por meio de agentes, conforme o caso, para fazer
quaisquer eleicbes ou tomar quaisquer outras decisdes relativas a distribuicdo nos termos
deste Anexo, incluindo para reajuste a base da propriedade do Fundo de acordo com as
Clausulas 734(b), 743(b) e 754 do Cddigo IRS ou com leis estaduais, locais ou estrangeiras
similares.
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A Gestora fica autorizada a praticar qualquer ato necessario ou aconselhavel para que o
Fundo seja considerado, para fins do imposto de renda federal dos Estados Unidos, como
uma parceria e ndo uma associa¢do sujeita a tributacdo como sociedade, inclusive a entrega
de quaisquer declaracBes ou elei¢des pelo Fundo junto as respectivas autoridades fiscais dos
Estados Unidos, e para fazer e manter qualquer eleicdo permitida de acordo com o Cédigo
IRS com relacdo as entidades consideradas como parceria para fins do imposto de renda
federal dos Estados Unidos.

1.5Efeito das Distribuicdes

As distribui¢cdes de acordo com este Anexo sdo determinadas somente para fins fiscais dos
Estados Unidos e ndo afetardo a, ou serdo consideradas de qualquer forma no cémputo de
Conta de Capital Norte-Americana de qualquer Quotista ou participagdo nos lucros, perdas
ou outros itens, de acordo com qualquer disposicao prevista no presente Acordo ou afetardo
de outra forma os direitos (incluindo direitos a distribuicfes) e obriga¢des dos Quotistas com
relacdo ao Fundo. As determinacfes da Gestora com rela¢ao ao tratamento de qualquer item
ou sai distribuicdo para fins do imposto de renda federal dos Estados Unidos obrigarao todos
os Quotistas desde que tal determinacdo esteja de acordo com qualquer termo expresso
deste Regulamento. Nenhum Quotista tomara uma posicao sobre qualquer declaracao de
imposto de forma inconsistente com tal determina¢do a menos e na medida em que seja
exigido a fazé-lo de acordo com uma “determinac¢ao” no ambito da Cladusula 1313(a) do Cédigo
IRS ou com leis estaduais, locais ou estrangeiras similares.

1.6Fechamentos Subsequentes

Para fins do presente Regulamento e para fins de divulgacdo de informac8es contabeis e
fiscais, a admissdo de cada Novo Quotista de acordo com o Artigo 18 sera considerada, de
acordo com a Clausula 707(a) do Cdédigo IRS, como aquisi¢dao da parte proporcional de
participacdo no Fundo por cada Novo Quotista (ou Quotista existente que aumentar seu
Compromisso de Investimento) dos Quotistas existentes pelo preco de compra equivalente
ao valor sujeito a distribuicdo aos Quotistas existentes de acordo com o Artigo 18, Paragrafo
Sexto (incluindo quaisquer Juros de Referéncia), e cada Novo Quotista serd o sucessor da
parte adequada do Capital Integralizado dos Quotistas admitidos anteriormente.

1.7Distribuicdes em espécie
Para fins de manuten¢do das Contas de Capital dos Estados Unidos, quaisquer valores
mobiliarios a serem distribuidos em espécie aos Acionistas deverdo ser considerados como
vendidos a seu valor de mercado em uma alienacdo na data de distribuicdo e os recursos de
tal venda deverdo ser considerados distribuidos aos Acionistas para os fins deste
Regulamento.

1.8Defini¢oes

Para fins do presente Anexo, 0s seguintes termos tém as seguintes defini¢des:
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(i)"Resultados” significam os itens dos resultados do Fundo (incluindo os itens declarados
separadamente) conforme computados de acordo com o Treas. Regs. §1.704-1(b)(2)(iv);

(ii)"Valor Contabil da Clausula 704(b)" significa, com relacdo a qualquer propriedade do
Fundo, a base reajustada do Fundo para fins fiscais dos Estados Unidos, reajustada de tempos
em tempos de modo a refletir os reajustes necessarios ou permitidos nos termos do Treas.
Regs. 81.704-1(b)(2)(iv)(d) até (g), sendo que na data da contribuicdo de um ativo ao Fundo, o
Valor Contabil da Clausula 704(b) de qualquer ativo contribuido ao Fundo sera equivalente ao
valor justo de Mercado (conforme determinado pelas Partes) de tal ativo na data de sua
contribuicdo; e

(iii))“Treas. Regs.” Significam os regulamentos do imposto de renda federal dos Estados
Unidos promulgados nos termos do Codigo IRS. Todas as referéncias no presente Anexo a
clausulas especificas do Treas. Regs serdo consideradas como referéncias as disposi¢des
correspondentes do Treas. Regs sucessor.



