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DEFINICOES

Os termos e expressdes utilizados no Regulamento e nos Anexos, quando iniciados
por letra maiuscula, tém o significado a eles atribuidos no glossario abaixo. Além
disso, (i) sempre que exigido pelo contexto, as definicdes contidas neste
Regulamento e em seus Anexos aplicar-se-ao tanto no singular quanto no plural e
0 género masculino incluirda o feminino e vice-versa; (ii) referéncias a qualquer
documento ou outros instrumentos incluem todas as suas alteracdes, substituicdes,
consolidagdes e respectivas complementacdes, salvo se expressamente disposto de
forma diferente; (iii) referéncias a disposi¢des legais serdo interpretadas como
referéncias as respectivas disposicbes conforme alteradas, estendidas,
consolidadas ou reformuladas; (iv) salvo se de outra forma expressamente
estabelecido neste Regulamento ou em seus Anexos, referéncias a clausulas ou
anexos aplicam-se a cldusulas e anexos deste Regulamento; e (v) todas as
referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e
cessionarios autorizados.

“Acordo Operacional” sdo os acordos operacionais firmados pelo(s)
Agente(s) de Cobranca com as InstituicBes
Financeiras Conveniadas.

“Administradora” significa a FIDD DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., inscrita no CNP)J
sob o n° 37.678.915/0001-60, instituicdao
financeira devidamente autorizada pela CVM
para o exercicio profissional de administracdo de
carteiras de valores mobiliarios, na categoria de
administrador fiduciario, nos termos do Ato
Declaratério CVM n° 18.215, de 11 de novembro
de 2020, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado
de Sdo Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde, n° 2450,
4° andar - conj. 401, Pinheiros, CEP 05408-003, ou
a sua sucessora a qualquer titulo.

“Agéncia Classificadora de ¢ aagéncia classificadora de risco que podera ser
Risco” contratada pela Classe para a classificagdo de
risco das Cotas, caso aplicavel.

“Agente de Cobranca” significa a FESTCLUB ADMINISTRADORA DE
CARTOES DE CREDITO LTDA., sociedade com
sede na Cidade de Sao José dos Campos, Estado
de Sdo Paulo, na Avenida Alfredo Ignacio
Nogueira Penido, n° 255, 19° andar, Jardim




Aquarius, CEP 12.246-000, inscrita no CNPJ sob o
n° 15.674.394/0001-20, empresa nomeada pelos
Cotistas atravées de Contrato de Cobranca,
responsavel por cobrar os Direitos Creditérios
devidos pelos Devedores e esta(estao)
devidamente especificado(s) no Regulamento.

n

“Agente de Liquidacdo

E a sociedade empresarial a ser contratada pelo
Fundo para realizar o servi¢o de liquidacao dos
Direitos Creditérios do Fundo, por meio de
contrato celebrado entre o Agente de Liquidacao
e o Fundo.

“Alocacdo Minima”

tem seu significado atribuido no Artigo 2.15 do
Anexo | deste Regulamento.

"

Amortizacao”

significa a amortizacdo das Cotas a ser realizada
em cada data de pagamento de Amortizacao,
observado o cronograma constante no
Regulamento ou mediante autorizado pelos
Cotistas reunidos em Assembleia Geral.

“Anexo Normativo 11"

significa o Anexo Normativo Il a Resolu¢gdo CVM
175 (conforme abaixo definido).

“Anexos”

significa, conjuntamente, todos os anexos do
Regulamento.

"Assembleia de Cotistas"

Significa a Assembleia Especial de Cotistas ou a
Assembleia Geral de Cotistas, sem distin¢ao.

"Assembleia  Especial de

Cotistas"

Significa a Assembleia para a qual sao
convocados somente os Cotistas de determinada
Classe ou Subclasse de Cotas, se houver.

“"Assembleia Geral”

significa a Assembleia para a qual sao

convocados todos os Cotistas do FUNDO;

“Ativos Financeiros”

tem o significado que |he atribuido na Clausula
2.17 do Anexo | deste Regulamento;

“Auditor Independente”

€ a empresa que prestara os servicos de auditoria
das demonstracBes financeiras e demais contas
do Fundo;




“BACEN"

significa o Banco Central do Brasil.

IIB_3!I

significa a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao.

n

“Bancos Depositarios

sdo 0s bancos nos quais as Contas Vinculadas
(escrow accounts) estdo abertas, que celebraram
Contrato de Depésito.

“Benchmark Sénior”

é a rentabilidade alvo das Cotas Seniores,
estabelecida no Capitulo 12.

IICC BS"

sdo as cédulas de crédito bancario emitidas pelos
Devedores, representados pelo Agente de
Cobranga conforme clausula mandato contida no
Contrato com os Titulares, em favor das
Instituicdes Financeiras Conveniadas, nos termos
da Lei n° 10.931, de 2 de agosto de 2004,
conforme alterada, representando os Direitos
Creditorios;

“Cedentes”

significa os cedentes e/ou endossantes que
realizam a transferéncia de Direitos Creditérios a
Classe por meio de celebra¢do de Contrato de
Cessado.

“Chamada de Capital”

significa cada chamada de capital aos Cotistas
para aportar recursos na Classe, mediante
integralizacdo parcial ou total das Cotas
subscritas pelos respectivos Cotistas, nos termos
dos respectivos boletins de subscri¢ao.

“Classe” E a Classe Unica de Cotas de Emissdo do FUNDO.

“CNPJ" significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica
do Ministério da Fazenda.

“Cdodigo Civil" significa a Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada.

“Coligadas” significa, em relacdo a uma Pessoa especifica,

qualquer outra Pessoa que detenha influéncia
significativa sobre a Pessoa especifica, sendo esta
presumida caso a Pessoa detenha 20% (vinte por
cento) ou mais do capital volante da Pessoa
especifica.




“Condicdes de

Endosso/Cessao”

sdo as condicBes de endosso/cessdo que deverao
ser observadas por cada Direito Creditério para
que este seja adquirido pelo Fundo, na forma do
Artigo 3.4 do Anexo | do Regulamento.

“Conta Autorizada do Agente

de Cobranca”

a conta corrente de livre movimentacdo indicada
pelo Agente de Cobranca ao respectivo Banco
Depositario.

“Conta da Classe”

Significada a conta corrente mantida pela Classe
junto ao Custodiante ou outra que venha a
substitui-la.

“Contas Vinculadas”

Significam as contas vinculadas de movimentagao
restrita (escrow accounts), de titularidade do
Agente de Cobranca, movimentadas pelo
Custodiante, abertas nos Bancos Depositarios
que receberdo o pagamento de Direitos
Creditérios adquiridos pelo Fundo, conforme
disposto nos respectivos Contratos de Depdsito.

“Contrato de Cobranca”

€ o0 “Contrato de Prestacdo de Servicos de
Cobranca”, celebrado entre o) Fundo,
representado pela Administradora, o)
Custodiante, por meio do qual o Agente de
Cobranca € contratado como prestador de
servicos do Fundo. Referido contrato prevé (i) a
obrigacao contratual do Agente de Cobranca de
ndo segregacdo do fluxo financeiro até o depdsito
nas Contas Vinculadas, sendo tal processo
supervisionado pelo Custodiante; e (ii) 0 acesso,
pelo Custodiante, aos procedimentos de
cobranca utilizados pelo Agente de Cobranca de
maneira que o Custodiante possua total
visibilidade do fluxo de pagamentos e operacdes
relativas aos Direitos Creditérios transferidos.

“Contratos de Depésito”

sao os contratos celebrados entre os Bancos
Depositarios, o Agente de Cobranca e o Fundo,
assim como pelo Custodiante, na qualidade de
interveniente  anuente, que regulam a
movimentacao das Contas Vinculadas.




“Contrato de Endosso e de

Cessao”

é cada “Contrato de Endosso de Cédulas de
Crédito Bancario Sem Coobrigacdo” ou “Contrato
de Cessdo de Cédula de Crédito Bancario Sem
Coobrigacdo” celebrado entre o Fundo e as
Instituicbes Financeiras Conveniadas, tendo a
Gestora e o Custodiante como intervenientes
anuentes.

“Controle”

significa, em relacdo a uma Pessoa especifica,
qualquer outra Pessoa que controle, seja
controlada ou esteja sob controle comum com tal
Pessoa especifica. Para os fins desta definicdo, o
termo “controle”, quando utilizado em relagdo a
uma Pessoa especifica, significa o poder de
geréncia e direcdo das politicas de tal Pessoa,
direta ou indiretamente, seja por meio da
detencdo de valores mobiliarios com direito a
voto, por forca de contrato ou de outra forma. Os
termos “controlada” e “controladora” terdo
significados correlatos ao definido acima.

significa as Cotas Seniores, as Cotas
Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas
Junior, quando referidas em conjunto e
indistintamente.

“Cotas Seniores”

sao as Cotas que ndo se subordinam as demais
para efeitos de amortizacao e resgate, portanto,
apresentam preferéncia no resgate em relacao as
Cotas Subordinadas Junior e as Cotas
Subordinadas Mezanino, nos termos deste
Regulamento.

“Cotas Subordinadas”

significa Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas
Subordinadas Juniores, consideradas em
conjunto e indistintamente.

“Cotas Subordinadas Junior”

sdo as Cotas que se subordinam as Cotas
Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino
efeitos de resgate.

“Cotas Subordinadas

Mezanino”

sdo as Cotas que se subordinam as Cotas
Seniores para efeitos de resgate.

“Cotista”

significa um titular de Cotas, indistintamente.




“Critérios de Elegibilidade”

sdo os critérios que todo e qualquer Direito
Creditério devera atender, cumulativamente,
para que possa ser adquirido pela Classe,
conforme definido no Artigo 3.1 do Anexo | deste
Regulamento.

“Custodiante”

Significa a FIDD DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., ja qualificada, ou
gquem venha a substitui-la, a qual prestara
servi¢cos de custddia, tesouraria e escrituracdo ao
FUNDO e a Classe, na forma prevista no
Regulamento e nas disposicbes legais e
regulatdrias aplicaveis.

IICVMII

significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

“Data de Resgate”

E a respectiva data de resgate das Cotas.

“Dia Util" ou “Dias Uteis"

significa qualquer dia que ndo seja sabado,
domingo feriado nacional ou feriado na Cidade
de S3do Paulo, Estado de Sdo Paulo, ou dias em
que, por qualquer motivo, ndo houver expediente
bancario na referida cidade.

“Devedoras”

sao os clientes do Agente de Cobranca, pessoas
fisicas portadores de cartdes de crédito
bandeirados, cartBes private label ou cartbes de
beneficios que tenham contratado qualquer tipo
de financiamento das faturas e/ou carnés em
atraso ou que contenham qualquer tipo de
parcelamento referentes aos cartdes de crédito,
provenientes e subadquirentes no mercado
provenientes de administradora de cartdo;
funcionarios de empresas conveniadas ao Agente
de Cobranca que tenham contratado empréstimo
consignado; empresas conveniadas ao Agente de
Cobrancga que tenham cedido direitos creditorios
ao Fundo.




“Direitos Creditérios”

Os direitos creditérios passiveis de aquisi¢ao pelo
Fundo, sao representados por: (a) titulos de
crédito, como duplicatas, notas promissorias,
cédulas de crédito bancario, cédulas de crédito
imobiliario, cédulas de produtor rural financeira,
debéntures, boleto de cartdo de crédito; (b)
contratos em geral; (c) transacdes financeiras de
faturas vencidas e ndo pagas, a vencer ou
adimplidas, realizadas por Devedores com a
utilizacao de Cartdes FESTCLUB
ADMINISTRADORA DE CARTOES DE CREDITO
LTDA.; e (d) todo e qualquer instrumento
representativo de crédito.

“Documentos
Comprobatérios”

sdo (a) o Contrato e respectivo Termo de Cessao;
o (b) Contrato e respectivo Termo de Endosso; (c)
eventual termo de recompra e seus anexos; (d)
eventual Termo de Substituicdo e seus anexos; e
(e) acesso ao sistema de processamento de
faturas de cartdes, carnés e cobranca utilizado
pela Cedente e/ou Agente de Cobranca ou
arquivo eletrdénico equivalente, bem como
ligacBes telefbnicas gravadas e documentos de
negociacdes firmadas pelo Agente de Cobranca
nos canais de atendimento ao cliente.

“Entidade Registradora”

Entidades criadas pela Resolu¢cdo n° 264 do
BACEN, de 25 de novembro de 2022, junto as
quais os Direitos Creditorios poderdo ser
registrados, conforme disposto no Regulamento,
e que ndo podem ser parte relacionada ao
GESTOR ou da Consultora Especializada.

“Eventos de Avaliacdo”

sdo os eventos definidos e listados no Capitulo XV
do Anexo | deste Regulamento, que geram a
necessidade de consulta aos Cotistas, por meio
de Assembleia Geral de Cotistas, a respeito da
continuidade ou ndo da Classe.

“Eventos de Liquidacdo”

sdo o0s eventos que ensejam a liquidacdo
antecipada da Classe, conforme definidos e
dispostos no Capitulo XVI do Anexo | deste
Regulamento, com a consequente realizacdo de
Assembleia Geral de Cotistas para deliberar




acerca dos procedimentos que serdo adotados
visando a preservar os direitos e interesses dos
Cotistas.

u FG CII

€ o Fundo Garantidor de Créditos.

“Fatores de Risco”

sdo os fatores de risco envolvidos no
investimento nas Cotas, descritos no Capitulo XVII
deste Regulamento.

“Fundo”

Significa o DENARIUS FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS,
devidamente registrado junto a CVM sob o CNPJ
n° 39.591.404/0001-32.

“Gestor”

significa a H2 KAPITAL S.A., com sede na Cidade
de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua
Fidéncio Ramos, n° 223, conjunto 74, Vila Olimpia,
CEP  04551-010, inscrita no CNPJ n°
40.297.139/0001-63, autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de gestao de carteira de
fundos de investimento, por meio do Ato
Declaratério n° 18.819 de 08 de julho de 2021, ou
quem venha a substitui-la, a qual realizara a
gestdao da carteira da Classe na qualidade de
Prestador de Servico Essencial.

“IGP-M"

significa o Indice Geral de Precos do Mercado,
divulgado pela Fundacgao Getulio Vargas, ou outro
indice que venha a substitui-lo.

“indice de Subordinacdo”

Significa a razao entre (a) a soma do valor total
das Cotas Subordinadas em circulagao e (b) o
Patrimonio Liquido do Fundo.

“indice _de _ Subordinacdo

|Unior”

Significa a razao entre (a) a soma do valor total
das Cotas Subordinadas Junior em circulacao; e
(b) a soma do valor total das Cotas Subordinadas
em circulacao.

“Investidores Qualificados”

significa todos os investidores profissionais
listados no Art. 12 da Resolu¢dao CVM n° 30.




“Investidores Profissionais”

significa todos os investidores profissionais
listados no Art. 11 da Resolucdo CVM 30.

“IPCA"

Significa o Indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo, calculado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica.

“Patriménio Liquido”

significa o patrimonio liquido da Classe, apurado
na forma do Regulamento.

“"Pessoa”

significa qualquer pessoa fisica ou juridica,
sociedade associac¢do, joint venture, sociedades
andnimas, fundos de investimento, organiza¢des
ou entidades sem personalidade juridica.

“Plataforma Tecnoldgica”

E o portal que poderd ser contratado pelo Fundo
para realizar a Cessdo dos Direitos Creditorios,
contratado através de Contrato de Prestacao de
Servicos de Portal de Plataforma Tecnoldgica,
celebrado entre o Fundo e empresa dona do
portal de plataforma tecnolégica.

“Politica de Cobranca”

€ a politica de cobranca adotada pela Classe e
pelo Agente de Cobranca.

“Politica de Investimentos”

significa a politica de investimento da Classe,
conforme descrita no Regulamento.

“Prestadores de  Servico

Essenciais”

significa, conjuntamente, a ADMINISTRADORA e
0 GESTOR.

“Preco de Aquisicdo”

com relacdo aos Direitos Creditorios, é o pre¢o a
ser pago pela Classe a um endossante ou a um
cedente, conforme o caso, em decorréncia da
aquisicao de tais Direitos Creditorios.

“Regulamento”

significa o Regulamento do FUNDO, incluindo,
para todos os fins e feitos, todos os seus Anexos
e respectivos Suplementos.

“Razdo de Garantia Sénior”

significa a razao entre (a) o Patriménio Liquido do
Fundo e (b) o valor total das Cotas Seniores do
Fundo em circulagdo.




“Razao de Garantia significa a razdo entre (a) a soma do valor total

Mezanino”

das Cotas Subordinadas em circulacdo, e (b) o
valor total das Cotas Subordinadas Mezanino em
circulacdo (se houver).

“Reserva de Caixa"

significa uma reserva de caixa equivalente a, no
minimo, 3 (trés) meses de despesas ordinarias do
Fundo, a ser constituida e controlada pela
Gestora, para fins de cobertura dos encargos e
despesas da Classe mencionados no Capitulo Xl
do Anexo | deste Regulamento.

“Resolucao CVM 30"

significa a Resolucdo da CVM n° 30, de 11 de maio
de 2021, conforme alterada.

“Resolucdo CVM 160"

significa a Resolu¢do da CVM n° 160, de 13 de
julho de 2022.

“Resolucao CVM 175"

significa a Resolu¢dao da CVM n° 175, de 23 de
dezembro de 2022, conforme alterada.

"

Resgate”

significa o ultimo pagamento de amortizacao de
Cotas ou seu resgate por ocasido da liquida¢ao
antecipada da Classe, conforme disciplinado no
Regulamento.

“Subclasse”

significa, indistintamente, as Cotas Seniores, as
Cotas Subordinadas Mezanino ou as Cotas
Subordinadas Junior, na qualidade de subclasse
de Cotas que integra a Classe.

1,

‘Subordinac¢ao”

significa os parametros estipulados na Clausula
4.21 e seguintes do Anexo | do Regulamento.

“Suplemento _das _ Cotas significa o suplemento que indicara as

Seniores” caracteristicas de cada emissao de Cotas
Seniores e das respectivas Cotas Seniores a
serem emitidas, conforme modelo constante do
Anexo Il do Regulamento.

“Suplemento das  Cotas significa o suplemento que indicarda as

Subordinadas |unior

caracteristicas de cada emissao de Cotas
Subordinadas Junior e das respectivas Cotas




Subordinadas Junior a serem emitidas, conforme
modelo constante do Anexo Il do Regulamento.

“Suplemento das  Cotas

Subordinadas Mezanino”

significa o suplemento que indicard as
caracteristicas de cada emissdo de Cotas
Subordinadas Mezanino e das respectivas Cotas
Subordinadas Mezanino a serem emitidas,
conforme modelo constante do Anexo Il do
Regulamento.

“Taxa de Administracdo”

significa a remuneracdo devida pela Classe a
ADMINISTRADORA, conforme especificada no
Regulamento.

“Taxa de Custddia”

significa a remuneracdo devida pela Classe ao
CUSTODIANTE, conforme especificada no
Regulamento.

“Taxa de Gestdo"

significa a remuneracdo devida pela Classe ao
GESTOR, conforme especificada no Regulamento.

“Termo de Adesao”

€ 0 documento por meio do qual os Cotistas
aderem a este Regulamento e que deve ser
firmado quando de seu ingresso no Fundo.

“Termo de Substituicao”

€ o documento a ser celebrado entre o Agente de
Cobranca e o Fundo em virtude de acordo de
renegociacao de divida celebrado entre o Agente
de Cobranca e os Devedores, na qualidade de
representante do Fundo.

“Total de Ativos”

E 0 somatdrio dos ativos na carteira da Classe.




REGULAMENTO DO
DENARIUS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CONDICOES GERAIS APLICAVEIS AO FUNDO

CAPITULO I - DO FUNDO

1.1. DENARIUS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS (“FUNDQ"), é
um FUNDO de investimento em direitos creditorios, constituido sob a forma de
condominio de natureza especial, com prazo indeterminado de duracdo, regido pelo
presente Regulamento, seus Anexos, seus respectivos Suplementos, disciplinado pela
Resolu¢do n° 175 e seu Anexo Normativo Il, e pelas demais disposi¢cdes legais e
regulamentares que Ihe forem aplicaveis.

1.2. O FUNDO contara com uma Uunica classe de Cotas cujas caracteristicas
encontram-se descritas no Anexo | ao presente Regulamento (a "Classe").

1.2.1. A Classe podera dividida em Subclasses de Cotas Seniores, Cotas Subordinadas
Mezanino e Cotas Subordinadas Junior, conforme disposto no Anexo | e nos respectivos
Suplementos.

1.3. O FUNDO ¢ constituido por deliberacdo conjunta dos Prestadores de Servicos
Essenciais, os quais foram os responsaveis pela aprovacdo, no mesmo ato, do
Regulamento.

1.4. Nostermos das Regras e Procedimentos ANBIMA para Classificacdao do FIDC n° 08,
de 23 de maio de 2019, da ANBIMA, o FUNDO classifica-se como Multicarteira Outros.

1.5. Os termos e expressdes constantes deste Regulamento e de seus Anexos
indicados em letra maiuscula, no singular ou no plural, terdo os significados atribuidos
nas "Definicdes", conforme descritas neste Regulamento.

CAPITULO II - DOS PRESTADORES DE SERVICO ESSENCIAIS, SUAS
RESPONSABILIDADES, OBRIGACOES E VEDACOES

2.1. As atividades de administracao fiduciaria, custédia dos ativos integrantes da
carteira do FUNDO, controladoria, escriturac¢do e distribuicao de Cotas do FUNDO serdo
exercidas pela ADMINISTRADORA. A ADMINISTRADORA tem poderes para praticar os
atos necessarios a administracdo do FUNDO, na sua respectiva esfera de atuacao.

2.2. Incluem-se entre as obrigacdes da ADMINISTRADORA, sem prejuizo de outras
obrigacdes legais e regulamentares:



(i) contratar, em nome do FUNDO, com terceiros devidamente habilitados e
autorizados, os seguintes servicos, se, conforme o caso, tais servi¢os ndo sejam
prestados diretamente pela ADMINISTRADORA:

tesouraria, controle e processamento dos ativos;

escrituracdo das cotas; e

auditoria independente, nos termos do art. 69 da Resolu¢do CVM n°® 175;

registro de Direitos Creditérios em Entidade Registradora;

custodia para os Direitos Creditérios que ndo sejam passiveis de registro

em Entidade Registradora;

custddia de valores mobilidrios, se for o caso;

g. guarda da documentacdo que constitui o lastro dos Direitos Creditorios, a
qual pode se dar por meio fisico ou eletrénico;

h. liquidagao fisica ou eletrdnica e financeira dos Direitos Creditérios; e

i. plataforma de tecnologia.
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(if) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem:

o registro de Cotistas;

o livro de atas das Assembleias de Cotistas;

o livro ou lista de presenca de Cotistas;

os pareceres do Auditor Independente; e

os registros contabeis referentes as operac¢des e ao patriménio do FUNDO.
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(iii) solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacao das Cotas em mercado
organizado;

(iv) pagar a multa cominatéria as suas expensas, nos termos da legislacao
vigente, por cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na
regulamentacdo aplicavel;

(v) elaborar e divulgar as informac8es periddicas e eventuais da Classe;

(vi) manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servi¢os
contratados pelo FUNDO, inclusive os prestadores de servicos essenciais, bem
como as demais informacdes cadastrais do FUNDO e suas classes de cotas;

(vii) manter servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, conforme
definido no regulamento;

(viii) manter servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, conforme
definido neste Regulamento;



2.3.

(ix) monitorar as hip6teses de liquida¢ao antecipada;
(x) observar as disposi¢des constantes deste Regulamento;
(xi) cumprir as delibera¢des da Assembleia de Cotistas;

(xii) monitorar o cumprimento integral pelo FUNDO dos limites, indices e
critérios referidos neste Regulamento.

Além das obrigacdes acima previstas, cabe a ADMINISTRADORA:

(i) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as
demonstra¢des contabeis, manter, separadamente, registros com informacdes
completas sobre toda e qualquer modalidade de negociacdo realizada entre a
ADMINISTRADORA, o GESTOR, o Custodiante, a Entidade Registradora, eventual
consultora especializada e suas respectivas partes relacionadas, de um lado; e a
Classe, de outro;

(if) encaminhar ao Sistema de Informac8es de Créditos do Banco Central do
Brasil - SCR documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito
referentes a cada operacao de crédito, conforme modelos disponiveis na pagina
do BACEN na rede mundial de computadores;

(iii) obter autorizacdo especifica da Devedora, passivel de comprovacdo, para
fins de consulta as informacgdes constantes do SCR; e

(iv) caso a Classes adquira precatorios federais, conforme previstos no inciso Il
do 81° do Artigo 2° do Anexo Normativo Il, monitorar e informar, imediatamente,
via comunicado ao mercado ou fato relevante, a depender da relevancia, sobre
quaisquer eventos de reavalia¢do de tais ativo.

2.3.1. O documento referido no item (ii) acima deve ser encaminhado mensalmente, em
até 10 (dez) Dias Uteis apOs o encerramento do més a que se referirem.

2.3.2. A ADMINISTRADORA possui regras e procedimentos, conforme estabelecidos
nos respectivos contratos de prestacdo de servicos de terceiros contratados para
prestacdo de servicos ao FUNDO, que lhe permitem verificar o cumprimento das
obrigacdes pelos prestadores de servicos contratados, 0s quais serao divulgados e
mantidos atualizados no website da ADMINISTRADORA (https://www.fiddgroup.com/).

2.3.3. A ADMINISTRADORA declara que nao se encontra em conflito de interesses com
0 GESTOR e o Custodiante no exercicio de suas fun¢des, bem como manifesta sua
independéncia nas atividades descritas neste Regulamento e na eventual transferéncia
de Direitos Credit6rios ao FUNDO.
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2.4. Nas hipéteses de descredenciamento ou renuncia de qualquer dos Prestadores
de Servicos Essenciais, fica a ADMINISTRADORA obrigada a convocar imediatamente
Assembleia Geral de Cotistas para eleger um substituto, a se realizar no prazo de até 15
(quinze) dias, sendo facultada a convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas que
detenham Cotas representativas de ao menos 5% (cinco por cento) do Patrimdnio
Liquido do FUNDO.

2.5. Em caso de renuncia, o Prestador de Servico Essencial deve permanecer no
exercicio de suas funcbes até sua efetiva substituicao, que deve ocorrer no prazo maximo
de 180 (cento e oitenta) dias.

2.6. A atividade de gestao da carteira de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros sera
realizada pelo GESTOR. Observadas as limitacdes legais e as previstas na regulamentacdo
aplicavel, o GESTOR tem poderes para praticar os atos necessarios a gestao da carteira
de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros, na sua respectiva esfera de atuacao.

2.7. Incluem-se entre as obrigacbes do GESTOR, sem prejuizo de outras obriga¢des
legais e regulamentares:

(i) contratar, em nome do FUNDO, com terceiros devidamente habilitados e
autorizados, os seguintes servicos, se, conforme o caso, tais servi¢os ndo sejam
prestados diretamente pelo GESTOR:

a. intermediacdo de operac¢des para a carteira de Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros;

distribuicdo de Cotas;

consultoria de investimentos;

classificacdo de risco por Agéncia Classificadora de Risco;

formador de mercado de classe fechada; e

cogestdo da carteira de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros.
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2.8. Incluem-se entre as obrigacdes do GESTOR, sem prejuizo de outras obrigacdes
legais e regulamentares:

(i) estruturar o FUNDO e/ou a Classe, considerando, no minimo, o conjunto das
seguintes atividades:

a. estabelecer a Politica de Investimento;

b. estimar a inadimpléncia da carteira de Direitos Creditérios e, se for o caso,
estabelecer o indice de Subordinacao;

c. estimar o prazo médio ponderado da carteira de Direitos Creditorios;

d. estabelecer como se darao os fluxos financeiros derivados dos Direitos
Creditorios; e

e. estabelecer hipoteses de liquidacdo antecipada que devem constar do
Regulamento.



(ii) executar a Politica de Investimentos, devendo analisar e selecionar os
Direitos Creditérios e Ativos Financeiros para a carteira da Classe;

(iii) verificar o enquadramento dos Direitos Creditérios a Politica de
Investimento, compreendendo, no minimo, a validacao dos Direitos Creditérios
aos Critérios de Elegibilidade e a observancia dos requisitos de composicao e
diversificacdo da carteira, de forma individualizada ou por amostragem, utilizando
modelo estatistico consistente e passivel de verifica¢ao;

(iv) caso aplicavel, avaliar a aderéncia do risco de performance dos Direitos
Creditorios a Politica de Investimentos;

(v) registrar os Direitos Creditorios na Entidade Registradora da Classe ou
entrega-los ao Custodiante ou a ADMINISTRADORA, conforme o caso;

(vi) na hipotese de ocorrer substituicdo de Direitos Creditérios, por qualquer
motivo, diligenciar para que a relagdo entre risco e retorno da carteira de Direitos
Creditorios ndo seja alterada, nos termos da Politica de Investimentos;

(vii) efetuar a correta formalizacdo dos documentos relativos a cessdo dos
Direitos Creditorios;

(viii) realizar a gestao profissional dos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo;

(ix) realizar a gestdo profissional e analise de composicao e diversificacao da
carteira do Fundo;

(x) validar, previamente a cada cessao, os Direitos Creditérios em relacao as
Condi¢Bes de Cessao; e

(xi) sem prejuizo de outros parametros estabelecidos no Regulamento,
monitorar:

a. os indices de Subordinagao;

b. aadimpléncia da carteira de Direitos Creditorios e, em rela¢do aos Direitos
Creditorios vencidos e ndo pagos, diligenciando para que sejam adotados
os procedimentos de cobranca, observado que essa Ultima obriga¢do
inexiste no caso de hipdteses de dispensa previstas no Regulamento; e

C. a taxa de retorno dos Direitos Creditérios, considerando, no minimo,
pagamentos, pré-pagamentos e inadimpléncia.

(xii) informar a ADMINISTRADORA, em até 5 (cinco) dias Uteis, caso ocorra
qualquer alteracao em prestador de servico por ele contratado.



2.8.1. As atividades descritas nos itens "a" e "b" do inciso (i) da Clausula 2.7. acima
podem ser prestados pelo GESTOR e/ou pela ADMINISTRADORA, observada a
regulamentacdo aplicavel as referidas atividades.

2.8.2. Osservicos que tratam os itens "c¢"a "f" doinciso (i) da Clausula 2.7. acima somente
sdo de contratacdo obrigatéria pelo GESTOR caso assim disposto no Regulamento ou
deliberado pela Assembleia de Cotistas da Classe.

2.8.3. Nos casos de contratacdo de cogestor, o contrato deve definir claramente as
atribuices de cada gestor, o que inclui, no minimo, o mercado especifico de atuacao de
cada gestor e a classe ou classes de cotas objeto da cogestao.

2.8.4. Os Prestadores de Servicos Essenciais podem contratar outros servicos em
beneficio da Classe, que ndo estejam listados nos itens do inciso (i) da Clausula 2.2. e do
inciso (i) da Clausula 2.7. acima, observado que, nesse caso, (i) a contrata¢cdo ndo ocorre
em nome do FUNDO, salvo previsao no Regulamento ou aprovacdo em Assembleia de
Cotistas; e (ii) caso o prestador de servico contratado ndo seja um participante de
mercado regulado pela CVM ou o servico prestado ao FUNDO nao se encontre dentro da
esfera de atuacdo da referida autarquia, o Prestador de Servicos Essenciais que tiver
realizado a contratacao deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas
ao FUNDO.

2.9. E vedado ao GESTOR, em nome do FUNDO, além do disposto no artigo 101 da
Resolu¢do CVM 175, nos artigos 41, 42 e 43 do Anexo Normativo I, e no presente
Regulamento:

(i) criar 6nus ou gravame, de qualquer tipo ou natureza, sobre os Direitos
Creditorios cedidos e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do FUNDO; e

(ii) terceirizar a atividade de gestdo da carteira do FUNDO;

2.10. Compete ao GESTOR negociar os Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros da
carteira, bem como firmar, quando for o caso, todo e qualquer contrato ou documento
relativo a negociacdo de tais ativos, qualquer que seja a sua natureza, representando a
Classe para essa finalidade.

2.11. O GESTOR deve encaminhar & ADMINISTRADORA, nos 5 (cinco) Dias Uteis
subsequentes a sua assinatura, uma copia de cada documento que firmar em nome da
Classe.

2.12. Asordens de compra e venda de Direitos Creditérios ou Ativos Financeiros devem
sempre ser expedidas pelo GESTOR com a identificacdo precisa do FUNDO e, se for o
caso, da Classe em nome da qual devem ser executadas.



2.13. E vedado aos Prestadores de Servi¢os Essenciais, conforme aplicavel, em suas
respectivas esferas de atuacdo, praticar os seguintes atos em nome do FUNDO, em
relacdo a qualquer Classe:

(i) receber depdsito em conta corrente que ndo seja a Conta da Classe ou
conta vinculada;

(if)  contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipéteses previstas no art. 113,
inciso V, da Resolu¢ao CVM 175;

(iii) vender Cotas a prestacao, sem prejuizo da possibilidade de integraliza¢ao
a prazo de Cotas subscritas;

(iv) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(v) utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas
financeiras de Cotistas;

(vi) praticar qualquer ato de liberalidade;

(vii) aceitar que as garantias em favor da Classe sejam formalizadas em nome
de terceiros que ndo representem o FUNDO, ressalvada a possibilidade de
formalizacdo de garantias em favor da ADMINISTRADORA, do GESTOR ou
terceiros que representem o FUNDO como titular da garantia, que devem
diligenciar para segrega-las adequadamente dos seus proprios patrimoénios.

2.14. Avedacdo de que trata o item (vii) da Clausula 2.13 acima € inaplicavel no ambito
de emissdes de valores mobiliarios, nas quais a garantia é constituida em prol da
comunhado de investidores, que sdo representados por um agente de garantia.

2.15. Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante e os demais prestadores de
servico contratados respondem perante a CVM (conforme definidos no Anexo da Classe),
os Cotistas e quaisquer terceiros, na esfera de suas respectivas competéncias, sem
solidariedade entre si ou com o FUNDO, por seus proprios atos e omissdes contrarios a
lei, ao presente Regulamento ou as disposicdes regulamentares aplicaveis, sem prejuizo
do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipoteses expressamente previstas na Resolucao
CVM 175, bem como naquelas eventualmente previstas neste Regulamento.

2.16. A afericdo de responsabilidades dos prestadores de servicos tem como
parametros as obriga¢cdes previstas na Resolucdgo CVM 175 e em regulamentacdes
especificas, assim como aquelas previstas neste Regulamento e no respectivo contrato
de prestacao de servicos.

CAPITULO IIl - DA REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS



3.1. Pelos servicos de administragdo fiduciaria, controladoria e escritura¢do das Cotas,
é devida pela Classe a ADMINISTRADORA a remuneracao prevista no Anexo | deste
Regulamento.

3.2. Peloservico de gestao da carteira dos ativos que comp&em a sua carteira, a Classe
pagara ao GESTOR a remuneracao prevista no Anexo | deste Regulamento.

3.3. A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdao ndo incluem os valores
correspondentes as taxas, remuneracao dos prestadores de servicos e demais encargos
incidentes sobre os fundos investidos que (i) tenham suas cotas admitidas a negociacao
em mercado organizado; e (ii) sejam geridos por partes nao relacionadas ao GESTOR
e/ou administrados por partes nao relacionadas a ADMINISTRADORA, os quais também
podem cobrar taxa de ingresso, saida e/ou performance, conforme seus respectivos
regulamentos. Os demais fundos terdo suas taxas de administracdo e taxa de gestao
incorporadas nas taxas maximas da Classe ou de cada Subclasse indicadas no Anexo |
deste Regulamento.

3.4. Observado o disposto na Clausula 4.2 abaixo, a ADMINISTRADORA e o GESTOR
podem estabelecer que parcelas de Taxa de Administracdo ou da Taxa de Gestdo,
respectivamente, sejam pagas diretamente aos prestadores de servicos contratados,
observado que o somatorio dessas parcelas ndo pode exceder o montante total da Taxa
de Administra¢do ou da Taxa de Gestdo, conforme o caso.

CAPITULO IV - DOS ENCARGOS DO FUNDO

4.1. Constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas, que lhe podem ser
debitadas diretamente ou da Classe, sem prejuizo de outras despesas previstas na
regulamentacao vigente:

(i) taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des
do FUNDO e/ou da Classe;

(ii) despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicdo e
publicacao de relatorios e informacgdes periddicas previstas neste Regulamento e
na Resolucdo CVM 175;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO e/ou da Classe,
inclusive comunicac¢des aos Cotistas, ressalvadas as correspondéncias por meio
fisico quando permitidas por este Regulamento e solicitadas pelo préprio Cotista;

(iv) honorarios e despesas relativas a contratacao do Auditor Independente e
da Agéncia de Classificacao de Risco;



(v) emolumentos e comissdes pagas sobre as operacBes da carteira de
Direitos Creditérios e Ativos Financeiros;

(vi) despesas com a manutencdo dos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros
cuja propriedade decorra de execucao de garantia ou de acordo com Devedora;

(vii) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas,
incorridas em razao de defesa dos interesses do FUNDO e/ou da Classe, em juizo
ou fora dele, inclusive o valor da condenacao imputada, se for o caso;

(viii) gastos derivados da celebracao de contratos de seguro sobre os Direitos
Creditorios e Ativos Financeiros da carteira, assim como a parcela de prejuizos da
carteira nao coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente diretamente de
culpa ou dolo dos prestadores dos servicos no exercicio de suas respectivas
funcdes;

(ix) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de
Direitos Creditérios e Ativos Financeiros da carteira;

(x) despesas com a realizacdo de Assembleias de Cotistas;

(xi) despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagdo, cisao,
transformacdo ou liquidacao da Classe;

(xii) despesas com liquidacao, registro e custddia de opera¢des com Direitos
Creditoérios e Ativos Financeiros da carteira;

(xiii) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as opera¢des da carteira
de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros;

(xiv) despesas inerentes a distribuicao primaria das Cotas;

(xv) despesas inerentes a admissdao das Cotas a negociacdo em mercado
organizado;

(xvi) royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que
cobrados de acordo com contrato estabelecido entre a ADMINISTRADORA e a
instituicdo que detém os direitos sobre o respectivo indice;

(xvii) Taxa de Administracdo e Taxa de Gestao;

(xviii)montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de
remuneracdo com base na Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo ou taxa de
performance, observado o disposto no art. 99 da parte geral da Resolu¢do CVM
175;



4.2.

(xix) taxa maxima de distribuicdo das Cotas;
(xx) despesas relacionadas ao servico de formacao de mercado das Cotas;

(xxi) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe,
desde que acordo com as disposicbes regulatérias aplicaveis;

(xxii) taxa de performance, se houver;
(xxiii)taxa maxima de custddia;

(xxiv)despesas com o registro de direitos creditérios, incluindo as relativas a
contratacdo da Entidade Registradora;

(xxv) despesas relacionadas a contratacdo da Consultora Especializada e do
Agente de Cobranca;

(xxvi)despesas com profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses dos Cotistas; e

(xxvii) despesas com o Agente de Cobranca contratado pelo FUNDO.

Quaisquer despesas nao previstas como encargos da Classe correm por conta do

Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado.

CAPITULO V - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

5.1.

As matérias que sejam comuns a todas as Classes serdo deliberadas pela

Assembleia Geral de Cotistas, enquanto as matérias especificas de cada Classe ou
Subclasse de Cotas serdo deliberadas pela Assembleia Especial de Cotistas.

5.2.

Compete privativamente a Assembleia de Cotistas, seja em Assembleia Geral ou

em Assembleia Especial, conforme o caso deliberar sobre:

(i) asdemonstra¢des contabeis do FUNDO no prazo de até 60 (sessenta) dias
apos o encaminhamento das demonstrac8es contabeis a CVM, contendo relatério
do auditor independente;

(ii) a substituicdo de qualquer Prestador de Servico Essencial, do Agente de
Cobranca e/ou da Agéncia Classificadora de Risco que realizar a classificacdo de
risco periddica da série de Cotas Seniores entdo emitida pelo Fundo, caso
aplicavel;



(iii) aemissdo de novas cotas, na classe fechada, hipotese na qual deve definir
se os cotistas possuirdo direito de preferéncia na subscri¢ao das novas cotas, sem
prejuizo do disposto no art. 48, 8§ 2°, inciso VIl da Resolu¢cdo CVM 175;

(iv) a altera¢do deste Regulamento, incluindo seus Anexos, ressalvado o
disposto no art. 52 da Resolu¢dao CVM 175 e o disposto na Clausula 5.1.2 abaixo;

(v) o plano de resolucdo de patriménio liquido negativo e/ou o respectivo
pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, caso a Classe possua
limitacdo de responsabilidade dos Cotistas;

(vi) deliberar acerca da incorporacdo, fusao, cisdo, liquidagdo ou prorrogacao
do Fundo;

(vii) a prorrogacao do prazo de duracao do FUNDO;

(viii) alteracdo do objeto e/ou das disposi¢des referentes a resilicdo, rescisao ou
término dos contratos com os prestadores de servico do Fundo.

5.2.1. Este Regulamento podera ser alterado, independentemente de Assembleia de
Cotistas, sempre que tal alterac¢ao:

(i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais
ou regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade
ADMINISTRADORA de mercados organizado em que as Cotas sejam admitidas a
negociacao ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislagcdo aplicavel e
de convénio com a CVM;

(ii) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais de
prestadores de servi¢os do Fundo, tais como a alteracdo na razao social, endereco,
pagina na rede mundial de computadores e telefone; ou

(iii) envolver reducdo de taxa devida a prestador de servicos.

5.2.2. As alteracBes do Regulamento relativas a matérias de interesse comum a todos
os Cotistas serdo deliberadas em Assembleia Geral de Cotistas.

5.2.3. Sem prejuizo das competéncias privativas acima descritas, os Cotistas poderao, a
qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral de Cotistas a fim de deliberar sobre
matéria de seu interesse, observados os procedimentos de convocacao e deliberacao
previstos neste Regulamento.

5.3. A convocacao da Assembleia de Cotistas deve ser feita com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, da data de sua realizacdo, contado o prazo da data de
publicagdo do primeiro anuncio ou do envio de carta com aviso de recebimento a cada
Cotista ou do envio da mensagem eletrdnica. Nos casos em que houver contrata¢do de



Distribuidor e subscricdo de Cotas por conta e ordem, tal prazo minimo sera de 15
(quinze) dias, nos termos previstos nas disposi¢des regulatorias aplicaveis.

5.3.1. A convocacdo da Assembleia de Cotistas deve ser encaminhada a cada Cotista da
Classe convocada e disponibilizada nas paginas do GESTOR da rede mundial de
computadores, devendo enumerar, expressamente, na ordem do dia, todas as matérias
a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja
matérias que dependam de deliberagdo da assembleia.

5.3.2. Caso seja admitida a participagdo do Cotista por meio de sistema eletrdnico, a
convocacdo deve conter informacdes detalhando as regras e os procedimentos para
viabilizar a participacdo e votacdo a distancia, incluindo as informac6es necessarias e
suficientes para acesso e utilizacdo do sistema, assim como se a Assembleia de Cotistas
sera realizada parcial ou exclusivamente de modo eletronico. Estas informac¢des podem
ser divulgadas de forma resumida, com indicacdo dos enderecos na rede mundial de
computadores onde a informag¢do completa deve estar disponivel a todos os
investidores.

5.3.3. Ndo se realizando a Assembleia Geral, devera ser publicado novo anuncio de
segunda convoca¢do ou novamente providenciado o envio de carta com aviso de
recebimento a cada Cotista ou enviada nova mensagem eletrénica, com antecedéncia
minima de 5 (cinco) dias.

5.3.4. Para os fins do disposto na clausula 5.3.3., fica estabelecido que a segunda
convocacdo da Assembleia Geral podera ser providenciada juntamente com o andncio
ou carta ou mensagem eletronica de primeira convocacao.

5.3.5. As Assembleias de Cotistas poderao ser convocadas pelos Prestadores de Servicos
Essenciais, pelo Custodiante e por Cotista ou grupo de Cotistas que detenha, no minimo,
5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas pela Classe.

5.3.6. Os Prestadores de Servicos Essenciais e/ou os Cotistas que detenham, no minimo,
5% (cinco por cento) das Cotas em circulacdo poderdo convocar representantes do
Custodiante, do Auditor Independente ou quaisquer terceiros que prestem servicos ao
FUNDO ou a Classe para participar das Assembleias Gerais, sempre que, a critério dos
Cotistas, a presenca de qualquer dessas pessoas for relevante para qualquer deliberacao
constante da ordem do dia.

5.3.7. Independentemente de quem a tenha convocado, os representantes dos
Prestadores de Servicos Essenciais deverdo comparecer a todas as Assembleias Gerais e
prestar aos Cotistas as informacgdes que Ihe forem solicitadas.

5.3.8. A presenca da totalidade dos Cotistas da Classe na Assembleia de Cotistas supre
a falta de convocacao.



5.4. As Assembleias de Cotistas poderao ser realizadas por meio eletrénico, por meio
parcialmente eletrénico ou por meio de consulta formal, conforme orienta¢des
constantes da convocacdao, observado que, no caso de consulta formal, estara
dispensada a reunido dos Cotistas.

5.5. A Assembleia de Cotistas se instala com a presenca de qualquer numero de
Cotistas.

5.5.1. Asdelibera¢des da Assembleia de Cotistas sdo tomadas, em primeira convocacao,
pela maioria das Cotas emitidas pelo Fundo e, em segunda convocacdo, pela maioria das
Cotas dos presentes, cabendo a cada Cota 1 (um) voto.

5.5.2. Caso seja Cotista, o Devedor ndo podera votar em quaisquer matérias
relacionadas a sua atuagao como prestadora de servico do Fundo.

5.5.3. Os Cotistas poderdo votar por meio de envio de comunicagdo eletrbnica,
mediante meio eletrénico a ser disponibilizado pela ADMINISTRADORA, desde que os
votos sejam recebidos até o Dia Util imediatamente anterior & data de realizacdo da
Assembleia de Cotistas, para fins de cémputo.

5.5.4. As delibera¢bes privativas da Assembleia de Cotistas podem ser adotadas por
meio do processo de consulta formalizada via e-mail, dirigida pela ADMINISTRADORA
aos Cotistas, cujo prazo de resposta serd de até 10 (dez) Dias Uteis contados do envio da
consulta, devendo constar da consulta todos os elementos informativos necessarios ao
exercicio do direito de voto. A auséncia de resposta por parte de qualquer Cotistas sera
considerada abstencado.

5.5.5. As delibera¢des que, por qualquer modo, alterem os direitos de uma ou mais
subclasses de Cotas, estao subordinadas também a aprovacdo prévia de titulares de mais
da metade das Cotas da subclasse afetada.

5.5.6. As decisdes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo
maximo de 30 (trinta) dias contados da sua realizacao, por meio eletrénico ou por carta
com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista.

5.5.7. Somente podem votar nas Assembleias de Cotistas os Cotistas inscritos no
registro de Cotistas na data da convocacdo, seus representantes legais e/ou
procuradores legalmente constituidos.

5.5.8. Considerando que a Classe é destinada exclusivamente a investidores
profissionais, sera permitido o voto: (i) de prestador de servico, essencial ou nao; (ii) dos
socios, diretores e empregados do prestador de servico; (iii) de partes relacionadas ao
prestador de servico, seus socios, diretores e empregados; (iv) de Cotista que tenha
interesse conflitante com o FUNDO ou a Classe; e (v) de Cotista, na hipo6tese de
deliberacdo relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua propriedade.




5.5.9. A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais
representantes para exercerem as funcdes de fiscalizacdo e de controle gerencial das
aplicacbes do FUNDO, em defesa dos direitos e interesses dos Cotistas.

5.5.9.1. Somente podem exercer as func¢des de representante dos Cotistas,
pessoas naturais ou juridicas que atendam aos seguintes requisitos:

(i) ser cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses
dos Cotistas; e

(ii) ndo exercer cargo ou funcao no Agente de Cobranca, na ADMINISTRADORA, no
Custodiante, no GESTOR, em seus respectivos controladores, em sociedades por
eles direta ou indiretamente controladas, afiliadas e em coligadas ou outras
sociedades sob controle comum.

CAPITULO VI - DEMONSTRAGCOES CONTABEIS

6.1. O FUNDO e sua Classe terdo escrituracdo contabil propria e estarao sujeitas as
normas de escrituragao, elaboragdo, remessa e publicacdo previstas no Plano Contabil e
na regulamentacdo aplicavel.

6.2. As demonstracbes contabeis do FUNDO e/ou da Classe serdo auditadas
anualmente pelo Auditor Independente, observadas as disposicdes legais e regulatorias
aplicaveis.

6.2.1. A auditoria das demonstracGes contabeis ndo é obrigatoria para o FUNDO e a
Classe caso estes estejam em atividade ha menos de 90 (noventa) dias.

6.3. O exercicio social do FUNDO e da Classe tera duragao de 1 (um) ano, encerrando-
se no dia 30 de setembro de cada ano, e sera auditado ao final desse prazo, devendo as
demonstrac¢des contabeis relativas ao respectivo exercicio social serem disponibilizadas
a CVM e aprovadas pelos Cotistas em Assembleia Geral de Cotistas.

6.4. Asnormas aplicaveis a elaboracao e divulgacdo das demonstracdes financeiras e
os critérios contabeis de reconhecimento, classificacdo e mensuracdo dos ativos e
passivos, assim como o reconhecimento de receitas e apropriacdo de despesas do
FUNDO, serdo, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas com a observancia das
regras e procedimentos contabeis adotados no Brasil, que compreendem aquelas
incluidas na legislacdo brasileira, os pronunciamentos técnicos, as orientacdes e
interpretacdes técnicas emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC e
aprovados pela CVM.



CAPITULO VII - DAS COMUNICACOES

7.1. O correio eletronico € admitido como forma de correspondéncia valida entre a
ADMINISTRADORA e os Cotistas, inclusive para fins de envio de convoca¢dao de
Assembleia de Cotistas, recebimento de votos em Assembleia de Cotistas, divulgacdo de
fato relevante e de informacdes da classe de Cotas. Nas hipdteses em que este
Regulamento exija “atestado”, “ciéncia”, “manifesta¢cdo” ou “concordancia” dos Cotistas,
admite-se que a manifestacdo em questdo seja realizada por meio eletrénico, observadas
as disposicdes do art. 12 da parte geral da Resolugao CVM 175.

7.2. Caso ndo seja comunicada a ADMINISTRADORA a atualiza¢do do endereco fisico
ou eletrénico do Cotista, a ADMINISTRADORA fica exonerado do dever de envio das
informacBes e comunicag¢des previstas neste Regulamento e na Resolu¢do CVM 175 a
partir da primeira correspondéncia que houver sido devolvida por incorrecdo do seu
endereco declarado.

7.3. O Cotista que optar por continuar recebendo correspondéncias por meio fisico
devera encaminhar solicitacdo expressa neste sentido a ADMINISTRADORA, no
endereco de sua sede, observado que o Cotista solicitante devera arcar com os custos
incorridos para o envio de tais correspondéncias por meio fisico.

7.4. Os Cotistas poderdao obter na sede da ADMINISTRADORA os resultados do
FUNDO e/ou da Classe em exercicios anteriores, bem como outras informac&es
referentes a exercicios anteriores, tais como demonstracdes contabeis, relatérios da
ADMINISTRADORA e demais documentos pertinentes que tenham sido divulgados ou
elaborados por forca de disposi¢cdes regulamentares aplicaveis.

7.5. Asinformacdes periddicas e eventuais da classe de Cotas serdo disponibilizadas
no site da ADMINISTRADORA, no endereco: https://www.fiddgroup.com/.

7.6. A ADMINISTRADORA preservara a correspondéncia devolvida ou seu registro
eletrénico enquanto o Cotista ndo efetuar o resgate ou amortizacdo total das Cotas de
sua titularidade, sem prejuizo do disposto no art. 130 da Resolu¢ao CVM 175.

CAPITULO VIII - DOS FATOS RELEVANTES

8.1. A ADMINISTRADORA ¢ obrigada a divulgar qualquer fato relevante ocorrido ou
relacionado ao funcionamento do FUNDO, da Classe ou aos ativos integrantes da
carteira, assim que dele tiver conhecimento, observado que é responsabilidade dos
demais prestadores de servicos informar imediatamente a ADMINISTRADORA sobre os
fatos relevantes de que venham a ter conhecimento.


https://www.fiddgroup.com/

8.2.

Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no

valor das Cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir, resgatar, alienar ou manter

Cotas.

8.3.

Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do FUNDO,

da Classe ou aos ativos da carteira deve ser:

8.4.

(i) comunicado a todos os Cotistas da Classe afetada;

(if) informado as entidades administradoras de mercados organizados onde
as Cotas estejam admitidas a negociac¢ao, se for o caso;

(iii) divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores;
e

(iv) mantido nas paginas dos Prestadores de Servicos Essenciais e, ao menos
enquanto houver distribuicdo de Cotas em curso, do distribuidor de Cotas na rede
mundial de computadores.

Sdo considerados exemplos de fatos potencialmente relevantes:

(i) alteracdo no tratamento tributario conferido ao FUNDO, a Classe ou aos
Cotistas;

(ii) contratacdo de formador de mercado e/ou o término da prestacao desse
servico;

(ifi) contratacao de Agéncia Classificadora de Risco, caso ndo estabelecida no
Regulamento;

(iv) mudanca na classificagdo de risco atribuida a Classe ou qualquer
Subclasse;

(v) alteragdo de qualquer dos Prestadores de Servi¢cos Essenciais;
(vi) fusdo, incorporacao, cisdo ou transformacao da Classe;

(vii) alteracdo do mercado organizado em que seja admitida a negociacdo de
cotas;

(viii) cancelamento da admissdo das cotas a negociacdo em mercado
organizado; e

(ix) emissao de Cotas de classe fechada.



8.5. Ressalvado o disposto acima, os fatos relevantes podem, excepcionalmente,
deixar de ser divulgados se o GESTOR e a ADMINISTRADORA, em conjunto, entenderem
que sua revelacao pora em risco interesse legitimo do FUNDO, da classe de cotas ou dos
cotistas. A ADMINISTRADORA fica obrigada a divulgar imediatamente fato relevante na
hipétese de a informacao escapar ao controle ou se ocorrer oscilacdo atipica na cotagao,
preco ou quantidade negociada de Cotas.

CAPITULO IX - DAS INFORMAGCOES PERIODICAS E EVENTUAIS

9.1. A ADMINISTRADORA e o0 GESTOR, conforme aplicavel, sao obrigados a prestar e
divulgar as informac8es obrigatdrias, periddicas e eventuais, estabelecidas na Resolugao
CVM 175, notadamente as aquelas constantes do art. 27 do Anexo Normativo Il, e nas
demais disposic¢des legais e regulatorias aplicaveis, dentro dos prazos estabelecidos.

9.2. Asinformacdes periddicas e eventuais do fundo devem ser divulgadas nas paginas
do FUNDO, do ADMINISTRADOR ou do GESTOR, conforme previsto no regulamento, na
rede mundial de computadores, em lugar de destaque e disponivel para acesso gratuito
do publico em geral, assim como mantidas disponiveis para os cotistas.

9.3. (Caso sejam divulgadas a terceiros informac¢des referentes a composicao da
carteira, a mesma informacdo deve ser colocada a disposi¢do dos cotistas na mesma
periodicidade, ressalvadas as hipdteses de divulgacdo de informacdes aos prestadores
de servicos, necessarias para a execuc¢do de suas atividades, bem como aos 6rgaos
reguladores, entidades autorreguladoras e entidades de classe, quanto aos seus
associados, no atendimento a solicitagdes legais, regulamentares e estatutarias por eles
formulada

CAPITULO X - DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. Os Anexos e Suplementos, se existentes, constituirdo parte integrante e
inseparavel deste Regulamento e obrigarao integralmente os prestadores de servico e 0s
Cotistas da Classe e/ou respectiva Subclasse.

10.1.1.Em caso de qualquer conflito ou controvérsia entre o Regulamento e o seu Anexo
e/ou seus respectivos Suplementos, se existentes, prevalecerdo as disposi¢cBes do
Regulamento. Em caso de qualquer conflito ou controvérsia entre qualquer Anexo e seus
respectivos Suplementos, se existentes, prevalecerdo as disposi¢cdes do Anexo em
questao.

10.2. Os Cotistas poderdo entrar em contato com a ADMINISTRADORA pelo telefone
(11) 2391 - 4180, para que suas solicitacdes sejam direcionadas as areas responsaveis.
Caso o Cotista ndo fique satisfeito com a solucdo apresentada, podera entrar em contato
pelo telefone 0800 277 6656, de segunda a sexta-feira, das 09h as 18h, exceto feriados



locais e nacionais. O Cotista pode, ainda, encaminhar correspondéncia para o seguinte
endereco: Rua Cardeal Arcoverde, n° 2450 - 4° andar/conjunto 401
Pinheiros - Sdo Paulo - SP - CEP: 05408-003.

10.3. O GESTOR adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias gerais ou
especiais referentes aos ativos integrantes da carteira do FUNDO que confiram aos seus
titulares direito de voto, a qual disciplina e define os principios gerais, 0 processo
decisério e as matérias relevantes obrigatérias para o exercicio do direito de voto. A
politica de voto de que trata este item ficara disponivel para consulta publica na rede
mundial de computadores, no endereco https://h2kapital.com.br/.

10.4. Fica eleito o foro da comarca da cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, com
expressa renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para
propositura de quaisquer ac¢des judiciais relativas ao FUNDO ou a questdes decorrentes
da aplicacdo deste Regulamento.

(o restante da pdgina foi intencionalmente deixado em branco)
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ANEXO | - DESCRITIVO DO DENARIUS FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS

DENOMINAGAO DA CLASSE: CLASSE UNICA DO DENARIUS FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

VIGENTE EM 08 DE MAIO DE 2026

Este anexo é parte integrante do Regulamento do Denarius Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios
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CAPITULO I - DA CLASSE

1.1. A Classe € uma classe de Cotas, constituida sob o regime aberto, com prazo
indeterminado de duracdo, regida pelo Regulamento do FUNDO, pelo presente e os
demais Anexos ao Regulamento, seus respectivos Suplementos, disciplinada pela
Resolu¢do n° 175 e seu Anexo Normativo Il, e pelas demais disposicdes legais e
regulamentares que Ihe forem aplicaveis.

1.2. Nos termos das Regras e Procedimentos de Administracao e Gestao de Recursos
de Terceiros para Classificacdo do Fundo, da ANBIMA, o FUNDO classifica-se como
Multicarteira Outros.

1.3. O publico-alvo da Classe sao investidores profissionais, conforme definidos no art.
11 da Resolu¢ao CVM 30.

1.4. As Cotas Seniores e Cotas Mezanino serao subscritas e integralizadas
exclusivamente pela Oscar Calcados Ltda. e/ou por suas controladoras, coligadas e/ou
partes relacionadas.

CAPITULO Il - DO OBJETIVO DA CLASSE E DA POLITICA DE INVESTIMENTO

2.1. O objetivo da Classe é proporcionar aos Cotistas a valoriza¢gdao das Cotas por meio
da aplicagdo de seu Patrimdnio Liquido na aquisicdo de: (i) Direitos Creditérios
formalizados pelos Documentos Comprobatérios que atendam aos Critérios de
Elegibilidade e as Condicdes de Endosso/Cessao estabelecidos neste Regulamento; e (ii)
Ativos Financeiros, observados todos os critérios de composicdo da carteira da Classe
estabelecidos neste Regulamento e na regulamentacao vigente.

2.2. Considerando que a Classe é destinada exclusivamente a investidores
profissionais, a carteira da Classe ndo esta sujeita a qualquer limite de concentracdo por
Devedora, emissor e tipo de Direito de Crédito, conforme facultado pelo art. 52, |, do
Anexo Normativo Il.

2.3. Adicionalmente a definicdo de direitos creditérios prevista no Iltem Xll do Art. 2°
da Resolu¢cao CVM n° 175, poderdo os Direitos Creditérios assumir a natureza nao
padronizada nos termos do Item Xlll do Art. 2° da Resolu¢do CVM n® 175.

2.4. Origem dos Direitos Creditérios. A originacao e a cessao dos Direitos Creditérios
a Classe observarao os procedimentos descritos a seguir, sendo o processo de cada um
especificado conforme neste Regulamento:

(a) para todos Direitos Creditérios:
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(M os cedentes ou endossantes encaminham a Gestora as informacfes a
respeito dos Direitos Creditorios que pretendem ceder, que podera ser mediante
Plataforma Tecnoldgica a ser contratada mediante assinatura de Contrato de
Prestacdo de Servicos de Plataforma Tecnolégica;

(2) a Gestora verifica o atendimento dos Direitos Creditorios as Condices de
cessdo e a politica de investimento, analisa e aprova a aquisi¢cdo dos Direitos
Creditérios;

(3) o Gestor verifica o atendimento dos Direitos Creditorios aos Critérios de
Elegibilidade;

4) o Gestor realiza a verificacdo do lastro dos Direitos Creditoérios;

(5) a Administradora acompanha toda oferta de cessao dos Direitos
Creditorios;

(6) cumpridas e aprovadas as etapas acima, é assinado o respectivo Termo de
Cessdo ou Termo de Endosso pelo Fundo, sendo represetado por sua Gestora e
cedente ou endossante;

(7) apos a conclusao das assinaturas do Termo de Cessdo, o Custodiante
liguida o pagamento do preco de aquisicdo dos Direitos Creditérios a instituicdo
financeira indicada pelo cedente ou endossante.

2.5. Os valores referentes aos Direitos Creditérios Cedidos serdo recebidos
diretamente na conta de titularidade da Classe que pode ser uma Conta de Cobranca ou
Conta da Classe, admitido a possibilidade do recebimento em conta escrow, nos termos
do Regulamento.

2.6. Caso o cedente ou endossante venha a receber, por qualquer motivo, recursos
relativos aos Direitos Creditérios Cedidos, as cedentes ou endossantes obrigam-se a
transferir referidos montantes para a Conta da Classe em até 2 (dois) Dias Uteis a contar
da data de seu recebimento.

2.7. Transferéncia da Totalidade dos Direitos e ObrigacSes Vinculados aos Direitos
Creditérios. Os Direitos Creditorios serao adquiridos pela Classe com todos os seus
respectivos direitos, preferéncias, garantias, prerrogativas, acdes e acessorios
assegurados aos endossantes correspondentes, nos termos da legislagdo cambiaria
aplicavel.

2.8. Pagamento do Preco de Aquisi¢do. A cada aquisicdo de Direitos Creditérios, a
Classe pagara ao respectivo Agente de Liquidacdo, que repassara os valores ao
respectivo endossante ou cedente o correspondente Preco de Aquisicao, conforme
previsto no Contrato de Endosso ou no Contrato de Cessao e respectivo Termo de
Endosso ou Termo de Cessao.
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2.9. Registro dos Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros devem ser registrados,
custodiados ou mantidos em conta de depdsito diretamente em nome do Fundo,
conforme o caso, em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidacdo e
Custddia - SELIC, no sistema de registro e liquidagao financeira administrado pela B3 ou
em instituicbes ou entidades autorizadas a prestacdo de servigos de custodia pelo BACEN
ou pela CVM.

2.10. Inexisténcia de Direito de Regresso e Coobrigacao. A Classe adquirird Direitos
Creditorios, os quais compreenderdo ainda todos e quaisquer direitos, prerrogativas,
garantias e acessorios pertinentes, em carater definitivo e sem qualquer direito de
regresso contra o respectivo endossante ou com a possibilidade de direito de regresso
contra o respectivo cedente/endossante e/ou coobrigacao deste, o que sera definido no
Contrato de Endosso e/ou Cessao.

2.11. Responsabilidade dos endossantes ou dos cedentes ou endossantes em relacdo
aos Direitos Creditérios. Sem prejuizo do disposto neste Capitulo, os endossantes ou
cedentes responderdo pela existéncia, veracidade e devida formalizacdo dos respectivos
Direitos Creditorios transferidos ao Fundo, nos termos deste Regulamento e dos
respectivos Documentos Comprobatoérios.

2.12. Alocacdo Minima. Decorridos 90 (noventa) dias do inicio das atividades do Fundo,
este devera ter alocado, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) (“Alocacdo Minima"),
e, no maximo, 100% (cem por cento) de seu Patrimdnio Liquido na aquisi¢ao de Direitos
Creditorios.

2.13. Calculo do Valor dos Direitos Creditérios. Os Direitos Creditérios transferidos
vincendos terdo seu valor apurado todo Dia Util, observado o disposto na legislacdo
vigente, assim como as provisdes e as perdas com tais Direitos Creditérios transferidos
vincendos integrantes da carteira da Classe serao efetuadas ou reconhecidas nos termos
da legislacao e regulamentacao vigentes e de acordo com o manual de precificacdo da
ADMINISTRADORA.

2.14. Calculo do Valor dos Ativos Financeiros. A valorizagdo dos demais Ativos
Financeiros que compdem a carteira do Fundo sera efetuada com base nas regras
descritas no manual do Custodiante, bem como nas regras aplicaveis do BACEN e da
CVM.

2.15. Revolvéncia dos Direitos Creditérios. O Fundo adquirira apenas Direitos
Creditérios que atendam aos Critérios de Elegibilidade, sendo permitida, nos termos
deste Regulamento e do artigo 21, inciso VI, do Anexo Normativo Il da Resolu¢cdo CVM
175, a revolvéncia dos Direitos Creditorios, desde respeitado o disposto neste
Regulamento.
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2.16. E vedada a aquisicdo de Direitos Creditérios, direta ou indiretamente originados
ou cedidos pela ADMINISTRADORA, pelo GESTOR, pela Consultora Especializada ou
partes a eles relacionadas, exceto se a Entidade Registradora e o Custodiante ndo forem
partes relacionadas ao originador ou ao Cedente.

2.17. Ativos Financeiros. A parcela do Patriménio Liquido da Classe que ndo estiver
alocada em Direitos Creditérios sera necessariamente alocada nos seguintes ("Ativos
Financeiros"):

(i) titulos de emissdo do Tesouro Nacional;

(ii) titulos de emissdo do BACEN;

(iii) titulos de emissdo de institui¢cdes financeiras;

(iv) operag¢des compromissadas lastreadas nos titulos mencionados nos itens (i) a
(iii) acima; e/ou

(v) cotas de fundos de investimento de renda fixa.

2.18. A Classe nao podera investir em Ativos Financeiros de emissdo ou que envolvam
retencdo de risco por parte da ADMINISTRADORA, do GESTOR e/ou de suas respectivas
partes relacionadas.

2.19. O GESTOR do FUNDO devera manter os recursos correspondentes a Reserva de
Caixa aplicados em Ativos Financeiros. Parcela dos recursos da Reserva de Caixa devera
ser aplicada pelo GESTOR em Ativos Financeiros de longo prazo, de maneira que o prazo
médio da carteira de Ativos Financeiros do FUNDO seja caracterizado como de longo
prazo.

2.20. Proibicdo de Realizacdo de Operacbes com Derivativos. A Classe ndo podera
realizar operac6es em mercados de derivativos.

2.21. Percentuais de Composicdo e Diversificacdo da Carteira. Os percentuais de
composicao e diversificacdo da carteira da Classe indicados neste Capitulo serdo
observados pelo GESTOR, diariamente, com base no Patrimonio Liquido da Classe do Dia
Util imediatamente anterior.

2.22. |nexisténcia de Percentuais Adicionais de Composi¢do da Carteira. A composi¢do
da carteira da Classe nao apresentara requisitos de diversificacdo além dos previstos
neste Capitulo.

2.23. Possibilidade de Realiza¢do de Operac6es que Cologuem em Risco o Patriménio
da Classe. A Classe podera realizar operaces nas quais a ADMINISTRADORA, seus
controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas e deles coligadas
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ou outras sociedades sob seu controle comum atuem na condi¢do de contraparte, desde
que com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez da Classe, mediante
prévia aprovacao do GESTOR.

2.24. Segregacao das Atividades da Administradora. A ADMINISTRADORA mantém
mecanismos e sistemas de segregacdo das suas atividades relacionadas a administragao
de recursos de terceiros, nos termos da regulamentac¢do em vigor.

2.25. As aplica¢des da Classe ndo contam com garantia: (i) da ADMINISTRADORA; (ii)
do Custodiante; (iii) do GESTOR; (iv) do Agente de Cobranca; (v) da Consultora
Especializada; (vi) do Fundo Garantidor de Créditos - FGC; (vii) dos endossantes ou
cedentes; ou (viii) de qualquer mecanismo de seguro.

2.26. Politica de Voto. A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em
assembleias, que disciplina os principios gerais, 0 processo decisério e as matérias
relevantes obrigatérias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes
da Gestora em assembleias de detentores de titulos e valores mobiliarios que confiram
aos seus titulares o direito de voto. A integra da politica relativa ao exercicio do direito de
voto da Gestora esta disponivel no website www.h2kapital.com.br.

2.27. A ADMINISTRADORA e o Custodiante deverdo utilizar a metodologia de calculo
de provisdao para devedores duvidosos (PDD) disponivel no website da
ADMINISTRADORA, https://www.fiddgroup.com/governanca-corporativa/ disposta na
tabela abaixo.

CAPITULO Il - DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E DAS CONDICOES DE CESSAO

3.1.  Critérios de Elegibilidade. A Classe somente podera adquirir Direitos Creditorios
que atendam, nas respectivas datas de aquisicdo, individualmente e de forma
cumulativa, aos seguintes critérios de elegibilidade (“Critérios de Elegibilidade”):

(i) os Direitos Creditérios poderdo ser vencidos ou a vencer, no momento de
aquisi¢ao pela Classe;

(ii) os Direitos Creditérios deverdo ter prazo de vencimento maximo de 60
(sessenta) meses;

(iii) sejam representados em moeda corrente nacional; e
(iv) a natureza ou caracteristica essencial dos Direitos Creditérios devera
permitir o seu registro contabil e a sua custddia pelo Custodiante, de acordo com

os procedimentos operacionais e contabeis praticados pelo Custodiante.

3.1.1. Na hipétese de os Direitos Creditérios deixarem de observar quaisquer dos
Critérios de Elegibilidade acima descritos ap6s a sua respectiva aquisi¢cdo pela Classe, ndo
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havera, por parte dos Cotistas, direito de regresso contra a Administradora, a Gestora, o
Custodiante e/ou o endossante, salvo na existéncia de comprovada ma-fé ou dolo das
partes e observado o disposto no Contrato de Endosso e respectivos Termos de Endosso.

3.2. Verificacdo dos Critérios de Elegibilidade. O GESTOR sera a instituicdo responsavel
por verificar e validar o atendimento dos Direitos Creditérios aos Critérios de
Elegibilidade nas operacdes de aquisicdo de Direitos Creditérios pela Classe,
caracterizando a integral conformidade, de forma irrevogavel e irretratavel, com todas as
condicdes deste Regulamento e da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis.

3.2.1. Observados os termos e as condi¢des do presente Regulamento, a verificacdo
pelo GESTOR do atendimento aos Critérios de Elegibilidade sera considerada como
definitiva.

3.2.2. Em vista da significativa quantidade de Direitos Creditorios transferidos a Classe,
o0 GESTOR, ou empresa por ele contratada na forma do paragrafo 1° do artigo 36 do
Anexo Il da Resolucao CVM 175, efetuara a verificacdo por amostragem do lastro dos
Direitos Creditorios em conformidade com a metodologia descrita no Anexo |, sendo
certo que o GESTOR e/ou a empresa por ele contratada ndo analisara novamente os
Direitos Creditérios transferidos cujo lastro ja tenha sido verificado.

3.3. Condi¢des de endosso ou de cessdo. Sem prejuizo do atendimento aos Critérios
de Elegibilidade, cada Endossante/Cedente deverd ofertar a Classe apenas Direitos
Creditorios que atendam as seguintes condi¢cBes de endosso ou de cessdo, a serem
verificadas pela Gestora na data de aquisi¢cdo de cada Direito Creditério:

(i) os Direitos Creditérios deverdo ser de origem de cartdes bandeirados,
provenientes de adquirentes e sub-adquirentes no mercado; provenientes de
administradora de cartdes private label e bandeirados; de pessoas fisicas e
pessoas juridicas cujo cedente ou endossante seja uma administradora de cartdo;
de convénios de beneficios celebrados com pessoas juridicas na modalidade de
beneficio e/ou na modalidade de desconto em folha; de CCBs ou operacbes de
CCBs de pessoas fisicas e juridicas originarias de pagamento de faturas de cartdes
private label e bandeirados; de operacbes de consignado privado; e de pessoa
juridica, originados junto a instituicdes financeiras ou performados de
fornecedores mercantis de servicos e de contrato de aluguel contra sacados;
carnés de pessoas fisicas e juridicas; notas promissorias; duplicatas; ou de origem
de outros documentos representativos de crédito.

3.4. As Condi¢bes de endosso ou de cessdo deverdo ser verificadas pelo GESTOR, na
data de aquisicdo de cada Direito Creditério. Nos termos do art. 30, 81°, Anexo Normativo
ll, da Instrucdo CVM 175/22, a ADMINISTRADORA possui regras e procedimentos
adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, que Ihe permitam verificar o
cumprimento, pelo GESTOR ou terceiro por ele contratado, da obrigacao de validar os
Direitos Creditérios em relacdo as Condi¢des de endosso ou de cessdao estabelecidas
neste Regulamento.
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CAPITULO IV - DAS SUBCLASSES DE COTAS E DA SUBORDINACAO

Caracteristicas Gerais

4.1. As Cotas correspondem a fra¢des ideais do patriménio da Classe e somente serdo
resgatadas em virtude da Amortizacdo integral ou da liquidacao da Classe, conforme
previsto neste Regulamento.

4.2. As Cotas desta Classe de Cotas terao seu valor calculado com periodicidade diaria.

4.3. O valor da Cota desta Classe de Cotas é resultante da divisdo do valor do
Patrimonio Liquido da Classe de Cotas pelo numero de cotas da mesma classe, apurados,
ambos, no encerramento do dia, assim entendido, o horéario de fechamento dos
mercados em que o FUNDO atue (“Cota de Fechamento”).

4.4. As Cotas serdao nominativas e escriturais e serdo mantidas em contas de depdsito
em nome dos respectivos Cotistas. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura
da conta de depdsito em seu nome.

4.5. As caracteristicas, os direitos e as condi¢8es de emissao, distribuicdo, subscricao,
integralizacdo, Remuneracdo das Cotas Seniores, Remuneracdo das Cotas Subordinadas
Mezanino, Remunerac¢do das Cotas Subordinadas Junior e Amortiza¢do das Cotas estao
descritos neste item e nos seguintes.

Subclasses de Cotas

4.6. As Cotas serao divididas nas seguintes Subclasses:
(i) Cotas Seniores;
(ii) Cotas Subordinadas Mezanino; e
(iii) Cotas Subordinadas Junior.
4.7. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino poderdo ser emitidas em

séries distintas, diferenciando-se, exclusivamente, pelos prazos e condi¢des de
Amortizacdo e/ou pelo indice Referencial aplicavel.

Cotas Seniores

4.8. As Cotas Seniores emitidas pelo FUNDO possuem as seguintes caracteristicas,
vantagens, direitos e obrigacdes:
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(i) prioridade de resgate em relacao as Cotas Subordinadas, observando o
disposto neste Regulamento;

(ii) seu valor nominal unitario serd calculado todo Dia Util, para efeito de
definicdo de seu valor de integralizacdo e resgate, observados o0s critérios
definidos neste Regulamento;

(iii) direito de voto com relacdo a todas e quaisquer matérias objeto de
deliberacdo das Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota Sénior correspondera
01 (um) voto;

(iv) osdireitos dos titulares das Cotas Seniores contra o Patriménio Liquido, na
hipétese de ocorréncia de Resgate Antecipado, nos termos deste Regulamento,
sao pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou
subordinacgao entre os titulares das Cotas Seniores em circulagao; e

(v) asCotas Seniores possuirao como meta de rentabilidade prioritaria da taxa
CDI mais a taxa de 02% (dois por cento) ao ano (“Benchmark Sénior”).

49. O Benchmark Sénior consiste na meta de remunera¢ao das Cotas Seniores. O
benchmark ndo representa e nem devera ser considerado como uma promessa, garantia
ou sugestdo de rentabilidade aos Cotistas.

4.10. Independentemente do valor do patriménio liquido da Classe, os Cotistas titulares
das Cotas Seniores ndo fardo jus, quando do resgate de suas respectivas Cotas, a uma
rentabilidade superior ao respectivo benchmark que for atribuido as suas Cotas, o qual
representa o limite maximo de remuneracdo possivel para as Cotas da subclasse em
questao.

4.11. Os titulares de Cotas Seniores poderdo solicitar o resgate das suas Cotas a
qualquer momento, nos termos deste Regulamento.

4.12. O resgate das Cotas Seniores ndo dara causa a liquidagdao ou encerramento das
operacdes da Classe, o qual podera continuar suas operacfes regularmente com as
demais subclasses de Cotas entdo existentes.

4.13. Calculo do Valor das Cotas Seniores. O calculo do valor a ser atribuido as Cotas
Seniores, desde que o patriménio da Classe o permita, buscara atingir o Benchmark
Sénior e sera equivalente ao menor valor entre os descritos abaixo:

a) o Patriménio Liquido dividido pelo numero de Cotas Seniores em
circulacdo; ou
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b) o valor unitario da Cota Sénior no Dia Util imediatamente anterior
acrescido dos rendimentos no periodo, os quais serdo limitados ao valor do
Benchmark Sénior.

4.13.1. Caso se venha a utilizar a forma de calculo prevista no Artigo 4.11, alinea (b)
acima, somente voltara a se utilizar a forma de calculo indicada no Artigo 4.11, alinea (a)
acima se o valor do Patriménio Liquido passar a ser superior ao valor total das Cotas
Seniores em circulagdo, calculado, a partir da primeira data de subscricdo, pelo
Benchmark Sénior, descontando-se eventuais amortizacdes.

4.13.2.Na data em que, nos termos do Artigo 4.11, voltar a se utilizar a forma de calculo
do valor das Cotas Seniores indicada no Artigo 4.11, alinea (a), o valor das Cotas Seniores
de cada série sera equivalente ao obtido pela aplicacdo do Benchmark Sénior,
descontando-se eventuais amortiza¢des, desde a respectiva data de primeira subscricao.

Cotas Subordinadas Mezanino

4.14. As Cotas Subordinadas Mezanino possuem as seguintes caracteristicas,
vantagens, direitos e obrigac¢des:

(i) serdo subordinadas as Cotas Seniores para fins de resgate, observado o
disposto neste Regulamento;

(ii) somente poderdo ser resgatadas ou amortizadas ap0s o resgate das Cotas
Seniores, em observancia a Razdo de Garantia;

(iii) seu valor nominal unitario sera calculado todo Dia Util, para efeito de
definicao de seu valor de integralizacao, resgate, observados os critérios definidos
neste Regulamento; e

(iv) direito de voto em relacdo a todas e quaisquer matérias objeto de
deliberacdo nas Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota Subordinada
correspondera 01 (um) voto.

4.15. As Cotas Subordinadas Mezanino possuirdo como meta de rentabilidade
prioritaria a taxa CDI mais a taxa de 3% (trés por cento) ao ano (“Benchmark Mezanino").

4.16. Calculo do Valor das Cotas Mezanino. O calculo do valor a ser atribuido as Cotas
Mezanino, desde que o patrimdnio da Classe o permita, buscara atingir o Benchmark
Mezanino e sera equivalente ao menor valor entre os descritos abaixo:

a) o Patrimdnio Liquido, deduzido o valor total correspondente as Cotas
Seniores e, se houver, as Cotas Subordinadas Mezanino de classes prioritarias em
circulagao, dividido pelo numero de Cotas Subordinadas Mezanino em circulac¢do;
ou
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b) o valor unitdrio da Cota Mezanino no Dia Util imediatamente anterior
acrescido dos rendimentos no periodo, os quais serdo limitados ao valor do
Benchmark Mezanino.

4.16.1.Caso se venha a utilizar a forma de calculo prevista no Artigo 4.14, alinea (b) acima,
somente voltara a se utilizar a forma de calculo indicada no Artigo 4.14, alinea (a) acima
se o valor do Patrimdnio Liquido passar a ser superior ao valor total das Cotas Mezanino
em circulacdo, calculado, a partir da primeira data de subscricdao, pelo Benchmark
Mezanino, descontando-se eventuais amortiza¢des.

4.16.2.Na data em que, nos termos do Artigo 4.14, voltar a se utilizar a forma de calculo
do valor das Cotas Mezanino indicada no Artigo 4.14, alinea (a), o valor das Cotas
Mezanino de cada série sera equivalente ao obtido pela aplicagdo do Benchmark
Mezanino, descontando-se eventuais amortiza¢des, desde a respectiva data de primeira
subscricdo.

Cotas Subordinadas Junior

4.17. As Cotas Subordinadas Junior possuem as seguintes caracteristicas, vantagens,
direitos e obrigacdes:

(i) serdo subordinadas as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino
para fins de resgate, observado o disposto neste Regulamento;

(ii) somente poderao ser resgatadas ou amortizadas apos o resgate das Cotas
Seniores e Mezaninos, em observancia a Razao de Garantia;

(iii) seu valor nominal unitdrio serd calculado todo Dia Util, para efeito de
definicdo de seu valor de integralizagdo ou resgate, observados os critérios
definidos neste Regulamento;

(iv) direito de voto em relacdo a todas e quaisquer matérias objeto de
deliberacdo nas Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota Subordinada
correspondera 01 (um) voto; e

(v) as Cotas Subordinadas Junior nao tém benchmark definido.

4.18. As Cotas Subordinadas Junior serdo emitidas em série Unica e conferirdo aos seus
titulares os mesmos direitos e obrigacdes, conforme descrito neste Regulamento.

4.19. O valor unitario das Cotas Subordinadas Juniores sera o resultado da divisao do
eventual saldo remanescente do Patriménio Liquido da Classe, ap6s a subtracdo do valor
de todas as Cotas Seniores, pelo numero total de Cotas Subordinadas e de Cotas
Mezanino em circulagdo.
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4.20. O valor unitario das Cotas Subordinadas Junior sera calculado no fechamento de
cada Dia Util pela ADMINISTRADORA.

Subordinacdo das Cotas

4.21. O FUNDO tera como indice de Subordinacio Sénior o percentual minimo de 125%
(cento e vinte cinco por cento). Isso significa que, no minimo, 20% (vinte por cento) do
Patrimonio Liquido do FUNDO deve ser representado por Cotas Subordinadas Mezanino
e Juniores em circulagdo em conjunto(o “Indice de Subordinacdo Sénior"). O FUNDO ter3
como indice de Subordinacdo Mezanino o percentual minimo de 105,26% (cento e cinco
virgula vinte e seis por cento), ou seja, no minimo 5% (cinco por cento) do Patrimdnio
Liquido do FUNDO deve ser representado por Cotas Subordinadas Juniores em
circulacdo (o “Indice de Subordinacdo Mezanino”).

4.22. Caso o indice de Subordinacdo Sénior e o indice de Subordinacdo Mezanino,
disposta no Artigo 4.18. acima ndo seja observada por 15 (quinze) dias consecutivos, a
Administradora comunicard, imediatamente, tal ocorréncia aos Cotistas, mediante o
envio de correspondéncia ou por meio eletrénico, em ambos os casos com aviso de
recebimento, tomando, em seguida, as demais medidas dispostas no Capitulo XVI deste
Regulamento.

CAPITULO V - DA EMISSAO, SUBSCRICAO, INTEGRALIZACAO E VALOR DAS COTAS

5.1. O Cotista, por ocasido de seu ingresso no Fundo, (i) recebera exemplar deste
Regulamento; (ii) assinara Termo de Adesdo, declarando estar ciente, dentre outras
informacdes: (a) das disposi¢cbes contidas neste Regulamento, especialmente aquelas
referentes a Politica de Investimento, a Taxa de Administra¢do e a Taxa de Gestao; (b)
dos riscos inerentes ao investimento no Fundo, conforme descritos neste Regulamento;
e (c) da possibilidade de perdas decorrentes das caracteristicas dos Direitos Creditérios
integrantes e/ou que venham a integrar a Carteira da Classe; (iii) assinara a Declaracao
de Condi¢dao de Investidor Profissional; e (iv) devera indicar um representante
responsavel, e seu respectivo endereco de correio eletronico, para o recebimento das
comunicacdes que |lhe sejam enviadas pela ADMINISTRADORA, nos termos deste
Regulamento.

5.2. A qualidade de Cotista do FUNDO caracterizar-se-a (i) pela validacdo da
ADMINISTRADORA de toda a documentacao cadastral do Cotista, incluindo o termo de
adesdo devidamente assinado e (ii) pela abertura de conta de depdsitos em nome do
Cotista.

5.3. O extrato da conta de depdsito, emitido pelo Custodiante, sera o documento habil
para comprovar: (i) a obrigacdo da ADMINISTRADORA, perante o Cotista, de cumprir as
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prescricdes constantes deste Regulamento e das demais normas aplicaveis ao FUNDO;
e (ii) a propriedade do numero de Cotas pertencentes a cada Cotista.

5.4. Cada emissao de Cotas reputar-se-a subscrita na data do respectivo pagamento.

5.5. Aintegraliza¢do das Cotas Seniores do FUNDO sera efetuada em moeda corrente
nacional, por meio de crédito do respectivo valor em recursos disponiveis na conta
corrente do FUNDO a ser indicada pelo ADMINISTRADORA.

5.6. A integralizacdo das Cotas Mezanino e/ou Subordinadas Juniores podera ser
efetuada mediante cessdo de ativos derivados de contratos e/ou outros documentos
representativos de crédito ou em moeda corrente nacional, por meio de crédito do
respectivo valor em recursos disponiveis na conta corrente do FUNDO a ser indicada pela
ADMINISTRADORA.

5.7. A confirmacdo da subscricdo e integralizacdo de Cotas do FUNDO esta
condicionada (i) a entrega do recibo de integralizacdo assinado pelo Cotista e pela
ADMINISTRADORA,; e (ii) a efetiva disponibilidade pelos Cotistas dos recursos e/ou dos
Direitos Creditérios, confiados pelos mesmos a ADMINISTRADORA.

5.8. A aplicacdo de recursos no FUNDO somente sera considerada realizada na data
do recebimento efetivo da solicitacdo, o qual devera ocorrer até as 16h (dezesseis horas).
A solicitacdo de aplicacdo realizada ap6s as 16h (dezesseis horas) sera considerada,
automaticamente, como solicitada no 1° (primeiro) Dia Util subsequente ao do pedido.

5.9. Previamente a integralizagdo das Cotas Seniores, o montante de Cotas
Subordinadas, proporcional a Razdo de Garantia, devera ter sido igualmente
integralizado.

5.10. Ovalor inteiro referencial da Cota Sénior, para efeito de integralizacdo ou resgate,
inteiro ou fracionado, posterior a respectiva data da 12 integraliza¢do de Cotas Seniores,
apurado diariamente, sera equivalente ao menor valor entre (i) o Patrimdnio Liquido
dividido pelo numero de Cotas Seniores em circulagdo na ocasido, inteiras ou
fracionadas, ou (ii) valor unitario da Cota Sénior, na data da primeira integralizacdo de
Cotas Seniores do Fundo, acrescido do rendimento correspondente ao Benchmark
Sénior.

5.10.1.0s critérios de determinacdo do valor das Cotas Seniores, discriminados na
clausula 5.12. acima, tém como finalidade definir: (i) o valor de integralizacdo de Cotas
Seniores apds a data da primeira integralizacdo de Cotas Seniores; e (ii) qual a parcela do
Patrimoénio Liquido que deve ser prioritariamente alocada aos titulares das Cotas
Seniores na hipdtese de resgate das Cotas Seniores com prioridade sobre as Cotas
Subordinadas, e ndo representam e nem devem ser considerados, em hipdtese alguma,
como promessa ou obriga¢do legal ou contratual de remuneracdo por parte da
ADMINISTRADORA, do Custodiante, da Consultora Especializada ou do GESTOR.
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5.10.2.Em todo Dia Util, apo6s o calculo do valor das Cotas Seniores, acrescido dos
rendimentos no periodo, o eventual excedente decorrente da valorizacao da carteira do
Fundo no periodo sera incorporado as Cotas Subordinadas.

5.11. As Cotas Subordinadas terdo seu valor de integralizacdo ou resgate, apurado
diariamente devendo corresponder ao valor do Patriménio Liquido, (i) deduzido (a) do
valor das Cotas Seniores em circulacdo; e (b) dos Encargos do Fundo, (ii) dividido pelo
numero de Cotas Subordinadas em circulacdo na respectiva data de calculo.

5.12. O disposto no item 4.6, letra (v) ndo constitui promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente um limite de incorporacdo, ao valor das Cotas Seniores, de
rendimento dos resultados da carteira da Classe. Portanto, os Cotistas somente
receberdo rendimentos se os resultados da Carteira da Classe assim permitirem.

5.13. Reserva de Caixa. A Classe devera estabelecer uma Reserva de Caixa, cujo valor
minimo sera equivalente a, no minimo, 3 (trés) meses de despesas ordinarias da Classe.
A Reserva de Caixa sera constituida quando da integralizacdo das Cotas da Classe, e sera
custeada pelos recursos recebidos pela Classe. Os recursos mantidos na Reserva de
Caixa serdo investidos em Ativos Financeiros. A Classe deterd todos os direitos em
relacdo aos Ativos Financeiros e a todos os valores em dinheiro mantidos na Reserva de
Caixa, sendo que os rendimentos dos Ativos Financeiros reverterdo em beneficio dos
Cotistas.

CAPITULO VI - AMORTIZACAO E RESGATE DAS COTAS

6.1. As Cotas Seniores poderdao ser resgatadas pelo Fundo a qualquer tempo,
mediante solicitacdo de seus titulares, observados os termos e condi¢des estabelecidos
no presente Regulamento.

6.1.1. Na hipotese de a data prevista para pagamento de qualquer resgate, nos termos
estabelecidos neste Regulamento, ndo ser Dia Util, tal resgate serd realizado no primeiro
Dia Util imediatamente subsequente.

6.2. Em se tratando de resgate de Cotas Seniores por solicitacdo de titular de Cotas
Seniores, o pagamento das Cotas objeto da solicitacdo de resgate sera realizado em até
30 (trinta) dias, contados da data da solicitacdo do referido resgate pelo Cotista a
ADMINISTRADORA.

6.3. Os titulares de Cotas Subordinadas poderdo, a qualquer momento, solicitar o
resgate de suas Cotas Subordinadas a ADMINISTRADORA, observado o disposto no
Capitulo IV acima e os procedimentos abaixo.

6.3.1. A ADMINISTRADOR devera comunicar a cada titular de Cotas Seniores qualquer
solicitacdo de resgate de Cotas Subordinadas até o 3° (terceiro) Dia Util apés o
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recebimento do pedido de resgate, informando, ainda, seu valor e data de realizacdo.
Nesta hipotese, o Cotista Subordinado Junior devera observar o prazo maximo de 60
(sessenta) dias para manifestacao do interesse de resgate pelo Cotista Sénior, contados
do recebimento da comunicagao de que trata a clausula 6.2. para solicitar o resgate de
suas Cotas Subordinadas Juniores.

6.3.2. Decorrido prazo de 60 (sessenta) dias do envio da comunicac¢do de solicita¢cdo de
resgate de Cotas Subordinadas pela ADMINISTRADORA, sem que ocorra a manifestacao
pelos titulares das Cotas Seniores do Fundo, a ADMINISTRADORA dever3 realizar o
pagamento do resgate aos Cotistas Subordinados Juniores no prazo de até 3 (trés) dias
uteis.

6.3.3. Os Cotistas Seniores respondam a manifestacao optando pelo resgate das Cotas
Seniores, as Cotas Subordinadas somente poderdo ser resgatadas apds a conclusao do
resgate de todas as Cotas Seniores (observado o disposto na clausula 6.1.1. acima). A
ADMINISTRADORA devera realizar o pagamento do resgate das Cotas Subordinadas aos
titulares que solicitaram o resgate no prazo de até 3 (trés) dias apds a conclusao dos
pagamentos de resgate das Cotas Seniores.

6.4. Caso a Classe ndo tenha recursos disponiveis para pagar os resgates solicitados
pelos respectivos titulares das Cotas Seniores nos prazos acima estabelecidos, a
ADMINISTRADORA devera providenciar o pagamento dos referidos resgates de forma
gradual ou integral, na medida em que ocorrer a liquida¢do dos ativos da Classe, havendo
recursos disponiveis a Classe para o pagamento dos referidos resgates ou amortizac¢des.
Caso, ap6s 180 (cento e oitenta) dias da data da solicita¢cdo dos resgates ou amortizacdes
ainda ndo haja recursos disponiveis para pagamento dos referidos Cotistas, a
ADMINISTRADORA devera convocar uma Assembleia Geral, para deliberar se tal fato
deve configurar ou ndo um Evento de Liquidagao, hipotese em que a ADMINISTRADORA
tomara as providéncias previstas no Capitulo XVI deste Regulamento.

6.5. Os titulares das Cotas nao poderdo, sob nenhuma hipotese, exigir da Classe o
resgate de suas Cotas em termos outros que nNdo 0s expressamente previstos neste
Regulamento.

6.6. Uma veztendo recebido os recursos provenientes do pedido de resgate, o Cotista
beneficiario dara a ADMINISTRADORA, em nome da Classe, ampla, irrevogavel e
irretratavel quitacao dos valores por ele recebidos.

6.7. Quaisquer impostos, contribuicBes ou taxas que legalmente incidam sobre os
recursos referentes ao resgate de Cotas do Fundo serao retidos pela Classe e deduzidos
dos valores em questao, ndo cabendo ao Cotista qualquer tipo de compensagao.

6.8. A ADMINISTRADORA efetuara o pagamento dos resgates ou amortiza¢cdes de
Cotas por meio de qualquer forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN.
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6.9. Os pagamentos serdo feitos aos titulares das Cotas, quando de seu resgate, de
acordo com os registros de titularidade e informag¢des cadastrais mantidos pela
ADMINISTRADORA.

6.10. Para fins de resgate das Cotas Sénior, sera considerado o valor de fechamento da
respectiva cota na data imediatamente anterior a data de pagamento do respectivo
resgate; e das Cotas Subordinadas, o valor de fechamento da respectiva cota na data
imediatamente anterior a data de pagamento do resgate.

6.11. Quaisquer pagamentos aos Cotistas a titulo de amortiza¢ao de Cotas Seniores e
Cotas Mezanino deverao abranger o principal e o rendimento das Cotas,
proporcionalmente e sem direito de preferéncia ou prioridade, todas as Cotas Seniores
e Mezanino da respectiva emissdo/série, em beneficio de todos os Cotistas titulares das
Cotas Seniores e Cotas Mezanino objeto de amortizagao.

CAPITULO VII - NEGOCIAGCAO E CLASSIFICACAO DE RISCO DAS COTAS

7.1. As Cotas da Classe ndo podem ser objeto de cessao e transferéncia, salvo por
decisdo judicial ou arbitral, operacdes de cessao fiduciaria, execu¢ao de garantia ou
sucessao universal, dissolu¢do de sociedade conjugal ou unido estavel por via judicial ou
por escritura publica que disponha sobre a partilha dos bens, ou transferéncia de
administra¢do ou portabilidade de planos de previdéncia, integralizacao de participacdes
acionarias em companhias ou no capital social de sociedades limitadas, integralizacdo de
cotas de outras classes, passando assim a propriedade da classe cujas cotas foram
integralizadas e resgate ou amortizacao de cotas em cotas de outras classes, passando
assim essas Ultimas cotas a propriedade do investidor cujas cotas foram resgatadas ou
amortizadas.

7.2. As Cotas emitidas pela Classe serao destinadas a um unico cotista, ou a um grupo
de cotistas vinculados por interesse uUnico e indissociavel, portanto, de acordo com a
regulamentacao em vigor, essas estdo dispensadas de classificacao de risco pela Agéncia
de Classificacdo de Risco, nos termos da Resolu¢cdo CVM 175. Tendo em vista que o
FUNDO esta organizado sob a forma de condominio aberto, é expressamente vedada a
negociacao das Cotas no mercado secundario nos termos da clausula 7.1. acima, sendo
gue na hipotese de alteracdao do presente Regulamento e da forma de condominio do
FUNDO, de modo que seja permitida a transferéncia ou a negociacdao das Cotas no
mercado secundario, em observancia ao disposto na Resolucdo CVM 175, sera
obrigatério o prévio registro na CVM, conforme aplicavel de acordo com a
regulamentacdo em vigor, e a apresentacdo do relatério de classificacdo de risco
correspondente.
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CAPITULO VIII - DA RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS

8.1. A Classe de Cotas ndo limita a responsabilidade dos Cotistas ao valor das Cotas
subscritas. Os investidores poderdo ser chamados a cobrirem eventual Patriménio
Liquido negativo da Classe, nos termos das disposicdes legais e regulatérias vigentes. O
investimento na Classe somente sera admitido mediante assinatura, pelo investidor, de
“Termo de Ciéncia e Assuncao de Responsabilidade llimitada” a ser enviado por ocasido
da subscricao das Cotas.

CAPITULO IX - DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICO

Gestor

9.1. Além das obrigacBes previstas neste Regulamento e, sem prejuizo das demais
disposicdes da regulamentacdo aplicavel, incluem-se, entre as obrigacdes do GESTOR:

(i) providenciar a elaboracdo do material de divulgacdo da Classe para utilizacdo
pelos distribuidores, as suas expensas;

(if) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a
documentacdo relativa as operac¢des da Classe;

(ifi) no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdao de Direitos Creditorios,
verificar a possibilidade de ineficacia da cessdo a Classe em virtude de riscos de natureza
fiscal, alcancando Direitos Creditérios que tenham representatividade no patriménio da
classe, assim como dar ciéncia do risco, caso existente, no Termo de Adesdo e no material
de divulgacao; e

(iv) contratar terceiros para efetuar a verificacdo do lastro dos Direitos Creditorios,
inclusive a Entidade Registradora, o Custodiante ou eventual consultoria especializada,
devendo constar do contrato de prestacdo de servicos as regras e procedimentos
aplicaveis a verificagao.

Custodiante

9.2. Considerando que os recursos da Classe estdo aplicados em Direitos Creditérios
que ndo sao passiveis de registro na Entidade Registradora, a ADMINISTRADORA
contratou o Custodiante para a realizar a custddia da carteira da Classe.

9.2.1. Considerando a totalidade do lastro, passivel ou ndo de registro, trimestralmente
ou em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos Direitos Creditérios
da carteira da Classe, o que for maior, o Custodiante dos Direitos Creditérios deve
verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos Direitos Creditérios que
ingressaram na carteira no periodo a titulo de substituicdo, assim como o lastro dos
Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos no mesmo periodo.
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9.2.2. O Custodiante pode utilizar informac6es oriundas da Entidade Registradora,
observado que deve verificar se tais informacdes sdo consistentes e adequadas a
verificacao.

9.3. Sdo atribuicdes do Custodiante:
(i) realizar a liquidacdo fisica ou eletrdnica e financeira dos Direitos Creditérios;

(if) cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer
outro rendimento relativo aos ativos da carteira da Classe, depositando os valores
recebidos diretamente em conta de titularidade da Classe ou, se for o caso, em conta
vinculada;

(iii) realizar a guarda da documentacdo relativa ao lastro dos Direitos Creditorios;

(iv) verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro, de forma individualizada
ou por amostragem, utilizando modelo estatistico consistente e passivel de verificacao;

(v) validar no momento da cessao, os Direitos Creditérios em relagdo aos Critérios de
Elegibilidade estabelecidos no presente Regulamento;

(vi) realizar direta ou indiretamente, a custdédia, cobranca ordinaria e guarda de
documentacdo relativos aos Direitos Creditorios transferidos e aos Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe;

(vii) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem, os Documentos Comprobatoérios dos Direitos Creditérios transferidos, com
metodologia pré-estabelecida e de livre acesso para auditoria independente contratada
pelo FUNDO e 6rgaos reguladores; e

(viii) realizar a controladoria do passivo.

9.3.1. O Custodiante podera subcontratar prestadores de servi¢os para a prestacao de
determinados servicos ao Fundo, na forma da regulamentacdo aplicavel.

9.3.2. Os prestadores de servico eventualmente subcontratados pelo Custodiante ndo
podem ser, em relacdo a Classe, originador, cedente, GESTOR, Consultora Especializada
ou partes a eles relacionadas.

9.3.3. O Custodiante dispde de regras e procedimentos, por escrito e passiveis de
verificacdo, que l|he permitirdo o efetivo controle da guarda, conservacdo e
movimentacdo dos Documentos Comprobatérios sob sua guarda, bem como para
diligenciar o cumprimento de suas obriga¢cdes nos termos deste Regulamento. Tais
regras e procedimentos permanecerdao disponiveis e atualizados para consulta no
website da ADMINISTRADORA: https://www.fiddgroup.com/.
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9.3.4. Aplica-se o disposto no Capitulo Il deste Regulamento, no que couber, ao
Custodiante sobre substituicdo e rendncia da prestacao de servicos a Classe.

Agente de Cobranca

9.4. A C(Classe contratou o Agente de Cobranca para a prestacdo dos servicos de
cobranca dos Direitos Creditorios transferidos inadimplidos.

9.5. O Agente de Cobranca sera responsavel por:
(i) celebrar acordos em nome do Fundo com os Devedores para a liquidacdo dos
Direitos Creditorios que se encontrem inadimplidos, sempre observado o disposto no

Regulamento e Contrato de Cobranca; e

(if) adotar todos os procedimentos de cobranca dos Direitos Creditorios inadimplidos
de titularidade da Classe.

9.6. Osacordos celebrados pelo Agente de Cobranca poderao ocorrer de forma escrita
ou através de chamadas telefonicas, gravadas em sistema utilizado pelo Agente de
Cobranca e que podem ser utilizadas para verificacdo de lastro dos Direitos Creditérios.
9.7. Verificado a existéncia de acordo celebrado entre o Agente de Cobranca, como

representante do FUNDO e o Devedor, devera ocorrer a formalizacdo da substituicdo do
Direito Credit6rio via Termo de Substituicao.

CAPITULO X - REMUNERAGCAO DOS PRESTADORES DE SERVICO

Taxa de Administracdo

10.1. A ADMINISTRADORA cobrara, pelos servicos de administracdo da Classe e
controladoria do ativo da Classe (“Taxa de Administracdo”):

(i) Taxa de administracao de 0,10% a.a. (dez centéssimos por cento ao ano) sobre o
valor do patriménio liquido, observado o minimo mensal;

(i) Taxa minima mensal de R$9.000,00 (nove mil reais);

10.1.1.A Taxa de Administracdo sera calculada e provisionada todo Dia Util & base de
1/21 (um inteiro e vinte e dois avos), sobre o valor do Patriménio Liquido e devera ser
paga até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente.

10.1.2.Pagamento da Taxa de Administracdo. A remuneracao de que trata o Artigo 10.1
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acima seré paga pela Classe mensalmente, no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente
ao més da prestacdao dos servicos, a partir do més em que ocorrer a primeira
integralizacdo de Cotas, sendo vedada qualquer participacao nos resultados auferidos
pela Classe, inclusive, sem limitacdo, cobranca de qualquer taxa de performance. Os
valores expressos em reais disposto no Artigo 10.1 acima serdo atualizados a cada
periodo de 12 (doze) meses, contado da data de inicio das atividades do Fundo ou na
menor periodicidade admitida em lei, pela variacdo positiva do IPCA ou, na sua falta, pelo
indice que vier a substitui-lo.

Taxa de Gestdo

10.2. A GESTORA cobrarg, pelos servicos de gestao (“Taxa de gestdo”):

(i) 0,09 % a.m. (nove centésimos por cento) incidente sobre o patrimdnio liquido;

(i) O pagamento minimo mensal sera de R$ 23.500,00 (vinte e trés mil e quinhentos
reais) até 30.06.2021;

(iii) O pagamento minimo mensal sera de R$ 33.500,00 (trinta e trés mil e quinhentos
reais) a partir de 30.06.2021;

10.2.1.A Taxa de Gestdo serd calculada e provisionada todo Dia Util & base de 1/21 (um
inteiro e vinte e dois avos), sobre o valor do patriménio liquido da Classe e devera ser
paga até o 5° (quinto) dia util do més subsequente.

10.2.2.Pagamento da Taxa de Gestdo. A remuneracdo de que trata o Artigo 10.4 acima
serd paga pela Classe mensalmente, no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més
da prestac¢do dos servicos, a partir do més em que ocorrer a primeira integralizacdo de
Cotas, sendo vedada qualquer participacdo nos resultados auferidos pela Classe,
inclusive, sem limitacdo, cobranca de qualquer taxa de performance. Os valores
expressos em reais disposto no Artigo 10.2 acima serdo atualizados a cada periodo de 12
(doze) meses, contado da data de inicio das atividades da Classe ou na menor
periodicidade admitida em lei, pela variagao positiva do IGP-M ou, na sua falta, pelo indice
que vier a substitui-lo.

10.3. Nao serdo cobradas da Classe ou dos Cotistas taxas e performance, de ingresso
ou de saida.

Taxa Maxima de Custédia

10.4. Nd&o obstante o disposto acima, sera devido pela Classe ao Custodiante pelos
servicos de custddia qualificada um montante de acordo com as seguintes faixas do
Patriménio Liquido da Classe (“Taxa de Custédia”):
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0 0,10% a.a. (dez centéssimos por cento ao ano) incidente sobre o Patrimdnio
Liquido do Fundo;

(i) Taxa minima mensal de R$9.000,00 (nove mil reais);

10.4.1.A Taxa Méxima de Custédia seréa calculada e provisionada todo Dia Util & base de
1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), sobre o valor do Patriménio Liquido da
Classe, e deverd ser paga até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente. Os valores
expressos em reais disposto no Artigo 10.4 acima serdo atualizados a cada periodo de 12
(doze) meses, contado da data de inicio das atividades do Fundo ou na menor
periodicidade admitida em lei, pela variacao positiva do IPCA ou, na sua falta, pelo indice
que vier a substitui-lo.

Taxa de Distribuicdo

10.5. Pelos servicos de distribuicdao das cotas da Classe de Cotas, sera devida pela
respectiva Classe de Cotas a seguinte taxa maxima de distribuicdo:

a) 0,03% (trés centésimos por cento) por investidor profissional em caso de oferta
publica da Resolucao CVM 160, calculada sobre o valor integralizado, com um
minimo de R$ 100,00 (cem reais);

b) R$ 500,00 (quinhentos) reais por investidor para ofertas privadas.

Base de Calculo: sobre o Integralizacdes do FUNDO.
Provisionamento: Diaria, calculada apenas uma vez sobre as integralizacdes.
Data de Pagamento: até o 5° (quinto) dia util do més subsequente.

CAPITULO XI - DOS ENCARGOS DA CLASSE

11.1. Nenhuma despesa sera acrescida aos encargos dispostos na parte geral do
presente Regulamento.

CAPITULO XII - DA ORDEM DE ALOCAGCAO DE RECURSOS

12.1. As Cotas da Classe, independentemente da subclasse, serdo calculadas todo Dia
Util conforme alocacdo de recursos da sua carteira abaixo descrita. A primeira atribuico
de resultados ocorrera no Dia Util seguinte & data de subscricdo inicial da respectiva
subclasse e/ou série de Cotas, e a Ultima na respectiva data de resgate. Na alocacdo de
recursos da carteira da Classe, sera adotado o seguinte procedimento:

(i) pagamento das despesas e encargos da Classe devidos, nos termos deste
Regulamento e a legislacao aplicavel;

(ii) recomposicdo da Reserva de Caixa;
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(ifi)  incorporagdo as Cotas Seniores, limitado ao Benchmark Sénior; e

(iv) incorporacdo as Cotas Subordinadas Juniores e Cotas Mezanino de qualquer
resultado remanescente.

CAPITULO XIII - PATRIMONIO LIQUIDO E METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS

13.1. Os Direitos Creditérios, Ativos Financeiros e o Patrimdnio Liquido serdo
calculados com base no Anexo lll, deste regulamento.

CAPITULO XIV - ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

14.1. Aplicam-se a Assembleia Especial de Cotistas os mesmos procedimentos previstos
na parte geral deste Regulamento para a Assembleia Geral de Cotistas.

14.2. Compete privativamente a Assembleia Especial de Cotistas deliberar sobre:

(i) as demonstracdes contabeis da Classe, no prazo de até 60 (sessenta) dias
ap6s o encaminhamento das demonstra¢des contabeis a CVM, contendo relatério
do auditor independente;

(ii) aalterar (a) os direitos e prerrogativas das Cotas Seniores e/ou a ordem de
prioridade nas amortizacdes e resgates de Cotas; (b) a ordem de alocacdo de
recursos e a forma de calculo das Cotas; (c) os Eventos de Avaliacdo dispostos no
CAPITULO XV abaixo; (d) os Eventos de Liquidacdo dispostos no CAPITULO XVI
abaixo; (e) os Critérios de Elegibilidade e/ou as Condi¢cdes de Endosso; (f) os
quoruns e itens de deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas estabelecidos
neste Capitulo; e/ou (g) a Razao de Garantia;

(iii) excetuadas as matérias dispostas no item (ii) acima, alterar as demais
disposi¢des do presente anexo;

(iv) deliberar acerca da substituicdo da Administradora, da Gestora, do
Custodiante, do Agente de Cobranca e/ou da Agéncia Classificadora de Risco que
realizar a classificacdo de risco periddica da série de Cotas Seniores entdo emitida
pelo Fundo, caso aplicavel;

(v) deliberar acerca da elevacdo da remuneracdo dos Prestadores de Servico
Essesnciais e da Taxa de Custddia, inclusive na hipotese de seu restabelecimento
caso tenha sido objeto de reducdo;

(vi) deliberar acerca da incorporagdo, fusao, cisao, liquidagdao ou prorrogacao
da Classe;
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(vii) resolver, na ocorréncia de quaisquer Eventos de Avalia¢do, (a) se tais
Eventos de Avaliagdo devem ser considerados como um Evento de Liquidagdo e
(b) a respeito da continuidade da aquisicao de Direitos Creditorios pela Classe; e

(viii) alteracdo do objeto e/ou das disposicdes referentes a resili¢do, rescisao ou
término dos contratos com os prestadores de servico da Classe.

CAPITULO XV - DOS EVENTOS DE AVALIACAO

15.1. Sera considerado Evento de Avaliacao da Classe qualquer dos seguintes eventos
(“"Eventos de Avaliacao”):

(i) renuncia da Administradora ou da Gestora a administracdo ou gestao do
Fundo, respectivamente, nos termos deste Regulamento;

(if) inobservancia pela Administradora de seus deveres e obriga¢des previstos
neste Regulamento, verificada pelos Cotistas e/ou Custodiante, desde que,
notificada pelo Custodiante ou por Cotistas que representem mais de 5% (cinco
por cento) das Cotas emitidas pelo Fundo para sanar ou justificar o
descumprimento, a Administradora ndo o fizer no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis,
contados da data do recebimento da referida notificacao;

(iii) inobservancia pelo Custodiante dos deveres e das obrigacGes previstos
neste Regulamento e no respectivo contrato de custddia, desde que, se notificado
pela Administradora para sanar ou justificar o descumprimento, o Custodiante
nao o fizer no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data do recebimento da
referida notificacao;

(iv) inobservancia pela Gestora dos deveres e das obrigacdes previstos neste
Regulamento e no respectivo contrato de gestdo, desde que, se notificada pela
Administradora para sanar ou justificar o descumprimento, a Gestora nao o fizer
no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data do recebimento da referida
notificacao

(v) ocorrénciade graves alteracdes nas condi¢bes econdmicas e financeiras no
Pais ou o inicio de vigéncia ou altera¢do de normas legais e/ou regulamentares,
em especial as de natureza fiscal e relativas ao funcionamento do mercado
financeiro, que possam onerar excessivamente, dificultar ou prejudicar o curso
normal das aquisi¢des de Direitos Creditorios pelo FUNDO e o cumprimento de
suas obrigacBes perante os Cotistas nos termos deste Regulamento;

(vi) aquisicdo, pelo FUNDO, de Direitos Creditérios em desacordo com 0s
Critérios de Elegibilidade e/ou com as Condi¢des de endosso, salvo em razao de
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erros operacionais que nao afetem adversamente o FUNDO e que sejam
remediados no periodo de 2 (dois) Dias Uteis, a contar de sua identificacdo;

(vii) decretacdo de evento de intervencdo, administracdo especial, liquidagao
pedido de faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial, ou regime de insolvéncia
e/ou qualquer procedimento similar, nos termos da legislacdo e regulamentacao
aplicaveis, de qualquer endossante cujos Direitos Creditorios que representem
pelo menos 50% (cinquenta por cento) da carteira do FUNDO;

(viii) desenquadramento do indice de Subordinacdo Minima Sénior e indice de
Subordina¢do Minima Mezanino por um periodo de 15 (quinze) dias consecutivos;

(ix) caso haja qualquer questionamento judicial e/ou realizado por autoridade
governamental a respeito da existéncia, validade, regularidade e/ou formaliza¢ao
dos Direitos Creditérios transferidos ao FUNDO, que afete adversamente o
FUNDO, de maneira a prejudicar sua continuidade;

(x) impossibilidade de aquisicdo de Direitos Creditorios devido a ordem
judicial e/ou de autoridade governamental, que perdure por 20 (vinte) Dias Uteis
consecutivos;

(xi) caso, em determinado trimestre, seja verificado que a aquisi¢do de Direitos
Creditorios pelo FUNDO seja 50% (cinquenta por cento) inferior em comparacado
com o ultimo trimestre;

(xii) na hipdtese de serem realizados pagamentos de amortiza¢do ou resgate
de Cotas Subordinadas em desacordo com o disposto neste Regulamento, desde
que ndo sanados em até 5 (cinco) Dias Uteis, a contar de sua identificacdo pela
ADMINISTRADORA, GESTOR, Custodiante e/ou Cotista do FUNDO; e

(xiii) auséncia de repasse a Conta Autorizada do FUNDO dos pagamentos
relativos aos Direitos Creditorios transferidos do FUNDO, que perdure por um
periodo superior a 5 (cinco) Dias Uteis, a contar da data na qual o repasse deveria
ter sido realizado.

15.2. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo sera convocada Assembleia de
Cotistas, nos termos deste Regulamento, para avaliar o grau de comprometimento das
atividades da Classe em razao do Evento de Avaliacdo, podendo a Assembleia de Cotistas
deliberar (i) pela ndo liquidagao da Classe; ou (ii) que o Evento de Avaliacdo que deu causa
a Assembleia de Cotistas constitui um Evento de Liquidacdo, estipulando os
procedimentos para a liquidacao da Classe independentemente da convocacdo de nova
Assembleia de Cotistas.

15.3. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, o FUNDO continuara a adquirir
Direitos Creditdrios, exceto nas seguintes hipéteses, nas quais o FUNDO devera parar de
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adquirir Direitos Creditorios até que a Assembleia Geral delibere a respeito do respectivo
Evento de Avaliagdo: (a) houver deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas neste
sentido; ou (b) na ocorréncia dos Eventos de Avaliacao indicados nos itens (iii), (v), (vii),
(viii), (ix), (x), e (xii), da Clausula 15.1. acima.

CAPITULO XVI - DOS EVENTOS DE LIQUIDAGCAO E DA LIQUIDAGCAO ANTECIPADA DA
CLASSE

16.1. Sera considerado Evento de Liquidacdo da Classe qualquer dos seguintes eventos
(“Eventos de Liquida¢ao”):

(i) excetuadas as hipdteses de caso fortuito ou forca maior, conforme
disposto no artigo 393 do Cédigo Civil, 0 ndo pagamento, em até 5 (cinco) Dias
Uteis das Datas de Amortizacdo e/ou Datas de Resgate, do valor da
amortizacdo/resgate das Cotas Seniores devido na respectiva Data de
Amortizacdo e/ou Data de Resgate;

(ii) se for deliberado que um Evento de Avaliacdo constitui Evento de
Liquidacgao;

(iii) na hipdtese de inexisténcia de Direitos Creditérios na carteira do FUNDO
ou na hipétese de inexigibilidade em decorréncia de ordem judicial e/ou de
qualquer autoridade governamental, dos Direitos Creditérios Transferidos
porventura existentes, por periodo superior a 60 (sessenta) dias;

(iv) ndo substituicdo da ADMINISTRADORA, GESTOR ou Custodiante, no caso
de renuncia e/ou destituicdo do respectivo prestador de servico, nos termos
estipulados neste Regulamento e nos respectivos contratos de prestacdo de
Servigo; e

(v) impossibilidade de pagamento do resgate de Cotas em até 30 (trinta) dias
contados de sua solicitacdo.

16.1.1.Procedimentos a serem observados pela Administradora em caso de Evento de
Liquidacao. Caso ocorram quaisquer dos Eventos de Liquidacdo, a ADMINISTRADORA
devera: (i) dar ciéncia de tal fato aos Cotistas; (ii) suspender, de imediato, a aquisicdo de
novos Direitos Creditérios, se assim dispuser a Assembleia Geral; (iii) iniciar os
procedimentos para a liquidacao antecipada da Classe, conforme disposicdes constantes
deste Regulamento e da legislacdo vigente; (iv) até o pagamento integral das Cotas
Seniores, quer em dinheiro ou em Direitos Creditorios, ndo realizar amortizacdes e/ou o
resgate das Cotas Subordinadas Juniores e das Cotas Mezanino; e (v) se verificada a
insuficiéncia de recursos para o pagamento integral das Cotas Seniores, a
ADMINISTRADORA podera convocar Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre
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a possibilidade do resgate dessas Cotas em Direitos Creditorios transferidos, nos termos
e condi¢des constantes da legislacdo em vigor.

16.1.2.Procedimentos para a Liquida¢do. Confirmada a liquida¢do antecipada da Classe,
a Classe resgatara todas as Cotas compulsoriamente, ao mesmo tempo, observados os
seguintes procedimentos:

(i) A ADMINISTRADORA liquidara todos os investimentos e aplica¢des da
Classe, transferindo todos os recursos para as contas da Classe;

(ii) Todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe, dos valores
dos Direitos Creditdrios de sua titularidade, serdo imediatamente destinados a
Conta Autorizada da Classe; e

(iii) observada a ordem de alocac¢do dos recursos definida no Capitulo Xll, a
ADMINISTRADORA debitara a Conta Autorizada da Classe e procedera ao resgate
das Cotas em circulagdo na forma deste Regulamento.

16.2. Existéncia de Direitos Creditorios transferidos Pendentes de Vencimento em caso
de Liquidacdo Antecipada. Na hipotese de existéncia de Direitos Creditérios transferidos
pendentes de vencimento, a Assembleia Geral podera determinar que a
ADMINISTRADORA adote os seguintes procedimentos:

(i) aguardar os vencimentos dos Direitos Creditorios transferidos e o
respectivo pagamento pelo Devedor para que os valores sejam rateados entre 0s
Cotistas; ou

(ii) entregar os Direitos Creditérios transferidos aos Cotistas para o
pagamento dos seus haveres, mediante instrumento de da¢do em pagamento.

16.3. Pagamento das Cotas em caso de Liquidacdo Antecipada. Caso a Classe ndo
detenha recursos em moeda corrente nacional suficientes para efetuar o pagamento do
Resgate devido aos Cotistas em virtude da liquidacdo, o GESTOR tomara providéncias
para obter propostas e identificar o melhor preco para os Direitos Creditérios e/ou Ativos
Financeiros em carteira no mercado e as apresentara para a apreciacao dos Cotistas na
Assembleia de Cotistas. Nessa hipétese, os Cotistas deverdo deliberar (i) pela alienacao
dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros nos termos das propostas apresentadas
pela ADMINISTRADORA ou (ii) pela possibilidade do Resgate dessas Cotas em Direitos
Creditorios e/ou Ativos Financeiros, nos termos e condi¢des constantes da legislacdo em
vigor.

16.4. Procedimentos para a Entrega de Direitos Creditérios em caso de Liguidacao
Antecipada do Fundo. Na hipotese do Artigo 16.3 acima, a Administradora convocara
Assembleia Geral para deliberar acerca dos procedimentos de entrega de Direitos
Creditérios transferidos e/ou Ativos Financeiros integrantes da Carteira como forma de
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pagamento aos Cotistas pelo resgate de suas Cotas, observado o disposto na
regulamentacdo aplicavel.

16.5. Prioridade de Recebimento das Cotas Seniores. As Cotas Seniores terdo
prioridade no pagamento de resgate sobre todas as Cotas Subordinadas e Cotas
Mezanino, observado que as Cotas Subordinadas Juniores e Cotas Mezanino somente
serdo resgatadas ap0s o pagamento integral das Cotas Seniores (exceto se de outra
forma permitido por este Regulamento).

16.6. Dissidéncia. Caso, no ambito dos procedimentos dispostos neste Capitulo, a
Assembleia Geral decida pela ndo liquidacdao do FUNDO na hipdtese de um Evento de
Avaliacdo e/ou um Evento de Liquidacdo, os Cotistas Seniores dissidentes poderao
solicitar o resgate ou amortizacdo de suas Cotas Seniores a ADMINISTRADORA, na forma
do artigo 55, do Anexo Normativo II.

CAPITULO XVII - FATORES DE RISCO

17.1. A Classe podera realizar aplicacdes que coloquem em risco parte ou a totalidade
de seu patrimonio. A carteira da Classe e, por consequéncia, seu patrimdnio estao
sujeitos a riscos diversos, dentre os quais, exemplificativamente, os analisados abaixo. O
investidor, antes de adquirir as Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco abaixo
descritos, responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento.

Riscos de Mercado

17.1.1.Descasamento de Rentabilidade. A distribuicdo dos rendimentos da carteira da
Classe para as Cotas pode ter parametros diferentes daqueles utilizados para o preco de
aquisicdo dos Direitos Creditérios. Ndo obstante quaisquer medidas adotadas, os
recursos da Classe poderdo ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade dos
rendimentos aos Cotistas. O Custodiante, a Gestora, a Classe e a Administradora nao
prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

17.1.2.Efeitos da politica econdmica do Governo Federal. A Classe, seus ativos, 0s
Cedentes e as Devedoras estdo sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo
Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria,
fiscal e cambial e, consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que
podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar
a inflacdo compreendem controle de salarios e precos, aumento ou diminuicdo da taxa
de juros, desvalorizacdo cambial, controle de capitais e limitaces no comércio exterior,
entre outras. O negdcio, a condicao financeira e os resultados das Devedoras, os setores
econdmicos especificos em que atuam, os Ativos Financeiros integrantes da carteira da
Classe, bem como a originagdo e pagamento dos Direitos Creditorios podem ser
adversamente afetados por mudancas nas politicas governamentais, bem como por: (i)
flutua¢des das taxas de cambio; (ii) altera¢cdes na inflacao; (iii) alteracbes nas taxas de
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juros; (iv) alteracdes na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais
e econdmicos que possam afetar o Brasil ou os mercados internacionais. Medidas do
Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a especula¢do sobre
eventuais atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e
uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os
negocios, a condicdo financeira e os resultados da Classe.

17.1.3.Flutuacdo dos Direitos Creditérios. O valor dos Direitos Creditorios que integram
a carteira da Classe pode aumentar ou diminuir de acordo com a capacidade da Classe
de receber os valores devidos pelas respectivas Devedoras. Caso a Classe ndo tenha éxito
na recuperacao dos Direitos Creditérios, a Classe podera sofrer perdas, sendo que a
ADMINISTRADORA, o GESTOR e o Custodiante ndo se responsabilizam por quaisquer
perdas sofridas pelos Cotistas, inclusive, sem limita¢do, quando ocorridas em razao de
ndo recebimento dos valores dos Direitos Creditérios pelas respectivas Devedoras. O
Custodiante, o GESTOR, o FUNDO e a ADMINISTRADORA ndo prometem ou asseguram
rentabilidade aos Cotistas;

17.1.4.Flutuacdo dos Ativos Financeiros. O valor dos Ativos Financeiros que integram a
carteira da Classe pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuaces de precos e
cotacBes de mercado. Em caso de queda do valor dos Ativos Financeiros, o patrimonio
da Classe pode ser afetado. A queda nos precos dos ativos integrantes da carteira da
Classe pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que ndo se estenda
por periodos longos e/ou indeterminados.

Riscos de Crédito

17.1.5.Risco de Crédito relativo aos Direitos Creditérios. Decorre da capacidade das
Devedoras de honrarem seus compromissos integralmente, conforme contratados. A
Classe somente procedera a Amortizacdo das Cotas em moeda corrente nacional a
medida que os Direitos Creditorios sejam pagos pelas Devedoras, ndao havendo garantia
de que a Amortizacao das Cotas ocorrera integralmente nos cronogramas constantes
dos respectivos Suplementos, se houver, ou nas datas aprovadas pela Assembleia Geral,
nos termos deste Regulamento. Nessas hipoteses, ndo sera devido, pela Classe, pela
ADMINISTRADORA, pelo GESTOR ou pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade,
de qualquer natureza.

17.1.6.Risco _de Crédito relativo aos Ativos Financeiros. Decorre da capacidade das
Devedoras e/ou emissores dos Ativos Financeiros e/ou das contrapartes da Classe de
honrarem seus compromissos integralmente, conforme contratados no ambito das
operagdes com tais ativos. Alteracdes no cenario macroecondmico que possam
comprometer a capacidade de pagamento, bem como alteracbes nas condicdes
financeiras dos emissores e/ou das contrapartes dos referidos ativos e/ou na percepc¢ao
do mercado acerca de tais emissores e/ou contrapartes ou da qualidade dos créditos
podem trazer impactos significativos aos precos e liquidez dos Ativos Financeiros desses
emissores ou contrapartes, provocando perdas para a Classe e para os Cotistas.
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17.1.7.Risco de formalizacao dos Direitos Creditoérios. A carteira da Classe podera conter
Direitos Creditérios com irregularidades no que se refere a sua constituicao, podendo,
assim, obstar o pleno exercicio, pela Classe, das prerrogativas decorrentes da titularidade
dos Direitos Creditérios por ela adquiridos.

17.1.8.Risco decorrente da falta de registro dos Contratos de Cessdo. As vias originais de
cada Contrato de Cessdo ndo serdo necessariamente registradas no Cartério de Registro
de Titulos e Documentos na sede da Classe e dos Cedentes. O registro de operac¢des de
cessao de créditos tem por objetivo tornar publica a realizacdo da cessdo, de modo que:
(i) a operacao registrada prevaleca caso os Cedentes celebrem nova operacdo de cessao
dos mesmos Direitos Creditorios com terceiros; e (ii) se afastem duvidas quanto a data e
as condi¢des em que a cessao foi contratada em caso de ingresso dos Cedentes em
processos de recuperacao judicial, faléncia ou de plano de recuperacdo extrajudicial. A
auséncia de registro podera representar risco a Classe (i) em relagdo a Direitos
Creditérios reclamados por terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos pelos
Cedentes a mais de um cessionario; e (ii) em caso de ingresso dos Cedentes em processos
de recuperacado judicial, faléncia ou de plano de recuperacdo extrajudicial no ambito dos
quais a validade da cessdo dos Direitos Creditorios venha a ser questionada, podendo
dificultar, respectivamente, (a) a comprovacao de que a cessao contratada com a Classe
é anterior a cessao contratada com o outro cessionario e (b) a comprovacao da validade
da cessdo perante terceiros, prejudicando assim o processo de recebimento e de
cobranca dos Direitos Creditérios em questdo e afetando adversamente o resultado da
Classe.

17.1.9. Fatores Macroecondmicos. Como a Classe aplicara seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditérios, dependera da originacdao de Direitos
Creditérios pelas Instituicbes Financeiras Conveniadas, bem como da solvéncia dos
Devedores para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A originacdo de Direitos
Creditérios bem como a solvéncia dos Devedores pode ser afetada por fatores
macroecondmicos relacionados a economia brasileira, tais como elevacdo das taxas de
juros, aumento da inflagdo, baixos indices de crescimento econdmico e/ou impactos em
sua originacdo, etc. Assim, na hipotese de ocorréncia de um ou mais desses eventos,
podera haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditérios e/ou impactos em
sua originacdo, afetando negativamente os resultados da Classe e/ou provocando perdas
patrimoniais a Classe e aos Cotistas;

17.1.10. Cobranca Judicial e Extrajudicial. No caso de um Devedor inadimplir as
respectivas obrigacdes de pagamentos dos Direitos Creditérios transferidos a Classe,
podera haver cobranca judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos. Nada garante,
contudo, que as referidas cobrancas atingirdo os resultados almejados, recuperando
para a Classe o total dos valores inadimplidos e acréscimos aplicaveis, o que podera
implicar perdas patrimoniais a Classe, casos em que ndo sera devido, pelo Agente de
Cobranca, qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza, caso os Cotistas sofram
qualquer dano ou prejuizo resultante do insucesso na cobranca dos valores
inadimplidos.
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17.1.11. Resgate de Cotas. As principais fontes de recursos da Classe para efetuar o
resgate das Cotas que venha a ser solicitado pelos Cotistas decorrem do pagamento dos
Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe
pelos respectivos devedores e contrapartes, conforme o caso. Apds o recebimento
desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para
cobranca extrajudicial e judicial dos referidos ativos, a Classe pode nao dispor de
quaisquer outros recursos para efetuar o resgate das Cotas.

17.1.12. Risco de Originacdo e de Formalizacdo de Direitos Creditorios - Vicios
Questionaveis. Os documentos relativos aos Direitos Creditorios transferidos podem
apresentar vicios questionaveis juridicamente, podendo, inclusive, apresentar
irregularidades de forma ou conteudo. Além disso, os documentos relativos aos Direitos
Creditorios transferidos podem também apresentar vicios de formalizacao, por exemplo,
vicios de verificacdo, pelos endossantes, da capacidade das pessoas fisicas titulares dos
cartdes de crédito, bem como da veracidade de assinaturas. Pode ser necessaria decisao
judicial para efetivacdo do pagamento relativo a tais Direitos Creditérios transferidos ou,
ainda, pode ser proferida decisdo judicial desfavoravel. Em qualquer caso, A Classe
poderia sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento dos
recursos;

Risco de Liquidez

17.1.13. Liquidez relativa aos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem ocasionar
a falta de liquidez dos mercados nos quais os Ativos Financeiros integrantes da carteira
sdo negociados e/ou outras condi¢des atipicas de mercado. Caso isso ocorra, a Classe
esta sujeita a riscos de liquidez dos Ativos Financeiros detidos em carteira, situacdo em
que a Classe pode ndo estar apta a efetuar pagamentos relativos a Amortizacao de suas
Cotas.

17.1.14. Liquidez relativa aos Direitos Creditérios. O investimento da Classe em
Direitos Creditorios apresenta peculiaridades em relagdo as aplica¢8es usuais da maioria
dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que ndo existe, no Brasil, mercado
secundario com liquidez para tais Direitos Creditérios. Caso a Classe precise vender os
Direitos Creditérios detidos em carteira, podera ndao haver mercado comprador ou o
preco de alienacdo de tais Direitos Creditérios podera refletir essa falta de liquidez,
causando perdas ao patrimonio da Classe.

17.1.15. Liquidacao antecipada da Classe. Ocorrendo qualquer uma das hipoteses
de liquidacdo antecipada previstas no Regulamento, a Classe podera ndo ter recursos
disponiveis em moeda corrente nacional para realizar o pagamento aos Cotistas,
hipdtese em que podera ter que paga-los com os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros
detidos em carteira, na forma disciplinada neste Regulamento.

17.1.16. Amortizacdo e Resgate condicionado das Cotas. As Unicas fontes de
recursos da Classe para efetuar o pagamento da Amortizacdo e/ou Resgate das Cotas é
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a liquidagdo ou o pagamento, conforme o caso, dos: (i) Direitos Creditérios pelas
respectivas Devedoras; e (ii) Ativos Financeiros pelos respectivos emissores e/ou
contrapartes. Apos o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados
todos os meios cabiveis para a cobranca dos referidos ativos, a Classe ndo dispora de
quaisquer outras verbas para efetuar a Amortiza¢do e/ou o Resgate, total ou parcial, das
Cotas. Considerando-se a sujei¢cdo da Amortizacao e/ou Resgate das Cotas a liquidagao
dos Direitos Creditorios e/ou dos Ativos Financeiros, conforme descrito no item acima,
tanto a ADMINISTRADORA quanto o Custodiante estao impossibilitados de assegurar
que as Amortizacbes e/ou Resgates das Cotas ocorrerdo nas datas originalmente
previstas, ndo sendo devido, pela Classe ou qualquer outra pessoa, incluindo a
ADMINISTRADORA e o Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer
natureza, na hipotese de atraso ou falta de pagamento de Amortiza¢cdes ou Resgates em
virtude de inexisténcia de recursos suficientes na Classe.

17.1.17. Atraso no Pagamento do Resgate das Cotas. Poderd haver atraso no
pagamento do resgate caso a Classe ndo disponha dos recursos necessarios para
pagamento dos resgates solicitados;

17.1.18. Falta de Liquidez no Mercado Secundario para Fundos de Investimento em
Direitos Creditérios. Os fundos de investimento em direitos creditérios sdo um
sofisticado tipo de investimento no mercado financeiro brasileiro e, por essa razao,
possuem aplicagdo restrita a pessoas fisicas ou juridicas que se classifiquem como
Investidores profissionais. Considerando-se isso, os investidores podem preferir formas
de investimentos mais tradicionais. Além disso, fundos de investimento em direitos
creditorios, como o Fundo, tém baixa liquidez no mercado secundario brasileiro,
portanto os Cotistas podem ter dificuldade em vender suas Cotas no mercado
secundario.

17.1.19. Insuficiéncia de Recursos em Caso de Liquidacdo Antecipada da Classe. A
Classe podera ser liquidada antecipadamente em algumas hipGteses previstas neste
Regulamento. Ocorrendo a liquidacdo antecipada, a Classe podera ndo dispor de
recursos para pagamento aos Cotistas. Neste caso, (a) os Cotistas poderiam ter suas
Cotas resgatadas com a dacdo de Direitos Creditorios transferidos; ou (b) o resgate das
Cotas ficaria condicionado (1) ao pagamento, pelo Devedor, das parcelas relativas aos
Direitos Creditérios Transferidos; ou (2) a venda dos Direitos Creditérios transferidos a
terceiros, com risco de desagio capaz de comprometer o Patrimonio Liquido. Nessas
situacdes, os Cotistas podem sofrer prejuizos patrimoniais.

Risco Operacional

17.1.20. Falhas de Procedimentos. Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranca
e controles internos adotados pela ADMINISTRADORA e/ou pela Cedente podem afetar
negativamente a qualidade dos Direitos Creditérios e sua respectiva cobranca.

17.1.21. Risco de enquadramento dos Direitos Creditérios aos Critérios de
Elegibilidade e das formalidades de transferéncia de Direitos Creditérios. Falhas (i) na
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verificacdo do atendimento aos Critérios de Elegibilidade quando da aquisi¢do Direitos
Creditorios ou (ii) na verificagdo do atendimento das condi¢des e exigéncias legais no
ambito da transferéncia dos Direitos Creditorios, dentre outros, podem afetar
negativamente a qualidade dos Direitos Creditérios e sua respectiva cobranca.

17.1.22. Risco de Sistemas. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos
de investimento em direitos creditdrios, ndo ha garantia de que as trocas de informacdes
entre os sistemas eletrénicos do Agente de Cobranca, da Consultora Especializada, do
Custodiante, do GESTOR, da ADMINISTRADORA e da Classe se dardo livres de erros.
Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a aquisi¢do, a cobranca ou a
realizacdo dos Direitos Creditorios podera ser adversamente afetada, prejudicando o
desempenho da Classe.

17.1.23. Risco de Cobranca. O insucesso na cobranca dos Direitos Creditorios
inadimplidos podera acarretar perdas para a Classe e seus Cotistas.

17.1.24. Risco referente a verificacdo do lastro por amostragem. O GESTOR
realizara auditoria periddica, por amostragem, nos Direitos Creditérios, de forma a
verificar a regularidade dos Documentos Comprobatoérios e da transferéncia realizada,
conforme procedimentos de verificacdo definidos neste Regulamento. No ambito dessas
diligéncias, poderdo ser constatadas falhas na formalizagdo da transferéncia e na
documentacdo, ainda que a documentacao seja eletrdnica, as quais podem acarretar
prejuizos para a Classe, tais como a falta de assinaturas certificadas ou informacdes
incorretas relativas aos Direitos Creditorios transferidos.

17.1.25. Interrupcdo dos Servicos pelos Prestadores Contratados pelo Fundo.
Eventual interrup¢do da prestacao de servicos pelos prestadores de servicos contratados
pelo FUNDO, inclusive no caso de suas substitui¢es, por qualquer motivo, podera afetar
o regular funcionamento do FUNDO. Esse fato podera causar prejuizos ao Fundo ou, até
mesmo, a sua liquidagao antecipada.

17.1.26. Liguidacdo Antecipada. A Classe podera ser liquidada antecipadamente
por diversas razfes, conforme contempladas no Regulamento. Mesmo que a Classe
disponha de recursos para pagamento aos Cotistas (0 que ndo é garantido pela
Administradora, pela Gestora ou pelo Custodiante, é possivel que ndo haja, disponiveis
no mercado, aplicagdes com mesmas caracteristicas de prazo, risco e rentabilidade, o
que frustraria a expectativa que o Investidor Profissional possuia no momento em que
adquiriu as Cotas.

17.1.27. Observancia da Alocacdo Minima. A Classe deve adquirir
preponderantemente Direitos Creditérios Elegiveis. Entretanto, ndo ha garantia de que
os endossantes conseguirdo originar e ceder Direitos Creditérios suficientes para fazer
frente a Alocacdo Minima. A existéncia da Classe no tempo dependera da manutengdo
dos fluxos de originacao e de transferéncia de Direitos Creditérios.
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Riscos dos Cedentes

17.1.28. Invalidade ou Ineficacia da Transferéncia de Direitos Creditérios. A
transferéncia onerosa dos Direitos Creditorios pode ser nula, anulavel ou tornada
ineficaz, impactando negativamente o patrimonio da Classe, na ocorréncia dos seguintes
eventos: (i) fraude contra credores, inclusive da massa, se no momento da transferéncia
os Cedentes estiverem insolventes ou em decorréncia do referido ato ilicito passasse ao
estado de insolvéncia; (ii) fraude a execucgdo, caso: (a) quando da transferéncia os
Cedentes forem sujeitos passivos de demanda judicial capaz de reduzi-los a insolvéncia;
ou (b) sobre os Direitos Creditérios adquiridos pender demanda judicial fundada em
direito real; e (iii) fraude a execucao fiscal, se os Cedentes, quando da formalizacdo da
transferéncia de créditos, sendo sujeitos passivos por débito para com a Fazenda Publica,
por crédito tributario regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispuserem de bens
para total pagamento da divida fiscal.

Qutros Riscos

17.1.29. Riscos e custos de cobranca. Os custos incorridos com os procedimentos
judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranca e a salvaguarda dos direitos da Classe
sobre os Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe
sdo de inteira e exclusiva responsabilidade da Classe, devendo ser suportados até o limite
total de seu Patrimdnio Liquido. A ADMINISTRADORA, o GESTOR e o Custodiante, bem
como quaisquer de suas respectivas controladas e coligadas ou outras sociedades sob
controle comum ndo sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela adocdo ou
manutencdo dos referidos procedimentos, caso os Cotistas deixem de aportar os
recursos necessarios para tanto. O ingresso em juizo submete a Classe, ainda, a
discricionariedade e ao convencimento dos julgadores das respectivas a¢des judiciais.

17.1.30. Limitacdo do gerenciamento de riscos. A realizagdo de investimentos na
Classe expbe o investidor aos riscos a que a Classe esta sujeita, os quais poderao
acarretar perdas para os Cotistas. Ainda que a ADMINISTRADORA e/ou o GESTOR
mantenham sistema de gerenciamento de riscos das aplicacdes da Classe, ndo ha
qualquer garantia de eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os
Cotistas. Em condicBes adversas de mercado, esse sistema de gerenciamento de riscos
podera ter sua eficiéncia reduzida.

17.1.31. Risco decorrente da precificagdo dos ativos. Os ativos integrantes da
carteira da Classe serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos
estabelecidos para registro e avaliagao, conforme regulamentacdo em vigor. Referidos
critérios, tais como os de marcacao a mercado dos Ativos Financeiros (mark-to-market),
poderdo causar variacdes nos valores dos ativos integrantes da carteira da Classe,
resultando em aumento ou reducdo do valor das Cotas.

17.1.32. Inexisténcia de garantia de rentabilidade. As aplicacdes na Classe nao
contam com garantia: (i) da ADMINISTRADORA; (ii) do Custodiante; (iii)) do GESTOR,; (iv)
do Agente de Cobranca; (v) da Consultora Especializada; ou (vi) do Fundo Garantidor de
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Créditos - FGC, ou mesmo qualquer outra garantia. Caso a Classe ndo obtenha éxito na
recuperacao dos Direitos Creditorios, o Cotista pode ter rentabilidade inferior a esperada
OuU mMesmo prejuizo em razao do seu investimento na Classe.

17.1.33. Auséncia e Responsabilidade dos endossantes ou dos cedentes pela
Inadimpléncia dos Direitos Creditérios. Os endossantes ou cedentes sdo responsaveis
somente pela existéncia, certeza, exigibilidade e boa formalizacdo dos respectivos
Direitos Creditérios transferidos, nao assumindo, no Contrato de Endosso ou de cessao
e respectivos Termos de Endosso ou Termos de Cessao, quaisquer responsabilidades
pelo seu pagamento ou pela solvéncia dos Devedores perante a Classe nos termos do
Regulamento. Dessa forma, na hipétese de inadimpléncia, total ou parcial, por parte dos
Devedores no pagamento dos Direitos Creditérios transferidos inadimplidos, podera
resultar em impacto decorrente do ndo pagamento dos valores correspondentes aos
referidos Direitos Creditérios, acarretando em prejuizos a Classe e, consequentemente,
aos Cotistas;

17.1.34. AlteracGes fora do controle da Administradora. A Classe também podera
estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da
ADMINISTRADORA, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos, mudanca
nas regras aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudancas impostas aos Ativos Financeiros
integrantes da carteira, alteracdo na politica monetaria, aplicacdes ou resgates
significativos de tais ativos, podendo gerar perdas a Classe e, consequentemente, aos
Cotistas;

17.1.35. Risco de Irregularidades na Formalizacdo da Transferéncia de Direitos
Creditorios. Tendo em vista o volume de operacBes de transferéncia de Direitos
Creditérios e a possibilidade de guarda eletrénica dos Documentos Comprobatorios, os
Termos de Endosso ou Termos de Cessao podem nao ser formalizadas conforme exigido
pela legislacdo em vigor, o que pode afetar a cobranca dos Direitos Creditérios pela
Classe, incluindo a cobranca e a realizagdo dos Direitos Creditorios transferidos
inadimplidos.

17.1.36. Irregularidades dos Documentos Comprobatérios. Os Documentos
Comprobatérios podem eventualmente conter irregularidades (inclusive de forma ou
conteudo), como falhas na sua elaboracao e erros materiais. Por este motivo, eventual
cobranca em juizo dos Devedores podera ser menos célere do que o usual, podendo ser
necessaria a ado¢do de acdo monitoria ou ordinaria em vez de execuc¢do de titulo
extrajudicial (que em tese poderia ser mais célere). Assim, a Classe podera permanecer
longo tempo sem receber os recursos oriundos dos Direitos Creditérios transferidos
inadimplidos discutidos judicialmente, o que pode Ihe causar prejuizo patrimonial.

17.1.37. Atraso no Pagamento do Resgate das Cotas. Poderd haver atraso no
pagamento do resgate caso a Classe ndao disponha dos recursos necessarios para
pagamento dos resgates solicitados.
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17.1.38. Possibilidade de Liquidacao Antecipada do Fundo. Conforme previsto no
Regulamento, podera haver a liquidacdo antecipada da Classe em situagdes
predeterminadas. Se uma dessas situacdes se verificar, ha previsao no Regulamento de
que as Cotas poderdo ser resgatadas em Direitos Creditorios. Nessa hipotese, os Cotistas
poderdo encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditorios recebidos da Classe
ou para administrar/cobrar os valores devidos pelo Devedor dos Direitos Creditérios
transferidos.

17.1.39. Invalidade ou Ineficacia do Endosso de Direitos Creditorios. O endosso das
CCBs pode ser invalidado ou tornar-se ineficaz por decisdo judicial e/ou administrativa.
Assim, a Classe podera incorrer no risco de os Direitos Creditérios serem alcancados por
obriga¢des assumidas pelos endossantes e/ou pelo Devedor, os recursos decorrentes de
seus pagamentos serem bloqueados e/ou redirecionados para pagamentos de outras
dividas por obriga¢des dos endossantes e/ou do Devedor, inclusive em decorréncia de
pedidos de intervencdo, recuperacao judicial, recuperacao extrajudicial, faléncia,
liquidacdo extrajudicial ou regimes especiais, conforme o caso, dos endossantes e/ou do
Devedor, ou em outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. A
Administradora, o Custodiante e a Gestora ndo sao responsaveis pela verificagdo prévia
ou posterior de determinadas causas de invalidade ou ineficacia do endosso dos Direitos
Creditorios transferidos a Classe. Com rela¢do aos endossantes, o endosso das CCBs e a
transferéncia dos Direitos Creditérios poderia ser invalidado ou declarado ineficaz,
impactando negativamente o patrimonio da Classe, caso fosse realizada em:

(a) fraude contra credores, inclusive a massa falida, se, no momento da transferéncia,
0 respectivo endossante estivesse insolvente ou se, com ela, passasse ao estado
de insolvéncia;

(b) fraude a execugao, caso (1) quando do endosso/transferéncia, o endossante fosse
sujeito passivo de demanda judicial capaz de reduzi-lo a insolvéncia; ou (2) sobre
os Direitos Creditorios pendesse demanda judicial fundada em direito real; e

(c) fraude a execucgdo fiscal, se o respectivo cedente ou endossante, quando da
transferéncia de Direitos Creditérios, sendo sujeito passivo por débito para com a
Fazenda Publica, por crédito tributario regularmente inscrito como divida ativa,
nao dispusesse de bens para total pagamento da divida fiscal. A cessdo dos
Direitos Creditérios também poderia ser afetada pela existéncia de 6nus sobre os
Direitos Creditorios transferidos, que tivessem sido constituidos previamente a
sua cessdao e sem conhecimento do Fundo (o que ocorreria em caso de
descumprimento, pelo cedente ou endossante, da declara¢do a respeito da
inexisténcia de 6nus ou gravames sobre os Direitos Creditérios transferidos);

17.1.40. Risco de Limitacdo da Taxa de Juros dos Direitos Creditérios. O FUNDO
ndo € uma instituicdo financeira e, portanto, ndo tem autorizacdo para conceder
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empréstimos ou financiamentos cujos juros estejam acima do estabelecido pelo Decreto
n°22.626, de 7 de abril de 1933. E possivel que o preco do desagio aplicado pelo FUNDO
para aquisicdo de Direitos Creditorios seja questionado pelo fato de o FUNDO ndo ser
instituicdo financeira, caso tal desagio seja superior ao maximo estabelecido pelo
Decreto n° 22.626, de 7 de abril de 1933. Caso o referido desagio seja questionado e/ou
limitado por decisdo judicial, a rentabilidade das Cotas poderia ser afetada
negativamente;

17.1.41. Risco de Intervencdo, Liquidacdo, Regime de Administracdo Temporaria,
Faléncia, Recuperacdo Judicial ou Extrajudicial ou Regime de Insolvéncia. As aplicacdes na
Classe estdo sujeitas a risco de perda substancial de seu Patriménio Liquido em caso de
eventos que acarretem o nao pagamento dos ativos integrantes de sua Carteira, inclusive
por forca de intervencdo, liquidacdo, regime de administracdo temporaria, faléncia,
recuperacao judicial ou extrajudicial das endossantes dos Direitos Creditérios.

17.1.42. Risco de Recebimento dos Recursos em Espécie. Os Direitos Creditorios
transferidos poderdo ter sua quitacao efetuada por meio de pagamentos em espécie
realizados pelos devedores nos Estabelecimentos Comerciais. Nesta hip6tese, uma vez
executado o pagamento, os recursos sao, na forma dos Contratos com Estabelecimentos,
coletados por empresa de transporte de valores e transportados a uma agéncia bancaria
de um dos Bancos Depositarios. Ainda que nao ocorra falha no processo, o Fundo esta
exposto ao risco de auséncia de transporte dos valores referentes aos Direitos
Creditérios transferidos a agéncia bancaria de um dos Bancos Depositarios, o que podera
afetar negativamente a rentabilidade da Classe.

17.1.43. Auséncia de classificagdo de risco das Cotas. A Classe ndo esta obrigada a
obter classificacao de risco emitida por Agéncia Classificadora de Risco para suas Cotas,
0 que pode dificultar a avaliacdo, por parte do Cotista, da qualidade do crédito
representado pelas Cotas e da capacidade da Classe em honrar com os pagamentos das
Cotas da Classe, depreciacdo dos ativos financeiros integrantes da carteira ou por
eventuais prejuizos em caso de liquidacdao da Classe ou resgate de Cotas, sendo
responsaveis tdo somente por perdas ou prejuizos resultantes de comprovado erro ou
ma-fé de sua parte.

17.1.44. AlteracBes e Restricbes de Natureza Legal ou Regulatéria. Eventuais
alterac8es e/ou restricdes de natureza legal ou regulatoria podem afetar adversamente
a validade e/ou a eficacia da constituicao e da transferéncia dos Direitos Creditérios a
Classe, o comportamento dos Direitos Creditorios transferidos e os respectivos fluxos de
caixa a serem gerados;

17.1.45. Risco de Originacdo e de Formalizacdo de Direitos de Crédito - Vicios
Questionaveis. Os documentos relativos aos Direitos Creditorios transferidos podem
apresentar vicios questionaveis juridicamente, podendo, inclusive, apresentar
irregularidades de forma ou contetdo. Além disso, os documentos relativos aos Direitos
Creditérios transferidos podem também apresentar vicios de formalizacdo, por exemplo,
vicios de verificacdo, pelos endossantes, da capacidade das pessoas fisicas titulares dos
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cartdes de crédito, bem como da veracidade de assinaturas. Pode ser necessaria decisao
judicial para efetivacdo do pagamento relativo a tais Direitos Creditérios transferidos ou,
ainda, pode ser proferida decisdo judicial desfavoravel. Em qualquer caso, a Classe
poderia sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento dos
recursos;

17.1.46. Inexisténcia de Responsabilidade da Administradora pela Depreciacdo dos
Ativos da Carteira. A Administradora nao sera responsavel pela eventual depreciacdo dos
ativos da carteira ou por quaisquer perdas ou prejuizos que venham a ser suportados
pela Classe e pelos Cotistas que nao decorram de dolo, fraude ou ma-fé de sua parte, em
decorréncia dos fatores dispostos nestes Fatores de Risco.

17.1.47. Risco Legal. Risco de que uma parte sofra uma perda porque as leis ou
regulamenta¢des nao ddo suporte as regras do sistema de liquida¢dao de valores
mobiliarios, a execucdo dos arranjos de liquidacdo relacionados ou aos direitos de
propriedade e outros interesses que sdao mantidos pelo sistema de liquidacao. O risco
legal também surge se a aplicacdo das leis ou regulamentac¢des é pouco clara.
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ANEXO Il - PARAMETROS PARA A VERIFICACAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM

A verificagdo de lastro dos Direitos Creditorios sera realizada pelo Gestor, por
amostragem, conforme facultado pelo art. 20, VII, do Anexo Normativo Il e pelo
Regulamento.

Para a verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios, o Custodiante contratara uma
empresa de auditoria que devera utilizar os seguintes procedimentos e parametros

em rela¢do a quantidade de Direitos Creditérios transferidos a carteira da Classe:

Procedimentos realizados

(a) obtencdo de base de dados analitica por recebivel, junto ao Gestor, para
selecdo de uma amostra de itens para fins de verificagdo dos Documentos
Comprobatérios.

(b)  selecdo de uma amostra aleatéria de itens a serem verificados. A sele¢do
dos Direitos Creditérios serd obtida de forma aleatéria: (1) dividindo-se o
tamanho da popula¢dao (N) pelo tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo
de retirada (K); (2) sorteia-se o ponto de partida; e (3) a cada K elementos, sera
retirada uma amostra.

Seré selecionada uma amostra utilizando as bases de dados (1) e (2) unificadas,
obedecendo aos seguintes critérios:

Tamanho da amostra:

O tamanho da amostra sera definido por meio da aplica¢do da seguinte férmula
matematica e seguintes parametros estatisticos:

n= N*z2*p*(1-p) ME2* (N - 1)+ z2* p * (1-p)

Onde:

n = tamanho da amostra

N = totalidade de direitos creditorios adquiridos
z = Critical score = 1,96

p = proporcdo a ser estimada = 50%

ME = erro médio = 5,8%

Base de selecdo e critério de selecdo

(c) Sem prejuizo ao disposto no paragrafo abaixo, a populacdo base para a
selecdo da amostra compreendera os Direitos Creditérios em aberto (a vencer) e
Direitos Creditorios recomprados no trimestre de referéncia.
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Além da verificacdo por amostragem, serdo verificados, ainda, 100% (cem por
cento) dos créditos inadimplidos e os substituidos da carteira da Classe no
referido trimestre.

A sele¢do dos Direitos Creditorios sera obtida da seguinte forma: (1) Para os
5 (cinco) Cedentes mais representativos em aberto na carteira e para os 5 (cinco)
Cedentes mais representativos que tiveram titulos recomprados serdo
selecionados os 3 (trés) Direitos Creditérios de maior valor; (2) adicionalmente
serdo selecionados os demais itens para completar a quantidade total de itens da
amostra.

Sera utilizado o “software ACL" para a extracdo da amostra.
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ANEXO IIl - METODOLOGIA DE AVALIACAO DO PATRIMONIO LiQUIDO DAS

()

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

COTAS E DOS ATIVOS DO FUNDO

O Patrimdnio Liquido equivale ao valor dos recursos em caixa acrescido do
valor dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes
da carteira do Fundo, deduzidas as exigibilidades;

As Cotas terdo seu valor calculado todo Dia Util, nos termos descritos neste
Regulamento;

Os Direitos Creditérios Cedidos e os Ativos Financeiros integrantes da
carteira terdo seu valor calculado, de acordo com o disposto na Instrucao
CVM n° 489/11 e o manual de precificacdo adotado pela Administradora;

Por ndao terem mercado de negociacdo oficial, os Direitos Creditérios
integrantes da carteira do Fundo poderao ser contabilizados com base em
seu custo de aquisicao, com apropriacao de rendimentos (correspondentes
ao desagio sobre seu valor de face) feita em base exponencial, pelo prazo a
decorrer até o seu vencimento;

Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, negociados em bolsa
de valores ou mercado de balcao organizado, serao marcados a mercado,
nos termos da legislacdao em vigor e segundo os critérios de precificacdo da
Administradora;

Conforme determina a Instrucdo CVM n° 489/11, sempre que houver
evidéncia de reducdo no valor recuperavel dos ativos do Fundo, avaliados
pelo custo ou custo amortizado, devera ser registrada uma provisao para
perdas. A perda por redu¢do no valor de recuperacdo sera mensurada e
registrada pela diferenca entre o valor contabil do ativo antes da mudanca
de estimativa e o valor presente do novo fluxo de caixa esperado, calculado
ap6s a mudanca de estimativa, desde que a mudanca seja relacionada a uma
deterioracdo da estimativa anterior de perdas de créditos esperadas;

Os Direitos Creditorios Cedidos que venham a ser inadimplidos pelos
respectivos Devedores permanecerdo registrados em conta de
compensa¢dao pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos e enquanto nao
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(viii)

(ix)

esgotados os procedimentos de cobranca; obrigatéria a divulgacdo, em
notas explicativas as demonstra¢des financeiras anuais do Fundo, de
informac6es que abranjam, no minimo, o montante, a natureza e as faixas
de vencimento dos ativos integrantes da carteira do Fundo e, caso aplicavel,
de mercado dos ativos, segregados por tipo de ativo, bem como os
parametros utilizados na determinacao desses valores;

Observada a ordem de alocacdo de recursos, o descumprimento de
qualquer obrigacdo originaria dos Direitos Creditérios e demais ativos
componentes da carteira do Fundo, sera atribuido as Cotas Subordinadas,
até o limite equivalente a somatéria do valor total das mesmas;

Uma vez excedido os valores referentes as Cotas Subordinadas e as Cotas
Mezanino, a inadimpléncia dos Direitos Creditorios de titularidade do Fundo
sera atribuida as Cotas Seniores. Por outro lado, na hipétese do Fundo atingir
o Benchmark Sénior, toda a rentabilidade a ele excedente serd atribuida
somente as Cotas Subordinadas e as Cotas Mezanino, razdo pela qual estas
cotas poderdo apresentar valores diferentes das Cotas Seniores.



